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Informacje, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dia Uczestnikow za 2025 rok

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY
aktualne na dzien 31.12.2025

UDZIAt PROCENTOWY AKTYWOW, KTORE SA PRZEDMIOTEM SPECJALNYCH USTALEN
W ZWIAZKU Z ICH NIEPLYNNOSCIA (art. 222b ust. 1 pkt. a))

Na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu
za 2025 rok, Fundusz nie posiada aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustaleid w zwigzku
z ich nieptynnoscia.

ZMIANY REGULACIJI WEWNETRZNYCH DOTYCZACYCH ZARZADZANIA PI'.YNNO§CIA (art. 222b
ust. 1 pkt. b))

W okresie od poczatku roku 2025 do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu za
2025 rok, nie byto zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia. Przyjeta
w Towarzystwie polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci opiera sie o analize profilu ptynnosci
portfeli funduszy oparta na przyporzadkowaniu poszczegdlnych sktadnikow portfela
do zatozonych przedziatéw czasu, ktéry potrzebny jest na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich
wartosci. Dodatkowo dla instrumentéw dtuznych przy rozpatrywaniu czasu potrzebnego na ich
zbycie brana jest pod uwage réwniez ocena ryzyka kredytowego danego emitenta oparta
o wewnetrzne metodologie Towarzystwa. Ponadto, aby zapewnié¢ odpowiednig ilos¢ sSrodkéw
ptynnych przy zarzgdzaniu funduszami bierze sie pod uwage prognozowane kwoty umorzen.
W celu zbadania ptynnosci funduszu w sytuacjach skrajnie niekorzystnych, aczkolwiek mozliwych
do wystgpienia w dziatalnosci funduszu przeprowadzane sg testy warunkow skrajnych dla ryzyka
ptynnosci. Konstruujgc scenariusze bierze sie pod uwage zaréwno mozliwos¢ wystgpienia
niekorzystnych warunkdw rynkowych (spadek wartosci aktywdw, spadek ptynnosci rynku) jak
i zachowanie Klientow Towarzystwa (zwiekszenie umorzen jednostek funduszy).

INFORMACIJE O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANYCH PRZEZ BNP PARIBAS TFI
S.A. W PROCESIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM (art. 222b ust. 1 pkt. c)):

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) wydzielito w swojej
strukturze Zespét Zarzadzania Ryzykiem.

Towarzystwo zarzadzajac ryzykiem nastawione jest przede wszystkim na dziatania prewencyjne,
ograniczajgce ekspozycje na ryzyko, a w sytuacji zaistnienia ryzyka podejmuje dziatania majgce
na celu unikniecie strat w przysztosci.

Towarzystwo zidentyfikowato nastepujace ryzyka, ktére wystepujg w procesie zarzgdzania
aktywami poszczegdlnych Funduszy:

a) ryzyko kontrahenta,

b) ryzyko rynkowe,
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c) ryzyko ptynnosci,

d) ryzyko kredytowe emitenta,

e) ryzyko operacyjne,

f) ryzyko ESG,

g) inne ryzyka specyficzne dla danego subfunduszu.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykiem na ktdre narazony jest Fundusz, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitéw na ryzyko, ktéry okreslany jest na poziomie kazdego
z zarzagdzanych subfunduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz
zatwierdzany przez Zarzad Towarzystwa. Zesp6t Zarzadzania Ryzykiem dokonuje regularnych
przegladow catosciowego systemu zarzadzania ryzykiem, wraz z listg limitéw wewnetrznych,
majacych na celu weryfikacje oraz ocene przyjetych proceséw, metod, technik i procedur
wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy oraz zapewnienie zgodnosci ze strategia
inwestycyjng obowigzujaca dla poszczegdlnych funduszy. Zarzad w porozumieniu i na wniosek
jednostki zarzgdzania ryzykiem w ramach regularnego przegladu systemu limitéw moze zmienié
poziom lub definicje danego limitu okreslonego w Polityce Zarzadzania Ryzykiem lub
Dokumentach Strategii Inwestycyjnej Funduszu zgodnie z okreslong w wyniku analizy
adekwatnoscia limitu do panujgcych warunkéw rynkowych oraz strategii inwestycyjnej danego
funduszu.

INFORMACIJE O AKTUALNYM PROFILU RYZYKA FUNDUSZU — BNP PARIBAS PARASOL SFIO

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Krajowych Funduszy Dtuznych Uniwersalny skfada sie
gtownie ryzyko rynkowe, stopy procentowej, ptynnosci oraz kredytowe, wynikajgce z faktu, ze
inwestycje Subfunduszu dotycza funduszy krajowych o charakterze dtuznym.

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spétek sktada sie gtéwnie ryzyko
rynkowe, podwyzszonej zmiennosci wahan jednostki oraz ryzyko ptynnosci, wynikajgce z faktu,
ze inwestycje Subfunduszu dotyczg gtdwnie w matych i srednich spoétek.

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych sktada sie gtdwnie ryzyko
rynkowe, stopy procentowe] oraz kredytowe, wynikajace z faktu, ze inwestycje Subfunduszu
dotyczg obligacji korporacyjnych (obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa).

Na profil ryzyka dla Subfunduszy: BNP Paribas Akcji Aqua, BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA, BNP Paribas Akcji Swiatowych oraz BNP Paribas Globalny
Obligacji Zamiennych skfada sie gtéwnie ryzyko rynkowe, koncentracji oraz walutowe,
wynikajgce z faktu, ze Subfundusze inwestujg swoje aktywa w odpowiedni Subfundusz
Zagraniczny wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.
W zwigzku z tg inwestycjg Subfundusze sg narazone na ryzyka specyficzne wynikajgce
zinwestycji w odpowiedni Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach Funduszu
Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Globalny Obligacji Uniwersalny sktada sie gtownie ryzyko
rynkowe, stopy procentowej, ptynnosci, kredytowe oraz walutowe, wynikajace z faktu, ze
inwestycje Subfunduszu dotyczg funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym.
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Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczong wedtug: rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto
okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za$ dla metody
zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wartos¢ limitu
ekspozycji AFI liczonej metodg brutto oraz metodg zaangazowania nie byta zmieniania w 2025
roku.

W 2025 roku doszto do jednego naruszenia limitu ekspozycji AFl liczonej metodg brutto dla
Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych. Metoda brutto polega
na uwzglednieniu wszystkich pozycji w instrumentach pochodnych w wartosci bezwzglednej
(nawet jesli stuzg pod zabezpieczenie ryzyka walutowego). Przekroczenie wynikato z faktu, ze dla
tego Subfunduszu byta zmieniana polityka inwestycyjna (przed zmiang Subfundusz inwestowat
w fundusz BNP Paribas Europe Convertible, po zmianie w funduszu BNP Paribas Global
Convertible). Zarzadzajgcy zabezpieczyli pozycje walutowa, co wyptyneto na poziom dzwigni.
Przekroczenie dostosowato sie samoistnie. W przypadku Ekspozycji AFl liczonej metodg
zaangazowania nie byto naruszen.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku dzwignia finansowa AFI dla Subfunduszy wynosita:

Subfundusz Mierzona metoda Mierzona metoda
brutto zaangazowania
BNP Paribas Akcji Aqua 174,17% 100,00%
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy 92,44% 100,00%
BNP Paribas Akcji Swiatowych 170,38% 100,00%
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA 188,19% 100,00%
BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny 180,77% 100,00%
BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych 186,92% 100,00%
BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych Uniwersalny 89,93% 100,00%
BNP Paribas Matych i Srednich Spétek 99,04% 103,05%
BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych 154,55% 104,45%

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie Elektronicznie
J aro S{aW podpisany przez Ra fa* podpisany przez

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
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Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2026 r.
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