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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego BNPP Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), w ramach ktérego wydzielone sg nastepujgce subfundusze:
BNPP Akcji Selektywny, BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny oraz BNPP Papieréw Dtuznych
Krétkoterminowych Skarbowych (,Subfundusze™), z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na
ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu, potaczone
zestawienie lokat, potagczony bilans na dzier 31 grudnia 2025 roku, potgczony rachunek wyniku
Z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do
dnia 31 grudnia 2025 roku (,,potgczone sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, potaczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dziet 31 grudnia
2025 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia
2025 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
orachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu BNP Paribas
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtki Akcyjnej (,Komitet Audytu”), ktére wydaliSmy dnia
31 marca 2026 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach™) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdarn finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
potgczonego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA™) przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem |ESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi
w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potagczonego sprawozdania finansowego jako catosci
i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikéw lokat Funduszu

Wartos$¢ sktadnikdéw lokat wykazanych

w potgczonym zestawieniu lokat Funduszu
wyniosta 5 010 742 tysiecy ztotych na dzier
31 grudnia 2025 roku. Wartos$¢
nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikow
lokat Funduszu wyniosta 2 837 722 tysiecy
ztotych, co stanowi 55,6% wartosci aktywéw
Funduszu na dzier 31 grudnia 2025 roku.
Niezrealizowana strata z wyceny sktadnikéw
lokat Funduszu wykazana w potgczonym
rachunku wyniku z operacji Funduszu w pozycji
"Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat" wyniosta 16 593
tysiecy ztotych, podczas gdy wynik z operacji
Funduszu w okresie sprawozdawczym wynidst
202 817 tysiecy ztotych.

Fundusz posiada sktadniki lokat zaréwno
notowane, jak i nienotowane na aktywnym
rynku.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
uregulowane w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosSci
funduszy inwestycyjnych wraz ze zmianami
wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki regionalnej

z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(tacznie ,,Rozporzadzenie™).

Okreslenie wiarygodnej wartosci godziwej
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, wymaga zastosowania profesjonalnego
0sadu, a takze wielu ztozonych szacunkéw.
Dotyczy to zaréwno stosowanych modeli
wyceny oraz zatozen przyjetych w tych
modelach, ale réwniez okreslania istotnosci
wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat

W trakcie badania uzyskaliSmy zrozumienie
procesu wyceny instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym
rozpoznawania skutkéw wyceny w rachunku
wyniku z operacji.

Dokonalismy ponadto analizy adekwatnosci
przyjetych zasad i modeli wyceny, w tym
danych oraz zatozen wykorzystywanych do
okres$lenia wartosci godziwej nienotowanych
na aktywnym rynku sktadnikéw lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2025 roku. Nasze
procedury obejmowaty miedzy innymi:
- analize przyjetej polityki rachunkowosci
pod katem zgodno$ci z Rozporzadzeniem;

- na bazie testéw zgodnosci (kontroli) analize
okreslenia aktywnego rynku w trakcie
2025 roku oraz przypisania poziomu
hierarchii wartosci godziwej;

- ocene poprawnos$ci wykorzystywanego
modelu wyceny oraz matematycznej
poprawnos$ci przeprowadzonych wyliczen,
w tym ocene poprawnosci ustalenia stopy
dyskontowej i poprawnos$ci przyjetych
danych wejéciowych, a takze parametréw
przyjetych do modelu;

- na wybranej prébie nienotowanych
dtuznych papieréw wartos$ciowych, analize
poprawnosci identyfikacji i oceny
obiektywnych przestanek utraty wartosci
oraz weryfikacje poprawnosci ujecia tych
przestanek w wycenie instrumentéw
finansowych;

- nawybranej prébie nienotowanych
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych innych funduszy
sprawdzenie wyceny do ich wycen
oficjalnych publikowanych na stronach
internetowych, a takze analize ostatnich
dostepnych sprawozdan finansowych tych
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na potrzeby rozpoznawania aktywnego rynku
zgodnie z Rozporzadzeniem.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowa sprawe badania.

Polityki rachunkowos$ci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikdéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku zostaty opisane w Nocie 1
not objasniajgcych do rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy
dotgczonych do potgczonego sprawozdania
finansowego.

funduszy oraz weryfikacje zatozen

przyjetych do ich wyceny.
Dla wybranej préoby sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku Funduszu
sprawdziliSmy poprawnos¢ wycen poprzez
niezaleznag weryfikacje poprawnosci
matematycznej oraz spéjnosci wewnetrznej
modelu na dziert 31 grudnia 2025 roku.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte
w rocznych jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy dotgczonych

do potaczonego sprawozdania finansowego
ujawnienia w zakresie: i) zasad wyceny
instrumentéw finansowych, ii) okreslenia
aktywnego rynku, iii) przypisania poziomu
hierarchii wartos$ci godziwej,

iv) zastosowanych metod i modeli wyceny oraz
v) danych wejsciowych i zatozen sg adekwatne
do specyfiki portfela lokat Funduszu i zgodne
z obowigzujgcymi Fundusz wymogami

w zakresie sprawozdawczosci finansowej.

Dodatkowe informacje dotyczace sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku
poszczegdlnych Subfunduszy zostaty
przedstawione w tabelach uzupetniajacych
do zestawienia lokat Subfunduszy na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz w Notach 5-7

i Nocie 10 not objasniajgcych, a takze punkcie
3 informacji dodatkowej do rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy dotgczonych do potgczonego
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej (,Towarzystwo"),
Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy,
potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng,
aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego potgczonego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na potgczone sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownos$ci Funduszu ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyraZenia opinii
na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potagczonym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad,
7e Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potaczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznos$ci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
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sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji

Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktérych celem byta identyfikacja przypadkdédw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na
potgczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi
regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania potgczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania potgczonego sprawozdania finansowego informujemy, ze
Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku nie naruszyt
obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie,
w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi, ktére $wiadczyliSmy na
rzecz Funduszu i Subfunduszy sa zgodne z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie
byty $wiadczone ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére sg zakazane na mocy
art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Subfunduszy zostaty
wymienione w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 23 kwietnia 2024 roku.
Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakoniczonego dnia 31 grudnia 2024 roku; to jest przez okres dwdéch kolejnych lat.

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Barbara
Dembek-Slusarczyriska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2026-03-31.

Natalia Dembek-Slusarczyriska
biegty rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

—  BNPP Akcji Selektywny (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Akgji),

—  BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (do dnia 5 grudnia 2024 r. Globalny Strategii Dtuznych
ESG),

—  BNPP Papieréow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Papieréw
Dtuznych Krétkoterminowych).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat w papiery dtuzne i
instrumenty dtuzne wtaczajgc w to inwestycje w fundusze inwestycyjne (polskie i zagraniczne) oraz w
instytucje wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie ponad potowy
aktywow w takie papiery i instrumenty. Subfundusz dokonuje doboru lokat, kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci aktywow.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktdre inwestujg co
najmniej 60% swoich aktywéw w dtuine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynkach
dziatajgcych w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub dajg taka ekspozycje na wskazane
instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

2.  Subfundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow Netto w polskie i globalne instrumenty dtuzne tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub
inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii
Europejskiej w szczegdlnosci ,,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia
dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2026 r., poz. 60), (dalej jako ,, Ustawa”).

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DEUZNYCH UNIWERSALNY
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

2





3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, FF, G, H, rdznigce sie
metodg dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych. Do
28.02.2022 r. Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa
zbyte do tego dnia oznacza sie jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzier 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - B
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - _ B - -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - B
Instrumenty pochodne - 20918 0,83% - 5829 0,28%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - - - - -
Suma: 2 407 454 2449 791 97,13% 1909 330 1955 819 93,00%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

0,
pochodas 21 20918 0,83%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 21 20 918 0,83%
29,252,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd EUR/PLN, 2026.01.08 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1641 0,07%
RYNKU SA. 4.2834760000
PLN
37,317,700.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.01.15 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1820 0,07%
RYNKU SA. 4.2777100000
PLN
30,512,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d EUR/PLN, 2026.01.30 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1037 0,04%
RYNKU 4.2664000000
PLN
34,868,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kf@ig?rd BUR/PLN, 2026.02.04 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1561 0,06%
RYNKU 4.2784000000
PLN
31,418,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(Kf@ig?rd EUR/PLN, 2026.02.06 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1567 0,06%
RYNKU SA. 4.2839880000
PLN
8,076,950.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd EUR/PLN, 2026.01.30 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 305 0,01%
RYNKU 4.2702000000
PLN
10,793,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d BUR/PLN, 2026.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 154 0,01%
RYNKU SA. 4.2526580000
PLN
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Forward EUR/PLN, 2026.03.02 (-)

NIENOTOWANE

14,335,000.00
EUR po kursie

(Krotia) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S A. POLSKA | walutowym 178 0,01%
RYNKU 42516500000
PLN
7,722,500.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d EUR/PLN, 2026.01.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 8 ;
RYNKU SA. 4.2284000000
PLN
26,594,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(Kfé‘ipg;‘"d BUR/PLN, 2026.03.13 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA | walutowym 232 0,01%
RYNKU SA. 4.2503000000
PLN
28,199,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(Kfé‘ipg;‘"d EUR/PLN, 2026.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA | walutowym 340 0,01%
RYNKU SA. 42504300000
PLN
22,085,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.03.17 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 49 -
RYNKU SA. 42445700000
PLN
16,599,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE USD po kursie
(KrFé‘;L";;”d USD/PLN, 2026.01.21 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 659 0,03%
RYNKU SA. 3.6416580000
PLN
26,517,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kfé‘ipg;‘"d USD/PLN, 2026.01.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA | walutowym 1314 0,05%
RYNKU SA. 3.6512120000
PLN
29,477,500.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(Kfé‘ipg;‘"d USD/PLN, 2026.01.29 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S A. POLSKA | walutowym 1578 0,06%
RYNKU 3.6557700000
PLN
29,524,000.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE USD po kursie
(Kfé‘ipg;‘"d USD/PLN, 2026.01.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA | walutowym 3096 0,12%
RYNKU SA. 3.7071110000
PLN

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DLUZNYCH UNIWERSALNY
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku






40,000,000.00

NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFé‘;L";;’rd USD/PLN, 2026.02.11 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1546 0,06%
RYNKU SA. 3.6412000000
PLN
22,439,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(KrFé‘;L";;”d USD/PLN, 2026.02.20 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1719 0,07%
RYNKU 3.6795350000
PLN
11,191,700.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kfé‘;ﬁg?rd USD/PLN, 2026.02.24 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 593 0,03%
RYNKU SA. 3.6558910000
PLN
31,635,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(Kfé‘;ﬁg?rd USD/PLN, 2026.03.04 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1221 0,05%
RYNKU SA. 3.6416100000
PLN
10,096,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFé‘;L";;’rd USD/PLN, 2026.02.24 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 300 0,01%
RYNKU SA. 3.6325300000
PLN
Suma, w tym: 21 20 918 0,83%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) B B
Skfadniki lokat nienotowane na 21 20918 0,83%

aktywnym rynku

Zobowigzania
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

39 670 441,000

2 407 454

2428 873

96,30%

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU
BNP PARIBAS
NIENOTOWANE
BNP PARIBAS ENHANCED BOND 6M | ENHANCED BOND
EUR ACC, UCITS (LU0325598752) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 6M | EUR ACC, LUKSEMBURG 780 935,000 401 629 411 475 16,31%
RYNKU
UCITS
SCHRODER ISF
NIENOTOWANE
SCHRODER ISF SECURITISED CREDIT A SECURITISED
USD ACC, UCITS (LU1662754586) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY CREDIT A USD LUKSEMBURG 862 496,000 403 050 392 883 15,58%
RYNKU
ACC, UCITS
BNP PARIBAS
NIENOTOWANE
BNP PARIBAS FUNDS USD MONEY FUNDS USD
MARKET USD ACC, UCITS (LU0102011102) g¢l\?ll(<JYWNYM NIE DOTYCZY MONEY MARKET LUKSEMBURG 933 640,000 415 685 405 298 16,07%
USD ACC, UCITS
FIDELITY FUNDS -
NIENOTOWANE
FIDELITY FUNDS -US DOLLAR CH A-ACC- US DOLLAR CH A- o
PLN H PLN ACC, UCITS (LU2556246952) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ACC-PLN H PLN LUKSEMBURG 35797 200,000 409 330 431717 17,12%
RYNKU
ACC, UCITS
BNP PB FX | ST CR ER AAA-IEA OPEN- NIENOTOWANE EEPE;BAZ);”EX
END FUND SICAV EUR ACC, UCITS NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LUKSEMBURG 79 170,000 379 538 387 723 15,37%
OPEN-END FUND
(LU1815416794) RYNKU
SICAV
BNP PARIBAS
BNP PARIBAS FUNDS EURO MONEY NIENOTOWANE FUNDS EURO
MARKET SICAV EUR ACC, UCITS NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MONEY MARKET LUKSEMBURG 1217 000,000 398 222 399 777 15,85%
(LU0102012688) RYNKU SICAV EUR ACC,
UCITS
Suma, w tym: 39 670 441,000 2 407 454 2428 873 96,30%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ; R R R
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 39 670 441,000 2 407 454 2428873 96,30%

rynku

Wyzej wymienione fundusze zagraniczne, ktére w nazwie postugujg sie skrétem ,BNP Paribas” nalezg do GRUPY FINANSOWEJ BNP Paribas i nie sg powigzane kapitatowo z BNP Paribas TFI S.A.
Fundusze te nie pobieraja optat manipulacyjnych za nabycia i odkupienia swoich tytutéw uczestnictwa.
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TABELE DODATKOWE

Forward EUR/PLN, 2026.01.08 (-) 1641 0,07%
Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-) 1820 0,07%
Forward USD/PLN, 2026.01.21 (-) 659 0,03%
Forward EUR/PLN, 2026.02.06 (-) 1567 0,06%
Forward USD/PLN, 2026.01.26 (-) 3096 0,12%
Forward EUR/PLN, 2026.02.26 (-) 154 0,01%
Forward EUR/PLN, 2026.01.08 (-) 8 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.02.26 (-) 340 0,01%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie s prezentowane.
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. BILANS

na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 2522 184 2103 042
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 387 137 549
2. Nalezno$ci 6 2701
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2449 791 1962 792
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 33 577 27 429

1ll. Aktywa netto (I - 1) 2488 607 2075613

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2 357 784 2 042 926
1. Kapitat wptacony 5112 706 3 214 506
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 754 922 -1171 580

V. Dochody zatrzymane 88 485 -13 803
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 241 -421
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 726 -13 382

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 42 338 46 490

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2488 607 2075613

Liczba jednostek uczestnictwa 14 837 975,9640 12 944 982,5420

Kategoria A

14 726 544,8040

12 944 982,5420

Kategoria FF

111 431,1600

160,34

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 167,72
Kategoria A 167,72 160,34
Kategoria FF 167,94 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 11 669 3 053
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 4 291 2576
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 7378 477
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 24 491 4131
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 20 888 3197

- stata cze$¢ wynagrodzenia 20 888 3197

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1034 340
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1836 493
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 8
Koszty odsetkowe 724 92
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 24 489 4131

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -12 820 -1 078

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 110 956 33314
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 115108 -13 300
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 152 46 614

- Z tytutu réznic kursowych -94 318 17 931

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 98 136 32 236

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,61 2,49

Kategoria A 6,60 2,49
Kategoria FF 7,95 -

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

2075613 10 296
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 98 136 32 236
a) przychody z lokat netto -12 820 -1078
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 115108 -13 300
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 152 46 614
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 98 136 32 236
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 314 858 2 033 081
) a) zmiana kaplte}%u wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 1 898 200 2917 259
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1583 342 884 178
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 412 994 2 065 317
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2488 607 2075613
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2200784 643 113
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 579 619,6930 18 440 688,8610

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 686 626,2710

5 562 845,6180

Saldo zmian

1892 993,4220

12 877 843,2430

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 280 976,9030

20 701 357,2100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

17 443 000,9390

7 756 374,6680

Saldo zmian

14 837 975,9640

12 944 982,5420

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

14 837 975,9640

12 944 982,5420

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 160,34 153,35

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 167.72 160.34

okresu sprawozdawczego ! '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4.60% 4.56%

w okresie sprawozdawczym (**) ! '

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 160,39 2025-01-02 152,67 2024-01-05

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 167.69 2025-12-30 16027 2024-12-30

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 167.72 2025-12-31 16034 2024-12-31

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 1.11% 0.64%

wartosci aktywow netto, w tym: ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,95% 0,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,05% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,08%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 579 619,6930 18 440 688,8610
Kategoria A 11 468 188,5330 18 440 688,8610
Kategoria FF 111 431,1600 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 686 626,2710 5562 845,6180
Kategoria A 9 686 626,2710 5 562 845,6180

Saldo zmian 1892 993,4220 12 877 843,2430
Kategoria A 1781 562,2620 12 877 843,2430

Kategoria FF 111 431,1600

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 280 976,9030 20 701 357,2100
Kategoria A 32 169 545,7430 20 701 357,2100
Kategoria FF 111 431,1600 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 443 000,9390 7 756 374,6680
Kategoria A 17 443 000,9390 7 756 374,6680

Saldo zmian 14 837 975,9640 12 944 982,5420
Kategoria A 14 726 544,8040 12 944 982,5420
Kategoria FF 111 431,1600 -

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 837 975,9640 12 944 982,5420
Kategoria A 14 726 544,8040 12 944 982,5420
Kategoria FF 111 431,1600 -

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 160,34 [ 153,35
Kategoria FF [ - | -

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 167,72 [ 160,34
Kategoria FF | 167,94 | -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ 4,60% [ 4,56%
Kategoria FF 1,03% -

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 160,39 [ 2025-01-02 ] 152,67 2024-01-05
Kategoria FF [ 166,23 [ 2025-10-02 | - -

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 167,69 [ 2025-12-30 ] 160,27 [ 2024-12-30
Kategoria FF [ 167,92 [ 2025-12-30 | - [ -

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 167,72 [ 2025-12-31 ] 160,34 [ 2024-12-31
Kategoria FF [ 167,94 [ 2025-12-31 ] - [ -

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 31.12.2025 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2024 r. lub wartos¢ poczgtkowa jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.
Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.
Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1.
2.
3.

1)
2)

3)

4)

WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1)

2)

3)

4)

Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,,-,,;

W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna , Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez
Instytucje Wspdlnego Inwestowania Typu Otwartego oraz Instytucje Wspdlnego Inwestowania
typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS
przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;
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10.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli "Dtuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci réwnej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;

4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentdéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;
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11.

12.

7)

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzszg niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W skfad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztdw przewyziszajgce odpowiednia pozycje kosztu, urealnienia

kosztow zaliczonych do kosztow ubiegtych okresdw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegodlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% facznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;
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13.

14.

b)

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Roéznice kursowe prezentowane s3 w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego

wysokos¢ kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku

z operagji.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie jest obliczana jako $rednia wartoé¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywoéw i pasywdédw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdzn. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu.

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach, gdyby btad nie wystgpit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji, gdy w wyniku
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korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi,
dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.
Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub
dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1)

2)

3)

4)

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
réwniez zostac¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktére
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w
ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz
zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu.

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i
Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢
Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument
zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona, ktéra otrzymata
potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia, przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z
kopig do Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane s3 w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu $wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.
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7)

8)

9)

10

-

11

P

12

-

13

-~

14

-

15

-~

16)

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny, kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgcji,
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé¢, pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krétszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujgé, pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg

wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentdéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami

okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu

prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na

dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

<)

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skfadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréowno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.

Srodki, ktére wptywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na

rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu

uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.
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2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego z 16:30,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z 16:30.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 7:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczgcego pogorszenia

kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna

wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybor sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci

Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku

gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej

jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
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godziwej). Do modelu wprowadzane s3 biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.
a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wyceny.
b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.
c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.
Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.
Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane s na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktdry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w skfad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos$¢ spdtki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.
Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
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10.

11.
12.

13.

14.

przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu, dtuzne papiery

warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w cenie nominalnej/wykupu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Efektywng stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3g $cis$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuiny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
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15.

16.

17.

18.

19.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku
lokat o ktérych mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci
godziwej od momentu ogtoszenia ich wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze
Statutem pobierane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce
dokonania korekty do wartosci godziwej w/w lokat uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Towarzystwa.
Za biezgcy monitoring tych zdarze odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie
niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich
wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w Dniu Wyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalno$ci
instytucji wspdlnego inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek
uczestnictwa/certyfikatéow inwestycyjnych/tytutdow uczestnictwa jest ustalana w oparciu o wartosc
godziwa.

ETF, ETC oraz ETN emitowane przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu otwartego oraz

Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu zamknietego wycenia sie po cenie z rynku aktywnego a w

przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na Rynku Regulowanym lub

zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do zasad opisanych powyzej.

Dzier wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.).
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4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 6 2701
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - 21
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 2
- z tytutu naleznosci od TFI - koszty limitowane 2 -
- wymiana zabezpieczen - SANTANDER BANK - 2680

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 33 577 27 429
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 6973
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5089 8989
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 4353 3703

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 2263 1028
Pozostate skfadniki zobowigzan 21872 6 736

- wymiana zabezpieczen - DEUTSCHE 9100 5340
- wymiana zabezpieczen - MBANK 6 506 -
- wymiana zabezpieczen - PEKAO BANK - 1390
- wymiana zabezpieczen - SANTANDER BANK 6230 -

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I Banki / waluty 72 387 137 549
DEUTSCHE BANK POLSKA S A. - 72387 - 137 549
EUR - 2 - 3
PLN 72382 72382 137 517 137 517
USD 1 3 8 31

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

A - 129 330 - 78 557
pienieznych
EUR 70 298 28 120
PLN 128 033 128 033 76 167 76 167
usb 265 999 563 2270

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 72 387 137 549
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 72 387 137 549

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: - .

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 93 311 153 052
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 72 387 137 549
Naleznosci 6 2701
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20918 12 802
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) ) )

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkdéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdInosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 2018 079 1666 330
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 5 32
Naleznosci - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2018 074 1659 325
Zobowigzania - 6973

(*) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2026.01.08 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1641

125 300

2026-01-08

-29 252

2026-01-08

2026-01-08

Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1820

159 634

2026-01-15

-37 318

2026-01-15

2026-01-15

Forward EUR/PLN, 2026.01.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1037

130 176

2026-01-30

-30 512

2026-01-30

2026-01-30

Forward EUR/PLN, 2026.02.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1561

149 179

2026-02-04

-34 868

2026-02-04

2026-02-04

Forward EUR/PLN, 2026.02.06 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1567

134 594

2026-02-06

-31418

2026-02-06

2026-02-06

Forward EUR/PLN, 2026.01.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

305

34 490

2026-01-30

-8 077

2026-01-30

2026-01-30

Forward EUR/PLN, 2026.02.26 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

154

45 899

2026-02-26

-10 793

2026-02-26

2026-02-26
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2026.03.13 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 232 113033 |  2026-03-13 26594 |  2026-03-13 2026-03-13
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 659 60448 |  2026-01-21 16599 |  2026-01-21 2026-01-21
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2026.03.02 (-) Krotka Forward 178 60 948 2026-03-02 -14 335 2026-03-02 2026-03-02

Forward EUR/PLN, 2026.01.08 (-) Krétka Forward 8 32 654 2026-01-08 -7 722 2026-01-08 2026-01-08

Forward EUR/PLN, 2026.02.26 (-) Krotka Forward 340 119 858 2026-02-26 -28 199 2026-02-26 2026-02-26

Forward EUR/PLN, 2026.03.17 (-) Krotka Forward 49 93 741 2026-03-17 -22 085 2026-03-17 2026-03-17

Forward USD/PLN, 2026.01.08 (-) Krotka Forward 1314 96 819 2026-01-08 -26 517 2026-01-08 2026-01-08

Forward USD/PLN, 2026.01.29 (-) Krotka Forward 1578 107 763 2026-01-29 -29 477 2026-01-29 2026-01-29
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.02.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 1719 82565 |  2026-02-20 22439 |  2026-02-20 2026-02-20
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.02.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 300 36674 |  2026-02-24 10096 |  2026-02-24 2026-02-24
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Forward USD/PLN, 2026.01.26 (-) Krotka Forward 3096 109 449 2026-01-26 -29 524 2026-01-26 2026-01-26

Forward USD/PLN, 2026.02.11 (-) Krétka Forward 1546 145 648 2026-02-11 -40 000 2026-02-11 2026-02-11

Forward USD/PLN, 2026.02.24 (-) Krotka Forward 593 40916 2026-02-24 -11192 2026-02-24 2026-02-24

Forward USD/PLN, 2026.03.04 (-) Krotka Forward 1221 115 202 2026-03-04 -31635 2026-03-04 2026-03-04
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 1290 67176 |  2025-01-24 15395 |  2025-01-24 2025-01-24
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.01.23 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 538 35603 |  2025-01-23 -8215 |  2025-01-23 2025-01-23
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2025.01.08 (-) Krétka Forward 668 40 122 2025-01-08 -9 230 2025-01-08 2025-01-08

Forward EUR/PLN, 2025.01.27 (-) Krotka Forward 1275 55 299 2025-01-27 -12 620 2025-01-27 2025-01-27

Forward EUR/PLN, 2025.01.27 (-) Krétka Forward 1462 66 111 2025-01-27 -15 102 2025-01-27 2025-01-27

Forward EUR/PLN, 2025.01.16 (-) Krotka Forward 472 29 634 2025-01-16 -6 818 2025-01-16 2025-01-16

Forward EUR/PLN, 2025.01.08 (-) Krétka Forward 248 23 309 2025-01-08 -5 395 2025-01-08 2025-01-08
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Forward EUR/PLN, 2025.01.20 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

804

36 358

2025-01-20

-8 310

2025-01-20

2025-01-20

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1587

75 880

2025-01-21

2025-01-21

2025-01-21

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

175

12113

2025-01-21

-2 790

2025-01-21

2025-01-21

Forward EUR/PLN, 2025.02.20 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1070

64 621

2025-02-20

2025-02-20

2025-02-20

Forward EUR/PLN, 2025.02.14 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

646

31122

2025-02-14

-7.108

2025-02-14

2025-02-14

Forward EUR/PLN, 2025.01.08 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

602

31494

2025-01-08

-7 227

2025-01-08

2025-01-08

Forward EUR/PLN, 2025.02.14 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

619

54 595

2025-02-14

2025-02-14

2025-02-14

Forward EUR/PLN, 2025.02.14 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

293

24 323

2025-02-14

-5 605

2025-02-14

2025-02-14
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.03.11 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 20 64830 |  2025-03-11 15085 |  2025-03-11 2025-03-11
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2025.01.08 (-) Krotka Forward 156 22 383 2025-01-08 -5 200 2025-01-08 2025-01-08

Forward EUR/PLN, 2025.02.14 (-) Krétka Forward 97 34 393 2025-02-14 -8 000 2025-02-14 2025-02-14

Forward EUR/PLN, 2025.03.12 (-) Krotka Forward 10 27 079 2025-03-12 -6 300 2025-03-12 2025-03-12

Forward EUR/PLN, 2025.03.19 (-) Krotka Forward -10 20 035 2025-03-19 -4 662 2025-03-19 2025-03-19

Forward EUR/PLN, 2025.03.19 (-) Krétka Forward -144 82 844 2025-03-19 -19 302 2025-03-19 2025-03-19

Forward EUR/PLN, 2025.03.20 (-) Krotka Forward -37 74 782 2025-03-20 -17 400 2025-03-20 2025-03-20

Forward EUR/PLN, 2025.03.20 (-) Krotka Forward -66 38 482 2025-03-20 -8 965 2025-03-20 2025-03-20

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DLUZNYCH UNIWERSALNY
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

34





Forward USD/PLN, 2025.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-587

21731

2025-01-15

-5 440

2025-01-15

2025-01-15

Forward USD/PLN, 2025.01.17 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-1794

49 305

2025-01-17

-12 455

2025-01-17

2025-01-17

Forward USD/PLN, 2025.01.09 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-2 369

56 498

2025-01-09

-14 352

2025-01-09

2025-01-09

Forward USD/PLN, 2025.02.13 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

284

31706

2025-02-13

-7 650

2025-02-13

2025-02-13

Forward USD/PLN, 2025.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

170

27 535

2025-01-15

-6 670

2025-01-15

2025-01-15

Forward USD/PLN, 2025.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

299

33 285

2025-01-15

-8 040

2025-01-15

2025-01-15

Forward USD/PLN, 2025.03.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

143 703

2025-03-03

-34 960

2025-03-03

2025-03-03

Forward USD/PLN, 2025.03.03 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

-281

30 952

2025-03-03

-7 600

2025-03-03

2025-03-03
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Forward USD/PLN, 2025.03.13 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-758

118 415

2025-03-13

-28 985

2025-03-13

2025-03-13

Forward USD/PLN, 2025.03.18 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-468

57 554

2025-03-18

-14 109

2025-03-18

2025-03-18

Forward USD/PLN, 2025.02.13 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-459

52 931

2025-02-13

-13 000

2025-02-13

2025-02-13
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 2522 184 - 2103 042
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 72 387 - 137 549
EUR - 2 - 1
PLN 72 382 72 382 137 517 137 517
Usb 1 3 8 31
2) Naleznosci - 6 - 2701
PLN 6 6 2701 2701
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2449 791 - 1962 792
EUR 285770 1207 867 238 571 1019 411
PLN 431 717 431717 303 467 303 467
Usb 224 958 810 207 156 031 639 914
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 33 577 - 27 429
EUR - - 60 257
PLN 33577 33 577 20 456 20 456
Usb - - 1637 6716
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - _ B
Prawa do akgji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - _ B
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - _ B
Instrumenty pochodne - - - - - - _ B
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 2
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - B _
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR

[ usD 3,6016 | UsD | 41012 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej.

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 115108 -4 152 -13 300 46 614
Pozostate - - - -
Suma: 115 108 -4 152 -13 300 46 614

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod6w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy.
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Suma: 2 -

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 20 888 3197
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 20 888 3197

Nota —12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 2488 607 2075613 10 296
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A [ 167,72 | 160,34 | 153,35
Kategoria FF [ 167,94 | - -
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

2449791

98,44%

2449791

1962 792

94,56%

1962 792

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

0,84%

0,62%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

2428 873

97,60%

2428 873

1949 990

93,94%

1949 990

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

0,34%

Instrumenty pochodne

0,34%
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzgcymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do konca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyly instrumentéw
pochodnych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku oraz
instrumentow dtuznych, w ramach ktérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

e Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjatkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zzrodet (w szczegdlnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.
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Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania wartosci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listéw zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie poréwnawcze] znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe porédwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzace w sktad grupy poréwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnos$ci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawcze;.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktéry stanowi rdzinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzien wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikéw dyskontowych wynikajacych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.
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Sposdéb wyceny instrumentéw pochodnych

Wycena aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 2 wartosci godziwej opiera sie na technikach
bazujagcych na obserwowalnych danych rynkowych, obejmujacych w szczegdlnosci modele
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wyceny opcji (Black—Scholes), interpolacje
punktow swapowych, krzywe dyskontowe oraz dane pozyskiwane z autoryzowanych serwiséw
informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Dane wejsciowe poziomu 2 to rynkowe stopy procentowe, kursy
spot i forward, punkty swapowe, zmiennos¢, spready kredytowe oraz ceny podobnych instrumentow
finansowych.

Wycena aktywoéw sklasyfikowanych na poziomie 3 opiera sie na modelach wymagajgcych zastosowania
danych nieobserwowalnych, takich jak prognozowane przeptywy pieniezne, szacowane stopy dyskontowe,
zmienno$¢ czy ryzyko kredytowe. Stosowane sg modele DCF, modele wskaznikowe lub inne modele
finansowe uzgodnione z Depozytariuszem.

Sposdb wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych  zamknietych, tytutédw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie
poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujgcy wyceny
aktywoéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku lokat o ktérych
mowa powyzej w wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu
ogtoszenia ich wartosci w danym Dniu Wyceny, do godziny o ktdrej zgodnie ze Statutem pobierane sg
ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujace koniecznos¢ dokonania korekty do
wartos$ci godziwej w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdéw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy.
e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkow pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitow zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci Srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci. Sytuacja ptynnosciowa jest
monitorowana ze wzgledu na koncentracje sktadnikdw portfela w celu ograniczenia ryzyka ptynnosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkdéw
skrajnych, ktore sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkéw skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Brak istotnych wartosci aktywoéw Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszy dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.
Przez catkowitg ekspozycje rozumie sie obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktérej
wyceniane sg aktywa subfunduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego subfunduszu
powstatg w zwigzku z umowami o instrumenty pochodne lub inne instrumenty zawartymi w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem.

Warto$¢ najnizsza | Warto$¢ najwyzsza | Warto$§¢ przecigtna

0,00% 0,00% 0,00%

Pozostate informacje
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej w sposéb posredni poprzez inwestycje w Subfundusze

Zagraniczne.
Ujawnienia informacji zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem znajdujg sie w Zataczniku nr 1 do

jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikow
BNP PARIBAS TFI S.A.

w roku sprawozdawczym 2025

W okresie sprawozdawczym w Towarzystwie obowigzywata Polityka Wynagrodzer BNP Paribas
TFI S.A. (,,Polityka Wynagrodzen”). Petny tekst tej polityki Towarzystwo udostepnia na stronie

internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.

Na dzient 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz Polityka
Wynagrodzen Towarzystwa wygladata nastepujgco:

a) Towarzystwo na dzier 31 grudnia 2025 roku zatrudniato 49 pracownikéow. W Towarzystwie
nie funkcjonuje podziat na pracownikéw obstugujacych alternatywne fundusze inwestycyjne
i otwarte fundusze inwestycyjne. Kazdy z pracownikéw byt co najmniej w czesci zaangazowany
w dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych otwartych oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
b) W 2025 roku Towarzystwo wyptacito wszystkim swoim pracownikom wynagrodzenia
w tgcznej kwocie 11 991,1 tys. zt w tym:

- wynagrodzenie state — w tgcznej kwocie 9 401,2 tys. zt

- wynagrodzenie zmienne w tacznej kwocie: 2 589,9 tys. zt (m.in. wynagrodzenie zalezne od
uzyskanych wynikéw pracy za rok 2024).

c) Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w 2025 roku pracownikom, do ktérych zadan
nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych wyniosta 6 297,9 tys. zt.

d) Zmienne sktadniki wynagrodzen za 2025 w stosunku do pracownikéw Towarzystwa objetych
Politykg Wynagrodzen oblicza sie w nastepujacy sposoéb:

Wynagrodzenie zmienne powinno stanowi¢ ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang
w zaleznosci od stopnia wykonania stawianych przed pracownikiem celéw i osiggniecia
oczekiwanych wynikow pracy. Osiggniecie celu rozpatrywane jest z uwzglednieniem uzyskania
ich w okresach rocznych, dwuletnich lub dtuzszych - przyktadowo w przypadku oséb majacych
istotny wptyw na decyzje inwestycyjne Funduszy w okresach wskazywanych przez Fundusze
Inwestycyjne jako horyzont inwestycyjny dla ich uczestnikdw. W przypadku Zarzadzajacych

Funduszami:
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a) osiggniecie celu rozpatrywane jest z uwzglednieniem uzyskania celu w okresach
rocznych, dwuletnich lub w okresach wskazywanych przez Fundusze Inwestycyjne jako horyzont
inwestycyjny dla ich uczestnikéw.

b) gtdwng przestanka do wyptaty wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw za
zarzadzanie funduszami za rok 2025 z uwzglednieniem wynikéw za lata poprzednie.

W ocenie wynikéw za zarzadzanie funduszami brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1. Wynik funduszu w relacji do benchmarku (w przypadku braku oficjalnego benchmarku
okreslany jest benchmark operacyjny lub warto$¢ nominalna w procentach)

2. Wynik funduszu w stosunku do grupy poréwnawczej (w przypadku braku miarodajnej
grupy poréwnawczej zastosowane zostaty odpowiednio powiekszone wartosci z pierwszego
kryterium).

W przypadku pracownikéw zajmujgcych sie nadzorem zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa
z prawem, zarzadzaniem ryzykiem oraz sprawujgcych inne funkcje kontrolne - wynagrodzenie
zmienne jest uzaleznione od ich rzetelnego i skutecznego dziatania w roku 2025 oraz 2024
z uwzglednieniem ewentualnych kontroli i opinii wewnetrznych i zewnetrznych organow
nadzorczych dotyczacych ostatnich trzech lat oraz od ich indywidualnych osiggnie¢. Podczas
oceniania do ustalenia wysokosci wynagrodzenia bierze sie pod uwage gtéwnie kryteria
pozafinansowe jednak wysokos¢ ostatecznej wyptaty jest uzalezniona od ogdlnej sytuacji
Towarzystwa. Pozostate osoby objete Politykg Wynagrodzen sg oceniane na podstawie
kombinacji realizacji indywidualnych celéw i ogélnych wynikéw osiggnietych przez Towarzystwo.
W przypadku wszystkich pracownikdéw objetych Politykg Wynagrodzen, wynagrodzenie zmienne
ma zapewnia¢ efektywng realizacje celow Towarzystwa bez zachecania pracownikéw do
wystawiania Funduszy i Towarzystwa na nadmierne ryzyka. Majgc na uwadze, iz stosunek
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony,
a state sktadniki powinny stanowié na tyle duzg cze$é fgcznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto
prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczgcej wynagradzania pracownikow,
w Towarzystwie przyjeto, ze maksymalna wysoko$é wynagrodzenia zmiennego nie moze
wynosi¢ wiecej niz 100% statego wynagrodzenia, ktore otrzymat dany pracownik w danym roku.
Stosunek sktadnikdw wynagrodzenia zmiennego do statego jest obliczany poprzez poréwnanie

maksymalnej sumy wszystkich sktadnikow wynagrodzenia zmiennego, jakie mogg by¢ przyznane
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za dany rok oraz sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia statego wyptaconych w danym
roku.

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane lub przyznawane tylko wéwczas, jezeli nie powoduje

istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa w dniu przyznania.

Inspektor Nadzoru dokonat przegladu stanu realizacji Polityki Wynagrodzen w Towarzystwie.
Przeglad zostat zakoriczony Raportem dla Rady Nadzorczej z dnia 27 lutego 2026 roku, w ktérym
Inspektor Nadzoru stwierdza, ze wymogi Polityki Wynagrodzen sg realizowane - nie zostaty
zgtoszone uwagi, oraz ze Polityka oraz zasady w niej zawarte sprzyjajg celom, w szczegdlnosci
prawidtowemu i skutecznemu zarzadzaniu ryzykiem, zapobieganiu podejmowania ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjng, statutami funduszy inwestycyjnych,

ktorymi zarzgdza Towarzystwo oraz przeciwdziataniu powstania konfliktowi intereséw.
W roku 2025 nie byto zmian w Polityce Wynagrodzen.

W dniu 24 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza zdecydowata sie utworzy¢ Komitet Wynagrodzen.
Na koniec 2024 roku Towarzystwo spetnito warunek do uznania go jako znaczgcego towarzystwa
W rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych
wymagan, jakim powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 roku (,,Rozporzadzenie”). W zwigzku z tym wprowadzono
zmiany w Polityce Wynagrodzen, ktére dotyczyty odraczania czesci wynagrodzenia zmiennego
oraz rozdzielania wynagrodzenia zmiennego na cze$¢ gotdwkowa icze$¢ wyrazong

w instrumentach finansowych. Zmiany Polityki obowigzujg od 01 stycznia 2025 roku.

Elektronicznie Elektronicznie
J a rO S+a W podpisa;yzplrzez Ra fa* podpisany.przez
Jarostaw Skorulski . gafa’r I;E)r25|6(lo3 20

] Data: 2026.03.30 ata: 03.
Skorulski 105 10200 Lerski 13:11:33 40200

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieri bilansowy spdtka zarzadzajgca UCITS
prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego Subfunduszu

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
aktualne na dzien 31.12.2025 .

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz BNPP Akcji Selektywny

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2025-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkdw pienigznych i ich -
ekwiwalentéw)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN R

Odsetek zarzadzanych aktywéw -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach

ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen

gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdéinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz BNPP Papierdw Btuznych Krétkoterminowych Skarbowych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzieh 2025-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Rentownos$¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzieh 2025-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem $rodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2025-01-01 do 2025-12-31

Rentownos$¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

Elektronicznie
podpisany przez
Jarostaw Skorulski
Data: 2026.03.30
12:01:28 +02'00'

Jarostaw
Skorulski

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

Rafat
Lerski

Rafat Lerski

Cztonek Zarzadu

Elektronicznie
podpisany przez
Rafat Lerski
Data: 2026.03.30
14:17:09 +02'00'

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Ujawnienie zgodne z pkt. 49 wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych (ESMA) dotyczgcych optat za wyniki w UCITS i niektorych
rodzajach AFl (ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020)

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oswiadcza , ze Subfundusze wyodrebnione
w ramach:

BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie sprawozdawczym 01.01.2025 —31.12.2025 nie byty obcigzone wynagrodzeniem zmiennym
(inaczej optata za wyniki).

Wynika to bezposrednio z zapisdw Statutu Funduszu. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego
opisane sg w Nocie 11 jednostkowych rocznych sprawozdan Finansowych Subfunduszy wyodrebnionych
w ramach wyzej wymienionego Funduszu.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

Elektronicznie Elektronicznie
J aro SI'aW podpisany przez Rafa* podpisany przez Rafat

Jarostaw Skorulski Lerski

1 Data: 2026.03.30 1 Data: 2026.03.30

S kO ru l 5 kl 12:02:18 +02'00' Le rs kl 14:18:02 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy w wysokosci:
16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ZAtACZNIK nr1

DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DtUZNYCH
UNIWERSALNY

(do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Globalny Strategii Dtuznych ESG)

WYDZIELONEGO W RAMACH BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DEUZNYCH UNIWERSALNY
Zatacznik nr 1 do Rocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

1
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

UJAWNIENIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Informacja zostata zataczona

DELEGOWANEGO KOMISJI

do Sprawozdania Finansowego zgodnie

2022/1288 1z dnia 6 kwietnia 2022r.

art. 50 ROZPORZADZENIA
uzupetniajacego rozporzadzenie

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/208 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Informacja ujawniana dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczy, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo

dziatalnosci gospodarcze;j.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.

Nazwa produktu:

BNPP Globalny Strategii Dtuznych
Uniwersalny

Identyfikator podmiotu
prawnego (LEI):

25940004LRAEHFOONB81

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu

zrownowazonych inwestycji?
L Tak

W ramach produktu dokonano
zréwnowazonych inwestycji o celu
Srodowiskowym: __%:

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijna systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

® X Nie

Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie byfa
zrownowazona inwestycja,
miat _% udziatu w
zrownowazonych
inwestycjach

stuzacych

celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych

celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosé¢
gospodarczg, ktdra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu
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Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi $Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

X Produkt promowat aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale
nie miat udziatu w
zrownowazonych
inwestycjach

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: _ %

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje aktywa
netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspodlnego
inwestowania, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych (dalej
Subfundusze Zagraniczne), w ktérych na dzien 31.12.2025 r. byto 96,30%
aktywow netto Subfunduszu. Subfundusze Zagraniczne stosowaty
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko
(ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. Social) oraz tad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane facznie skrétem ,ESG”, a takze
poprzez inwestowanie w emitentéw wykazujgcych dobre praktyki w
zakresie aspektow sSrodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie
kryteribw wykluczajgcych emitentdw naruszajagcych miedzynarodowe
normy i konwencje, a takie prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach
wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje aktywa
netto Subfunduszu w Subfundusze Zagraniczne, ktérych polityka
inwestycyjna:

e promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR lub prowadzi zréwnowazone inwestycje zgodnie z
art. 9 Rozporzadzenia SFDR,

e zaktada utrzymanie zaangazowania powyzej 50% aktywdéw objetych
analizg ESG.

Subfundusz poprzez swojg polityke inwestycyjng oraz dobdr Subfunduszy
Zagranicznych do aktywow netto Subfunduszu ma na celu promowanie
aspektow sSrodowiskowych i spotecznych bez wskazywania konkretnego
celu srodowiskowego i spotecznego, na ktorym bytby skupiony dobierajgc
Subfundusze Zagraniczne do aktywodw netto Subfunduszu.

Dla Subfunduszu nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametréw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez
Subfundusz.

Subfundusz nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji, lecz nie wyklucza
zaangazowania w zréwnowazone inwestycje posrednio przez Subfundusze
Zagraniczne w ramach aktywdéw netto Subfunduszu.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w Subfundusze Zagraniczne
dziatajgcych zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR lub art. 9 Rozporzadzenia
SFDR.
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Gtoéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikdw zrGwnowazonego rozwoju?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéw srodowiskowych i
spotecznych promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujace
wskazniki (przeliczone jako udziat Subfunduszy Zagranicznych w aktywach
netto Subfunduszu do publikowanych danych Subfunduszy Zagranicznych
na 31.12.2025 r. z plikdw w europejskim standardzie ESG, tzw. pliki EET):

Wskaznik A - wskaznik procentowy portfela Subfunduszu, ktéry jest
zgodny z Politykg RBC: 96,30%,

Wskaznik B - wskaznik procentowy portfela Subfunduszu, w jakim
procencie Subfundusze Zagraniczne objete zostaty analizg ESG: 87,73%,
Wskaznik C - wskaznik procentowy portfela Subfunduszu, w jakim
procencie Subfundusze Zagraniczne prowadzity zréwnowazone
inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR: 18,92%.

...a W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci wskaznikdw Subfunduszu z poprzednich okreséw (udziaty
przeliczone wedtug udziatu Subfunduszy Zagranicznych w aktywach
netto Subfunduszu):

Wskaznik 31.12.2023* 31.12.2024 31.12.2025

Wskaznik A 86,68% 92,72% 96,30%

Wskaznik B 77,26% 84,37% 87,73%

Wskaznik C 17,65% 22,65% 18,92%
* Szacunkowe wartosci zostaly zaprezentowane jako udziat
Subfunduszy Zagranicznych w Subfunduszu na 31.12.2023 .

przemnozony przez wspoétczynniki ujawnione w ujawnieniach
okresowych Subfunduszy Zagranicznych na 31.12.2022 r., gdyz brak
danych Subfunduszy Zagranicznych na 31.12.2023 r. na dzien
sporzadzenia ujawnien okresowych dla Subfunduszu za 2023 rok.

Jakie byty cele dotyczace zr6wnowazonych inwestycji, ktére miaty by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki
sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych
celéw?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty s$rodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzity
powainych szkéd wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub
spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
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dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

&=

Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czesc
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie

odniesienia, ktérym jest:

31.12.2025r.

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade
,hie czyn powaznych szkdd", zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z
systematykq nie powinny wyrzqdzac¢ powazinych szkdéd wzgledem celéow
unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej
konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wytgcznie w
odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére
uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnos$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego
produktu finansowego nie uwzgledniaty unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnos$ci gospodarcze;.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

< Nie

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje aktywa
netto Subfunduszu przez Subfundusze Zagraniczne, ktére stanowity 96,30%
aktywow netto Subfunduszu na dziert 31.12.2025 .

Gtéwne inwestycje w aktywach netto Subfunduszu to:

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow* Parnstwo

FIDELITY FUNDS -US DOLLAR Subfundusz Zagraniczny 17,12 Luksemburg
BNP PARIBAS ENHANCED BOND 6M Subfundusz Zagraniczny 16,31 Luksemburg
BNP PARIBAS FUNDS USD MONEY Subfundusz Zagraniczny 16,07 Luksemburg
MARKET

E/I'\i\PRi':_F:IBAS FUNDS EURO MONEY Subfundusz Zagraniczny 15,85 Luksemburg
SCHRODER ISF SECURITISED CREDIT Subfundusz Zagraniczny 15,58 Luksemburg
BNP PB FX | ST CR ER AAA Subfundusz Zagraniczny 15,37 Luksemburg

Zrédto danych: Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Subfunduszu (stan na 31.12.2025 r.).

Najwieksze inwestycje oparte sg na oficjalnych danych ksiegowych ujawnianych w sprawozdaniach
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegdlne aktywa.

rocznych.

* Wszelkie réznice procentowe z portfelami sprawozdan finansowych wynikaja z zaokraglen.

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Jak przedstawia sie alokacja aktywow?

Subfundusz BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny:

e Kategoria #1 - 96,30% udziatlu w Subfunduszach Zagranicznych
przetozyto sie posrednio na udziat inwestycji wykorzystywanych do
spetnienia cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez Subfundusz na poziomie 87,73% (przeliczony jako udziat
Subfunduszy Zagranicznych w aktywach netto Subfunduszu do
publikowanych danych Subfunduszy Zagranicznych na 31.12.2025r.
z plikéw w europejskim standardzie ESG, tzw. pliki EET).

e Kategoria #2 - Udziat innych inwestycji Subfunduszu wynidst 3,70%.

Inwestycje

#2 Inne

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami s$rodowiskowymi/spotecznymi”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi
lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Subfundusz inwestuje posrednio w sektory gospodarki przez Subfundusze
Zagraniczne.

Sektory % Aktywow netto
Subfundusze Zagraniczne 96,30
Gotowka/Depozyty 2,87
Instrumenty Pochodne 0,83

Zrédto danych: Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Subfunduszu (stan na 31.12.2025 r.).

Najwieksze inwestycje oparte sg na oficjalnych danych ksiegowych ujawnianych w sprawozdaniach
rocznych.
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Aby zachowaé zgodnos¢ z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu ziemnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie pochodzacg w
catosci ze zrédet
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do konca
2035 r. W przypadku
energii jagdrowej kryteria
te obejmuja
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.
Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktore
dokonano inwestycji;

- naktadow
Inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujq zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéow
operacyjnych (OpEx),

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuzace
realizacji celu sSrodowiskowego byly dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrwnowazonego rozwoju?
Minimum 0%.
Zgodnos¢ inwestycji funduszu z taksonomia UE nie bedzie podlegata
przeglagdowi przez audytorow lub przegladowi przez osoby trzecie.
e Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w
dziatalnos$¢ zwigzang z gazem kopalnym lub energiag jadrowa, ktdra
jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju'?
TAK
W gaz ziemny

</ NIE

w energie jadrowg

1 Dziatalnos$¢ zwigzana z gazem kopalnym lub energig jgdrowa mozna uznac za zgodng
Z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia
sie do ograniczenia zmiany klimatu ("tagodzenie zmiany klimatu") i nie szkodzi
znaczaco zadnemu z celowi unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju
— zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z
unijng systematyka dotyczgcq zrwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligac;ji
skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacji skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wyjatkiem obligacji skarbowych*)

opex N
capex |
obrét |G

0,00%

opex [N
capex [
obrét

50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%

W Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Zgodne z systematyka: energia jadrowa
W Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jagdrowa)
W Niezgodne z systematyka

W Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Zgodne z systematyka: energia jadrowa
W Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jagdrowa)
W Niezgodne z systematyka

* Do celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dfug
parstwowy.
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ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjna spoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

To zréwnowazone
inwestycje
stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniajg
kryteriow
zrobwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

¥

i,
amrs

¥ g

)

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat
sie odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczgcg
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

Jaki byt udziat zréwnowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

Jaki byt udziat zréwnowazonych
spotecznemu?

inwestycji stuzacych celowi

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe i
spoteczne, lecz nie ma na celu dokonywania zréwnowazonych
inwestycji.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne", czemu stuzyly
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek
minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz lokowat 2,87% aktywdéw netto Subfunduszu w dtuzne
instrumenty finansowe, obejmujgce dtuine papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe. Celem
dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz lokowat 0,83% aktywoéw netto Subfunduszu w instrumenty
pochodne celem zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem
walutowym.

Instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie miaty minimalnych
gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych w okresie odniesienia?

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DEUZNYCH UNIWERSALNY
Zatacznik nr 1 do Rocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

8





BNP Paribas TFI S.A. dobierato Subfundusze Zagraniczne do aktywoéw
netto Subfunduszu w taki sposdb, zeby Subfundusz co najmniej
spetniat minimalny okreslony wspdtczynnik inwestycji o korzystnej
charakterystyce ESG na poziomie 50%. Subfundusz miat jednoczes$nie
w celach promowanie aspektéw Srodowiskowych i spotecznych, a
takze miat mozliwos¢ podania zaangazowania posredniego w
zrobwnowazone inwestycje przez Subfundusze Zagraniczne.

BNP Paribas TFI S.A. wdrozyta Polityke Zrownowazonego Rozwoju.
Dokumenty te sg dostepne pod nastepujgcym  linkiem:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/esg-zakladka-3.html#horizontalmenu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w
'\ﬁ poréwnaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Ja rOS»i‘aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

S ko ru I S ki 385?63926-03-30 12:03:20

Jarostaw Skorulski

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jaki sposdb wyznaczony wskazniki referencyjny rozni sie od
ogolnego indeksu rynkowego?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod
wzgledem wskaznikow zréwnowazionego rozwoju stuigcych do
ustalenia stopnia dostosowania danego wskaznika referencyjnego do
promowanych aspektéw srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w
poréwnaniu ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w
poréwnaniu z ogélnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy.

Prezes Zarzqdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Elektronicznie
Rafan podpisany przez
Rafat Lerski
1 Data: 2026.03.30
LerSkI 14:18:59 +02'00'
Rafat Lerski

Cztonek Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DEUZNYCH UNIWERSALNY
Zatacznik nr 1 do Rocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku
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Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym o
umowach majacych za przedmiot instrumenty pochodne

Zgodnie z pkt. 35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczacych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych
z UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r. przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA/2014/937PL) Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu pod warunkiem, ze sg one zgodne z celem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu.

Stosowanie technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/ Subfunduszu
realizowane jest poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane przez Fundusz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu, mogg by¢ transakcjami
terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy
gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Funduszu/Subfunduszu, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy
procentowe, lub transakcjami wymiany stép procentowych (swapami stép procentowych), lub tez
swapami walutowymi. Zawieranie umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bez
wzgledu na ich cel moze odbywad sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w
Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu/Subfunduszu.

Ponadto Fundusz/ Subfundusz w celu zwiekszenia ekspozycji moze dokonywad transakcji
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, tj.: transakcji, poprzez ktérg Fundusz/ Subfundusz
przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do
zwrotu réwnowaznych papierdw wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony
przekazujacej.

Na dzien bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania
portfelem, w tym poprzez finansowe instrumenty pochodne wygladata

nastepujaco:

Wartos¢ .. | Wartosé

.. | Wartos¢

ekspozycji otrzymanego/pobranego

Nazwa Rodzaj Tozsamos¢ . " . . .
. bazowej | ekspozycji| zabezpieczenia na dzien

Funduszu/Subfunduszu | transakcji | kontrahenta L .

nadzien |[na bilansowy

dzien
bilansow w tys. zt
! ¥ bilansowy( ys- )

(wtys. zt) | (wtys. zt)

Strona 1
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BNPP FIO
Zyski i straty na
kontraktach
terminowych rozliczane
" Kontrakt . Lo
BNPP Akcji Selektywny . n/d (gietda) 1233 0 sg codziennie w ramach
terminowy _—
systemu uzupetniania
depozytéw
zabezpieczajacych
BNPP Papieréw
Dtuznych
. . brak brak brak brak brak
Krétkoterminowych
Skarbowych
BNPP Globalny
Strategii Dtuznych brak brak brak brak brak
Uniwersalny

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu z uwzglednieniem poniesionych kosztéw i optat wyniosty w
okresie sprawozdawczym:

Dochody wynikajace z technik
efektywnego zarzadzania portfelem
w odniesieniu do okresu objetego
sprawozdaniem wraz z poniesionymi
bezposrednimi i posrednimi
operacyjnymi kosztami i optatami (w

Nazwa Funduszu/Subfunduszu tys. zt)

BNPP FIO -496
BNPP Akcji Selektywny -496
BNPP Papierow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych 0
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny 0

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

. Elektronicznie
Ja rOSI'aW podpisany przez ] Rafalf podpisany przez
k I k Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
r | Data: 2026.03.30 M Data: 2026.03.30
S oruis 12:05:52 +02'00' Le s kl 1::;0:51 +02'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

Strona 2





				2026-03-30T12:05:52+0200

		Jarosław Skorulski





				2026-03-30T14:20:51+0200

		Rafał Lerski










~=! BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu roczne potgczone sprawozdanie finansowe

BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

W sktad BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec 2025 roku wchodzity nastepujace subfundusze:
e  BNPP Akcji Selektywny (wcze$niej jako BNPP Akcji)
o  BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (wczesniej jako BNPP Globalny Strategii Diuznych ESG)

o BNPP Papierdw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (wczesniej jako BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych)

Rok 2025 byt naznaczony wydarzeniami politycznymi, ktére wptynety na zachowanie zaréwno rynku dtugu, jak i akcji. Kluczowa dla
inwestorow byta polityka celna administracji prezydenta Donalda Trumpa, w tym wprowadzone taryfy celne na import z Chin i Europy,
co zwiekszyto niepewnos$¢ na globalnych rynkach. W Europie napigcia geopolityczne, konflikty na Bliskim Wschodzie oraz negocjacje
handlowe z USA, dodatkowo podsycaty zmienno$¢ na rynkach finansowych. Mimo mieszanych nastrojéw, inwestycje na $wiatowych
gietdach przyniosty jednak solidne zyski inwestorom, zwtaszcza na rynku amerykanskim i rynkach azjatyckich. Pomimo tagodzenia
polityki monetarnej przez gtéwne banki centralne, rentownosci obligacji na $wiecie pozostaty pod presjg wzrostu rentownosci.
Swiatowa gospodarka rosta w umiarkowanym tempie, ale sytuacja byla zréznicowana w zaleznosci od sektora i regionu
geograficznego. Duzo lepiej radzity sobie ustugi niz produkcja przemystowa, na co wskazujg réznice w poziomach wskaznikéw PMI
dla tych sektoréw. Co wiecej, wskazniki PMI wygladaty zdecydowanie lepiej dla USA i gospodarek azjatyckich, niz dla gospodarek
strefy euro. Wzrost niepewno$ci przektadat si¢ na wahania zamowien i spadek oczekiwanego przysztego poziomu aktywnosci
gospodarczej. W takim $rodowisku amerykanski indeks S&P500 wzrost w ciggu roku o 16,4%, a technologiczny indeks Nasdaq 100 o
20,2%. Sytuacja w europejskiej gospodarce poprawita sie, cho¢ pozostata zréznicowana — niektére indeksy na starym kontynencie
wygenerowaty solidne zyski. Francuski indeks CAC40 wzrost w ciggu roku o 10,4%, podczas gdy niemiecki DAX zyskat 23,0%. W
Polsce silne odbicie krajowej gospodarki przetozyto sie na dobre zachowanie rynku akcji. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o
47,3%, a indeks najwigkszych spotek WIG20 o 45,3%. Dobrze zachowywat sie indeks $rednich spotek (mWIG40), ktory w ciagu 12
miesiecy wzrost 0 33,6% oraz mniejszych spotek (sWIG80), ktory zakoniczyt 2025 rok 25,4% wyzej. Silniejsze zachowanie spotek o

duzej kapitalizacji sugeruje, ze wzrost byt gtownie owocem naptywu kapitatu zagranicznego.

Po okresie stabilizacji, ceny na $wiecie, w niektorych sektorach, zaczety rosngC. W strefie euro inflacja konsumencka wyniosta $rednio
2,1% w 2025 roku, a inflacja bazowa 0,2%. W Stanach Zjednoczonych inflacja utrzymywata sie¢ na poziomie okoto 2,7% na koniec
roku. Najwazniejsze banki centralne kontynuowaty proces obnizania stop procentowych. Amerykanska Rezerwa Federalna obcigta
gtéwna stope procentowg o 0,75 punktu procentowego do poziomu 3,75%. Europejski Bank Centralny Sciat stope referencyjng z 4,5%
do 2,15%. Pomimo sprzyjajacego otoczenia rentownosci obligacji skarbowych przez wigksza cze$¢ roku rosty. Amerykanskie
dziesiecioletnie obligacje zblizyly sie do poziomu 4,2% w grudniu 2025 roku, a niemieckie do 2,9%. Inwestorzy liczyli na szybsze
obnizki stop procentowych, jednak utrzymujaca sie inflacja w ustugach powstrzymywata banki centralne przed bardziej agresywnymi
dziataniami. W krajowej polityce pienieznej miniony rok przynidst sze$¢ obnizek stop procentowych, stabilizujac koszt pienigdza na
poziomie 4,00%. Presja cenowa w kraju pozostata umiarkowana. W grudniu 2025 roku inflacja wyniosta 2,4%. Zmiana retoryki Rady
Polityki Pienigznej na neutralng nie wptyneta negatywnie na notowania obligaciji skarbowych. Rentowno$¢ papieréw dziesiecioletnich
spadta z 5,9% do 5,2% na koniec 2025 roku. Podobnie zachowywaly si¢ obligacje piecioletnie, ktdrych dochodowo$¢ spadta z 5,5%
do 4,6%, oraz obligacje o dwuletnim okresie do wykupu, ktore na koniec 2025 roku byly notowane blisko poziomu 3,9%. Takie
zachowanie papieréw skarbowych przefozylo sie na umiarkowane zyski generowane przez fundusze dtuzne. Duze naptywy do
BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st.

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy
w wysokosci: 16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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funduszy inwestycyjnych oraz spadajace stopy procentowe przyczynity sie do wzrostu popytu na obligacie emitowane przez
przedsigbiorstwa. Spotki emitujace dtug skorzystaty na poprawiajgcych si¢ warunkach finansowania, zwtaszcza na utrzymujacym sie
duzym popycie na dtuzne instrumenty finansowe. W takim otoczeniu aktywno$¢ emitentéw na rynku pierwotnym byta wigksza niz w
poprzednich latach, z debiutami nowych emisji, w tym obligacji hipotecznych dla inwestoréw indywidualnych. Retoryka Rady Polityki
Pienieznej powoduje utrzymywanie sie stawek WIBOR na umiarkowanych poziomach, co bedzie wspieraé popyt oraz notowania
obligacji komercyjnych.

W okresie objetym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy zanotowaly nastepujace zmiany warto$ci:
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Diuznych Uniwersalny +4,60%, Subfundusz BNPP Akcji Selektywny +27,92%, a BNPP
Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych +4,26%.

Uprzejmie zachecamy do zapoznania sie z przedstawionym rocznym, potgczonym sprawozdaniem finansowym BNPP Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, w ktérym znajdg Panstwo szczegotowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury

kosztow i wynikdw operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie Elektronicznie
Ja ro S+aW podpisany przez Ra fa* podpisany przez
. Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Data: 2026.03.30 1 Data: 2026.03.30
Skorulskify e Lerskj —Dem2zsossc
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Czfonek Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031121, Regon 012557199, NIP 526-02-10-808, kapitat zaktadowy
w wysokosci: 16 692 912,00 zt. w catosci wptacony | www.tfi.bnpparibas.pl
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ROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU





1. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r.
w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2026 r., poz. 60 z pézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).

W sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- BNPP Akcji Selektywny (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Akgji). Subfundusz zostat zarejestrowany 17 grudnia
2004 r.

- BNPP Globalny Strategii Dluznych Uniwersalny (do dnia 5 grudnia 2024 r. Globalny Strategii Diuznych ESG, do dnia
19 marca 2023 r. BNPP Stabilnego Wzrostu). Subfundusz zostat zarejestrowany 17 grudnia 2004 r.

- BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Papieréw Dtuznych
Krétkoterminowych). Subfundusz zostat zarejestrowany 18 grudnia 2010 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz moze zbywaé nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, FF, H, G, réznigce sie¢ metodg dystrybucji,
wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz optat manipulacyjnych. Do 28.02.2022 Fundusz zbywat Jednostki
Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa zbyte do tego dnia zostajg oznacza sie jako Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78,
00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej
Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa.

Wynagrodzenie nalezne Biegtemu Rewidentowi w 2025 roku za: Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego — 45 500
PLN, Badanie sprawozdania finansowego — 65 200 PLN, Ocena metody i zasad wyceny aktywéw Funduszu — 1 500 PLN.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potagczonego sprawozdania finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 01 stycznia
2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2024 roku do dnia 31
grudnia 2024 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potagczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Wedtug
aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzedng zasadag zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowg wyptate umorzen
jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wifasciwego poziomu plynnosci jest odpowiednia
dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujgcych sie mniejszg ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu
Srodkédw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie
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odpowiedniego poziomu ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéw
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspdtczynnik ptynnosci biezacej, wspotczynnik ptynnosci
Srednioterminowej, wspotczynnik ptynnosci dlugoterminowej. Miary te obliczane sg w oparciu o prognozowang w przysztosci
warto$¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy, ktéry oparty jest na przyporzadkowaniu
poszczegolnych skfadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich
wartosci.

W celu oceny ryzyka plynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane s3g testy warunkéw skrajnych, ktdre sag
opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow skrajnych dla ryzyka ptynnosci w
przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach
inwestycyjnych (AFl)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Markets Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje plynnosciowg
Subfunduszy, ktéra miataby miejsce w przypadku zrealizowania sig niekorzystnych scenariuszy zachowania sig rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposob, dobrze odzwierciedlaty potencjalne zagrozenia dla
ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw skrajnych, ktére wskazujg w jakich skrajnie
niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczaco wzrostoby ryzyko przekroczenia limitéw ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscig dzienng. Testy warunkéw skrajnych ptynnosci przeprowadzane sg z
czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest regularnie podczas Komitetéw Inwestycyjnych.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszy dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania. Przez catkowitg
ekspozycje rozumie sie obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa subfunduszu
inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego subfunduszu powstatg w zwigzku z umowami o instrumenty pochodne
lub inne instrumenty zawartymi w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Subfundusz

Wartos¢ najnizsza

Wartos$¢ najwyzsza

Wartos¢ przecietna

BNPP Akcji Selektywny

1,79%

11,60%

6,73%

BNPP Papierow Dtuznych Krétkoterminowych
Skarbowych

0,00%

0,00%

0,00%

BNPP Globalny Strategii Dluznych Uniwersalny

0,00%

0,00%

0,00%

Oswiadczenie Funduszu zlozone zgodnie z art. 50 ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2022/1288
z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/208 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych

Fundusz informuje, ze do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych
Uniwersalny zostat dotgczony zatgcznik nr 1 z informacjami zawierajgcymi Ujawnienia informacji zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem.

Fundusz informuje, ze ponizsze subfundusze wydzielone w ramach BNPP Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

- BNPP Akgji Selektywny oraz
- BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych

nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zrébwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Akcje

0,76%

0,66%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

148 035

149 304

2,92%

67 986

68 661

1,65%

Dtuzne papiery wartosciowe

2117 147

2121928

41,54%

1651 840

1655 942

39,86%

Instrumenty pochodne

32121

0,63%

12 160

0,29%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

2658 129

2668 462

52,24%

2160 005

2211748

53,25%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

4948 541

5010 742

98,09%

3898 711

3975814

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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.  POLACZONY BILANS (w tysiacach PLN)

I. Aktywa 5108 147 4154 181
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 947 165 311
2. Naleznosci 376 4105
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2173102 1728 291
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2837 722 2 256 474
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 58 112 44 795
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 58 112 44 795
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 5050 035 4109 386
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 4668 413 3930 581
1. Kapitat wptacony 13 379619 10 092 004
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 711 206 -6 161 423
V. Dochody zatrzymane 323 852 104 442
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 140 174 115 975
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 183 678 -11 533
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57770 74 363
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5050 035 4109 386

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatagczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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Iv. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 79 314 103 210
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1122 1421
Przychody odsetkowe 70 806 101 261
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 7378 527
Pozostate 8 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 55118 39 777
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 43 545 27 728

- stata cze$¢ wynagrodzenia 43 545 27 728

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 2448 1832
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 805 2635
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 29 25
Koszty odsetkowe 1457 1104
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3833 6 449
Pozostate 1 2

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 55115 39777

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 24 199 63 433

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 178 618 90 899
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 195 211 9030
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -16 593 81 869

- z tytutu réznic kursowych -123 591 59 916

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 202 817 154 332

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zatagczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tysigcach PLN)

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

4109 386 2499 185
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 202 817 154 332
a) przychody z lokat netto 24 199 63 433
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 195 211 9030
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 593 81 869
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 202 817 154 332
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): } }
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 737 832 1455 869
a) zmiana kapitatu wpla(_:onego (powiekszenie kapitatu z tytutu 3987 615 4926 712
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 2549 783 3470 843
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 940 649 1610 201
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5 050 035 4 109 386
8. Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 4 546 702 3184 333

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$é potgczonego sprawozdania

finansowego.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy oso6b reprezentujagcych Fundusz:

J a ro S+a W Elektronicznie podpisany przez

Jarostaw Skorulski

S ko ru I S ki Data: 2026.03.30 12:57:09 +02'00'

Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Elektronicznie podpisany
Rafa* przez Rafat Lerski
. Data: 2026.03.30 14:12:15
Lerski +02'00"

Rafat Lerski
Cztonek Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 marca 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdézniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami:

- BNPP Akcji Selektywny,

- BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny,

- BNPP Papierow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegodlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z

tych aktywoéw przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia

31 grudnia 2025 roku,

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia

2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

MOI’]Ika POtOCka-Turant S e MaI’iUSZ P’fOI"]Skl Mariusz Ptonski; Elektronicznie podpisany przez
gnatureNot Verified Mariusz Ploriski; Deutsche Bank
. ) . Deutsche Bank Polska pasa.
Pe*n OmOCH | k En%ﬁug%&dgﬂm Pe’momOCI’l | k S.A. Data: 2026.03.30 15:10:03 +02'00"
DaAIt3s 3ot i 18 cesT
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 496 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu BNPP
Akcji Selektywny (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach BNPP Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz™), z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dzien
31 grudnia 2025 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od

dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia
31 grudnia 2025 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz i Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach"”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansoweqgo”.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu i Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,Towarzystwo"),
Towarzystwa zarzadzajagcego Subfunduszem i Funduszem oraz reprezentujgcego Subfundusz
i Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Subfundusz
i Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Subfunduszu lub Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub bitedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jeZzeli moZzna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢ Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji
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dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad,
ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji

Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyZzszymi
regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznos$ciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Subfundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku nie naruszyt obowigzujacych
go regulacji ostrozno$ciowych okre$lonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to
miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Barbara
Dembek-Slusarczyriska
(Certyfikat kwalifikowany) w
dniu 2026-03-31.

Natalia Dembek-Slusarczyriska
biegty rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNPP Akcji Selektywny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

—  BNPP Akcji Selektywny (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Akgji),

—  BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (do dnia 5 grudnia 2024 r. Globalny Strategii Dtuznych
ESG),

—  BNPP Papieréow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Papieréw
Dtuznych Krétkoterminowych).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
19 stycznia 2005 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat srodkéw w akcje lub
inne papiery wartosSciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka, przy czym Subfundusz
dokonuje doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywéw Netto w polskie i globalne instrumenty o
charakterze udziatowym tj.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje, a takze w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,

b) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg, oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co
najmniej 60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska lub dajg taka ekspozycje
na wskazane instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw.

Przy stosowaniu tego limitu Subfundusz jest zobowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania
w Instrumenty Pochodne oraz warto$é praw do nowych emisji akcji.

2. Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty
o charakterze dtuznym tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty dituzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie
z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"),
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Oprdécz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2026 r., poz. 60), (dalej jako ,,Ustawa”).
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Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikow lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, G, H rdznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz optat manipulacyjnych. Do 28.02.2022 r.
Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa zbyte do tego
dnia oznacza sie jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzier 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje
Warranty subskrypcyjne - - _ B _ -
Prawa do akgji - - B N N -
Prawa poboru - - _ _ - _

Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 1869 2044 4,77% 1291 1386 4,47%
Instrumenty pochodne - -4 -0,01% - -5 -0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - B
Weksle - - - - - N
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - N B
Inne - - - - - N
Suma: 27 099 40 967 95,58% 20 171 28 684 92,52%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 808 944 25177 38 911 90,78%
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QEI;LVQ’SJVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1925 POLSKA 107 83 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 49 690 POLSKA 1441 2055 479%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 1722 POLSKA 103 355 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 496 POLSKA 128 127 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 4561 POLSKA 78 61 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK | &=FD8 BAPERON 3974 POLSKA 150 050 0.58%
(PLASSEE00014) REGULOWANY WAARSTAVIE S A
GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 1419 POLSKA 194 184 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BEST S.A. (PLBEST000010) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 1753 POLSKA 23 59 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 14170 POLSKA 75 136 0,32%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 2959 POLSKA 103 173 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) QEI;LVQ’SJVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 26 086 POLSKA 79 66 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ODLEWNIE POLSKIE S.A. (PLODLPL00013) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 1266 POLSKA 12 13 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

XTB S.A. (PLXTRDMO00011) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 11030 POLSKA 347 792 1,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCM00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 5739 POLSKA 192 258 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 13695 POLSKA 30 227 0,53%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI SELEKTYWNY
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

5






GIELDA PAPIEROW

INTROL S.A. (PLINTRL00013) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 6 166 POLSKA 14 51 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH 211 POLSKA 2 4 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 2450 POLSKA 158 371 0,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 1643 POLSKA 123 151 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 2669 POLSKA 50 252 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MFO S.A. (PLMFO0000013) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 1737 POLSKA 24 64 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) QEI;LVI‘_’(’;'JV;I{;'EK WARTOSCIOWYCH 12 881 POLSKA 86 105 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 166 POLSKA 114 75 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH 562 POLSKA 211 81 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH 3756 POLSKA 104 102 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SONEL S.A. (PLSONEL00011) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1621 POLSKA 28 24 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH 1052 POLSKA 22 91 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PXVV'VF;TT%T_'B%;;’LSKA HOLDING S.A. Q'ég}’t’g\fvm{;“z'( WARTOSCIOWYCH 1771 POLSKA 126 107 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POZNAKISKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK

WARTOSCIOWYCH 8502 POLSKA 128 97 0,23%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W AARSSANIE S A,
GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 2399 POLSKA 24 79 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 750 POLSKA 41 42 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

(LG'Z-'Z-E%FQOC’?S(L)’)SOC'ETE ANONYME QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 59502 | LUKSEMBURG 1861 1846 431%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) QELLVQ’(’;'JVE;&EK WARTOSCIOWYCH 371 POLSKA 104 121 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 3234 POLSKA 93 84 0,20%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | EURONEXT .

INPOST S.A. (LU2290522684) UL O ANy TS TEROAM 8427 | LUKSEMBURG 518 373 0,87%
GIELDA PAPIEROW

SPYROSOFT SA (PLSPRSF00011) R L OWRIWER | wARTOSCIOWYCH 156 POLSKA 67 90 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PEPCO GROUP NV (NL0O015000AU7) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 13 299 HOLANDIA 240 399 0,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A (PLVRCM000016) QELLVQ’(’;'JVE;&EK WARTOSCIOWYCH 2187 POLSKA 178 283 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 4704 POLSKA 197 253 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLTREG S.A. (PLPLTRG00038) QEI;LVI‘_’(’;'JV;I{;'EK WARTOSCIOWYCH 1312 POLSKA 98 32 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) QE&‘Q’(’;‘J&;{;‘EK WARTOSCIOWYCH 1807 POLSKA 101 84 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BIOCELTIX S.A. (PLBCLTX00019) QELLVQ’(’;'JVE;&EK WARTOSCIOWYCH 496 POLSKA 43 38 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GREENEX METALS LTD (AU0000198939) QEI;LVI‘_’(’;'JV;I{;'EK WARTOSCIOWYCH 14 383 AUSTRALIA 30 29 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MURAPOL S.A. (PLMURPLO00190) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 3000 POLSKA 120 118 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ZABKA GROUP SA (LU2910446546) QELLVQ’(’;'JVE;&EK WARTOSCIOWYCH 43749 | LUKSEMBURG 955 1002 2,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DIAGNOSTYKA S.A. (PLDGNST00012) QELLVIY(’;'JVEWEK WARTOSCIOWYCH 2159 POLSKA 274 369 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORA00067) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 8 961 POLSKA 81 82 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) QELLVQ’(’;'JVE;&EK WARTOSCIOWYCH 327 POLSKA 254 347 0,81%
W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI SELEKTYWNY
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7





GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1833 POLSKA 221 626 1,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 1108 POLSKA 327 707 1,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 3815 POLSKA 537 456 1,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 5906 POLSKA 965 1423 3,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 25 046 POLSKA 101 119 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 4567 POLSKA 69 29 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfé\ﬂgo';@&)?'z'?"v\( W WARSZAWIE S.A. R UL O ER | waRTOSCIOWYCH 2350 POLSKA 180 248 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FABRITY S.A. (PLK2ITR00010) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1063 POLSKA 23 25 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 523 POLSKA 248 478 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | ARTIVIY BYBIEK | warToSCIowYCH 7374 POLSKA 979 2071 4,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1577 POLSKA 348 778 1,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 145 POLSKA 1566 3017 7,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PLMSTZB00018) | AT VO RYEEK | warTosciowycH 17 355 POLSKA 81 109 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pfﬁgﬁ%%bﬁ'fg KASA OPIEKI S.A. R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 9467 POLSKA 1080 1942 4,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORLEN S.A. (PLPKN0000018) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 12 400 POLSKA 1159 1102 2.78%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK .
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY W\\,\Ff;gsszc)\svvl\gg'; 28637 POLSKA 944 2439 5.69%
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GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 21 051 POLSKA 289 257 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
‘ GIELDA PAPIEROW

(PEI(D)%ALIJ%SE(?OI—::I;( A B 2 S A | WARTOSCIOWYCH 18 659 POLSKA 509 1245 2,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 1405 POLSKA 277 321 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 12 690 POLSKA 96 129 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 2923 POLSKA 31 41 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DECORA S.A. (PLDECOR00013) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 1425 POLSKA 94 106 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) R UL O ER | waRTOSCIOWYCH 9 151 POLSKA 61 55 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 10 097 CYPR 27 332 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0O000016) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 27 595 POLSKA 205 459 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 2637 POLSKA 191 140 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASTARTA HOLDING N.V. (NLOO00686509) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1395 HOLANDIA 30 62 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 8836 POLSKA 511 976 2,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S A. (PLMDCLG00015) | AETY VI RYEEK | warTosciowycH 2187 POLSKA 70 73 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(pfé\?&%ﬁ&i%w\w POLSKA S.A. R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 3263 POLSKA 1347 1780 4,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 3132 POLSKA 56 50 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 1046 POLSKA 333 587 1,37%
W WARSZAWIE S.A.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI SELEKTYWNY
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GIELDA PAPIEROW

ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 2419 POLSKA 109 111 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ZUE S.A. (PLZUE0000015) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 10312 POLSKA 79 128 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MCI MANAGEMENT S.A. (PLMCIMG00012) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 66 69 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SECO/WARWICK S.A. (PLWRWCK00013) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 1500 POLSKA 44 53 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLA00011) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 27 739 POLSKA 110 129 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 3194 POLSKA 35 193 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) | RETVVER BYEEK | warTosciowycH 204 POLSKA 18 75 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 420 POLSKA 28 25 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) U O RIWER | waRTOSCIOWYCH 29 031 POLSKA 130 113 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 51 764 POLSKA 152 437 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRODNO S.A. (PLGRODN00015) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 5028 POLSKA 20 57 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 277 POLSKA 210 225 0,52%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 2654 POLSKA 255 286 0,67%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLO00013) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 1973 POLSKA 21 71 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) QEI;LVI‘_’(’;'JVZI\';'EK WARTOSCIOWYCH 1600 POLSKA 149 147 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMP S.A. (PLCMP0000017) O RIWER | waRTOSCIOWYCH 1815 POLSKA 16 107 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 336 POLSKA 535 1179 2,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) Q'égjvt’g\fvfm“ WARTOSCIOWYCH 4716 POLSKA 33 107 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PfgﬁEIAK&Eg;B I LAKIEROW SNIEZKA S.A. Q'égjvt’g\fvfm“ WARTOSCIOWYCH 140 POLSKA 12 12 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FEERUM S.A. (PLFEERMO0018) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 5960 POLSKA 37 72 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 6 364 POLSKA 133 103 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE SA. (PLFORTE00012) | ATV VI RYEEK | warTosciowycH 962 POLSKA 34 23 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) R UL O ER | waRTOSCIOWYCH 6978 POLSKA 96 87 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 1659 POLSKA 19 76 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) Q'égjvt’g\fvfm“ WARTOSCIOWYCH 7664 POLSKA 62 59 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUD00015) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 11 487 POLSKA 69 170 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 1197 POLSKA 15 33 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) Q'égjvt’g\fvfm“ WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 123 133 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) U ONRIWER | waRTOSCIOWYCH 643 POLSKA 43 182 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) R UL WA ER | wARTOSCIOWYCH 765 POLSKA 38 92 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 6270 53 16 0,04%
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 6270 POLSKA 53 16 0,04%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | Lol BRO
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : : :
Inny aktywny rynek - - B B
Suma, w tym: 815 214 25230 38 927 90,82%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 815214 25230 38 927 90,82%
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Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

O terminie wykupu powyzej 1

g 1358 1869 2044 477%
Obligacje 1358 1869 2044 477%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGUL OWANY 1298 1269 1298 3,03%
GIELDA
PAPIEROW 9,8300%
P20238 '@[SE'TAD?A%(“)’; gé‘)\" L kAN | WARTOSCIOWYCH | VICTORIADOM SA. | POLSKA | 2027-04-02 | (ZMIENNY 1000,00 211 211 220 0,51%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,0300%
(PLDEEPELK&% 43)'A" M ﬁﬁzgég\:){g\\/(v’\;‘\% WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 2028-06-06 | (ZMIENNY 1.000,00 87 87 89 0,21%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 4,6000%
WZ0330 (PLO000117198) | NReguL Owany | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 971 989 2,31%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 60 600 746 1.74%
HIPROMINE S.A., A NIENOTOWANE 11,8300%
(PLOSTOT000M) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HIPROMINE S.A. POLSKA | 2027-02-09 | (ZMIENNY 10 000,00 60 600 746 1,74%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - _ B
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 1358 1869 2044 477%
Sktadniki lokat notowane na 1208 1269 1298 3,03%
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 60 600 746 1,74%

aktywnym rynku
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

. . AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY . .
ESF;;‘(‘;GZSO"ZZ 'ggez'as (?)'e*(%‘mgj&P 800, | RyNEK MERCANTILE | MERCANTILE | ZJEDNOCZONE gggkgo%emwy - -
» £020.U3. REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - -
Niewystandaryzowane instrumenty 4 0,01%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4 0,01%
167,800.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(DlFu(;r;V)ard BUR/PLN, 2026.02.05 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym -8 -0,02%
RYNKU 4.2836000000
PLN
167,800.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé"tpgfrd EUR/PLN, 2026.02.05 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA walutowym 4 0,01%
RYNKU 4.2581000000
PLN
52,000.00 USD
NIENOTOWANE DEUTSCHE po kursie
(DEJ‘;';";”" USD/PLN, 2026.01.30 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 2 -
RYNKU SA. 3.6420780000
PLN
196,000.00 USD
NIENOTOWANE BANK POLSKA po kursie
(DIFu‘ge"lV)ard USD/PLN, 2026.01.20 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 2 -
RYNKU SA. 3.5911400000
PLN
Suma, w tym: -4 -0,01%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku B B
Skfadniki lokat nienotowane na 6 0,01%
aktywnym rynku
Zobowigzania -10 -0,02%
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TABELE DODATKOWE

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 571 1,33%
GRUPA KAPITAt OWA CYBER_FOLKS S.A. 891 2,08%
GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 377 0,88%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 4163 9,71%

Forward USD/PLN, 2026.01.30 (-) -2 0,00%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzier 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 42 861 31 004
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1879 2304
2. Naleznosci 5 4
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 225 27 964
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 752 732
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 484 91

1ll. Aktywa netto (1 - 11) 42 377 30 913

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 118 218 115 726
1. Kapitat wptacony 696 642 668 713
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -578 424 -552 987

V. Dochody zatrzymane -89 557 -93 252
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 417 -6 872
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -83 140 -86 380

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 716 8439

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 42 377 30 913

Liczba jednostek uczestnictwa 147 525,6920 137 666,5710
Kategoria A 147 525,6920 137 666,5710

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 287,25 224,55
Kategoria A 287,25 224,55

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1389 1818
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1122 1421
Przychody odsetkowe 267 347
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 50
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 934 859
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 740 719

- stata cze$¢ wynagrodzenia 740 719

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 66 65
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59 65
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 11 9
Koszty odsetkowe 2 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 55 -
Pozostate 1 1

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 934 859

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 455 959

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 517 -368
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3240 1262
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5277 -1630

- Z tytutu réznic kursowych -5 60

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8 972 591

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 60,82 4,29

Kategoria A 60,82 4,29

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

30913 31233

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8972 591
a) przychody z lokat netto 455 959
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3240 1262
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5277 -1 630
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 8972 591

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2492 -911
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

. ] 27 929 14 284
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 25437 15195
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 11 464 -320
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 377 30913
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 37 059 35 947
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 588,9670 61 500,8310
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 95 729,8460 68 006,2930
Saldo zmian 9859,1210 -6 505,4620
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3519 324,6270 3413 735,6600
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3371 798,9350 3 276 069,0890
Saldo zmian 147 525,6920 137 666,5710
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 147 525,6920 137 666,5710

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 224,55 216,63

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 287.25 294 55

okresu sprawozdawczego ! '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 27 .92% 3.66%

w okresie sprawozdawczym (**) ' '

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 22542 2025-01-13 207,79 2024-01-17

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 287 30 2025-12-30 243 61 2024-05-20

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 287 25 2025-12-31 224 55 2024-12-31

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! !

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 2.529% 2.39%

wartosci aktywow netto, w tym: ’ ?
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,18% 0,18%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16% 0,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.
kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w
Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 588,9670 61 500,8310
Kategoria A 105 588,9670 61 500,8310
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 95 729,8460 68 006,2930
Kategoria A 95 729,8460 68 006,2930
Saldo zmian 9 859,1210 -6 505,4620

Kategoria A 9 859,1210 -6 505,4620

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 519 324,6270 3 413 735,6600
Kategoria A 3519 324,6270 3413 735,6600
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3371 798,9350 3 276 069,0890
Kategoria A 3371 798,9350 3 276 069,0890
Saldo zmian 147 525,6920 137 666,5710
Kategoria A 147 525,6920 137 666,5710

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 147 525,6920 137 666,5710
Kategoria A 147 525,6920 137 666,5710

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A [ 224,55 [ 216,63
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 287,25 [ 224,55
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 27,92% 3,66%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 225,42 [ 2025-01-13 ] 207,79 [ 2024-01-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 287,30 [ 2025-12-30 ] 243,61 [ 2024-05-20
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 287,25 [ 2025-12-31 ] 224,55 [ 2024-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 31.12.2025 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2024 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.
Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.
Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1.
2.
3.

1)
2)

3)

4)

WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1)

2)

3)

4)

Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,,-,,;

W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna , Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez
Instytucje Wspdlnego Inwestowania Typu Otwartego oraz Instytucje Wspdlnego Inwestowania
typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS
przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;
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10.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli "Dtuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci réwnej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;

4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentdéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;
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11.

12.

7)

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzszg niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W skfad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztdw przewyziszajgce odpowiednia pozycje kosztu, urealnienia

kosztow zaliczonych do kosztow ubiegtych okresdw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegodlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% facznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;
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13.

14.

b)

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Roéznice kursowe prezentowane s3 w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego

wysokos¢ kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku

z operagji.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie jest obliczana jako $rednia wartoé¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywoéw i pasywdédw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdzn. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu.

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji, gdy w wyniku
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korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom Ilub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
réwniez zostac¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

3) Woyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i
Depozytariuszem.

4) W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos$é
Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument
zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona, ktéra otrzymata
potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowa prosbe do drugiej strony z
kopig do Towarzystwa o potwierdzenie, kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

5) Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;

6) Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane s3 w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu $wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny, kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krétszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z

rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na

subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg

wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentdéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami

okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu

prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na

dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

<)

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skfadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréowno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w dniu roboczym, kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym, jesli dokumenty
otrzymano poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.

Srodki, ktére wptywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na

rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu

uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.
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2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego z 16:30,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z 16:30.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 7:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczgcego pogorszenia

kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna

wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybor sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci

Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku

gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej

jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
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godziwej). Do modelu wprowadzane s3 biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.
a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wyceny.
b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.
c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.
Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.
Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane s na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktdry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w skfad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos$¢ spdtki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.
Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
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10.

11.
12.

13.

14.

przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu, dtuzne papiery

warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w cenie nominalnej/wykupu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Efektywng stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3g $cis$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuiny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
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15.

16.

17.

18.

19.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku
lokat o ktérych mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci
godziwej od momentu ogtoszenia ich wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze
Statutem pobierane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce
dokonania korekty do wartosci godziwej w/w lokat uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Towarzystwa.
Za biezgcy monitoring tych zdarze odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie
niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich
wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w Dniu Wyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalno$ci
instytucji wspdlnego inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek
uczestnictwa/certyfikatéow inwestycyjnych/tytutdow uczestnictwa jest ustalana w oparciu o wartosc
godziwa.

ETF, ETC oraz ETN emitowane przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu otwartego oraz

Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu zamknietego wycenia sie po cenie z rynku aktywnego a w

przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na Rynku Regulowanym lub

zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do zasad opisanych powyzej.

Dzier wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.).
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4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

‘

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

L[ = ]

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 1879 - 2 304
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 850 - 1738
EUR - - 55 233
GBP - 2 - 2
PLN 846 846 1489 1489
UsD 1 2 3 14
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 1029 - 566
PLN 458 458 218 218
UsD 158 571 85 348

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowiazan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

L - 3461 - 4297
pienieznych
EUR 27 114 113 488
GBP - 1 - 2
PLN 2753 2753 3505 3505
usD 158 593 76 302

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

1879

2304

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

50

Suma:

1879

2354

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 1298 661
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 746 675
Zobowigzania (**) - -
Suma: 2 044 1336

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy 3934 3701
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1879 2304
Naleznosci 5 4
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1298 661
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 752 732
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych ; ;
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytoéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
Srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 964 1211
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 575 597
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 373 595
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 7
Zobowigzania 10 12

(*) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie
ryzyka

3 inwestycyjnego ~ R o
Forward EUR/PLN, 2026.02.05 (-) Diuga Forward 2wigzanego ze 8 719 2026-02-05
zmiang kursow
walut

168

2026-02-05

2026-02-05

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Forward EUR/PLN, 2026.02.05 (-) Krétka Forward 4 714 2026-02-05

-168

2026-02-05

2026-02-05

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Forward USD/PLN, 2026.01.30 (-) Dtuga Forward -2 -189 2026-01-30

52

2026-01-30

2026-01-30

Ograniczenie
ryzyka

3 inwestycyjnego R you
Forward USD/PLN, 2026.01.20 (-) Diuga Forward 2wigzanego ze 2 704 2026-01-20
zmiang kursow
walut

196

2026-01-20

2026-01-20

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Sprawne
zarzgdzanie R B Kazdego dnia
Dluga Futures portfelem roboczego

inwestycyjnym

Futures na indeks gietldowy S&P 500, ESH26,
2026.03.20 (-)

2026-03-20

2026-03-20
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego 5 -262 2025-01-15
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Forward EUR/PLN, 2025.01.15 (-) Diuga Forward

60

2025-01-15

2025-01-15

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Forward EUR/PLN, 2025.01.15 (-) Krétka Forward 7 298 2025-01-15

2025-01-15

2025-01-15

Ograniczenie
ryzyka

~ inwestycyjnego R _ 4
Forward EUR/PLN, 2025.01.15 (-) Diuga Forward Zwigzanego ze 107 2025-01-15
zmiang kursow
walut

25

2025-01-15

2025-01-15

Ograniczenie
ryzyka

3 inwestycyjnego R ~ R
Forward USD/PLN, 2025.01.22 (-) Diuga Forward 2wigzanego ze 7 376 2025-01-22
zmiang kursow
walut

90

2025-01-22

2025-01-22

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Sprawne
zarzgdzanie R B Kazdego dnia
Dluga Futures portfelem roboczego

inwestycyjnym

Futures na indeks gieldowy mWIG40,
FW40H25, 2025.03.21 (PLOGF0030676)

2025-03-21

2025-03-21

Sprawne
Diuga Futures zarzadzanie R B Kazdego dnia
portfelem roboczego

inwestycyjnym

Futures na indeks gietdowy S&P 500, ESH25,
2025.03.21 (-)

2025-03-21

2025-03-21
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 42 861 - 31 004
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1879 - 2 304
EUR - - 55 233
GBP - 2 - 2
PLN 1304 1304 1707 1707
uUsD 159 573 88 362
2) Naleznosci - 5 - 4
PLN 5 5 4 4
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 40 225 - 27 964
EUR 88 373 139 595
PLN 39 852 39 852 27 369 27 369
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 752 - 732
EUR 1 4 2 7
PLN 746 746 725 725
Usb 1 2 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 484 - 91
EUR 2 8 1 5
PLN 474 474 79 79
Usb 1 2 2 7
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i

niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR
GBP 4,8399 GBP 5,1488 GBP
UshD 3,6016 usSb 4,1012 UsSD
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej.

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3354 5276 1281 -1638
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -114 1 -19 8
Pozostate - - - -
Suma: 3240 5277 1262 -1 630

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod6w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy.
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie zmienne Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny jest naliczane i pobierane zgodnie z art. 59 Statutu. Jest
ono rowne maksymalnie 20% nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego (90%
WIG, 10% WIBOR O/N), mierzonej w pigcioletnim okresie odniesienia. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona
jest codziennie, wytgcznie w przypadku dodatniej i rosngcej ALFA wzgledem historycznego maksimum. Krystalizacja
nastepuje na koniec roku kalendarzowego, a wyptata w ciggu 14 dni po jego zakoriczeniu. Obowigzuje od 1 stycznia

2025r.

stata cze$¢ wynagrodzenia 740 719

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

Suma: 740 719

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 42 377 30913 31233

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 287,25 224,55 216,63
Kategoria A 287,25 224,55 216,63
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

1,77%

2,37%

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

2,35%

Instrumenty pochodne

0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

0,02%

0,04%

Instrumenty pochodne

0,02%

0,04%
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikéw lokat moga wystapi¢ w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkdw,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takze mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystapienia btedéw zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére moga mie¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiern miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku Subfundusz dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami wyceny do
wartosci godziwej.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 424 wiarygodnej ceny rynkowej z 864 wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych. instrumentéw poréwnywalnych.

Pojawienie sig aktywnego rynku Pojawienie sig aktywnego rynku

Akcje - | dla danego aktywa wycenianego 185 | dla danego aktywa wycenianego
na poziomie 2. na poziomie 2.

Pojawienie sig aktywnego rynku Pojawienie sig aktywnego rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe 282 | dla danego aktywa wycenianego 1350 | dla danego aktywa wycenianego
na poziomie 2. na poziomie 2.
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c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyly instrumentow
pochodnych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku oraz
instrumentow dtuznych, w ramach ktorych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

¢ Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii s publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania wartosci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listdw zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i

senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
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szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe porédwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawcze;.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzien wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

Sposdéb wyceny instrumentéw pochodnych

Wycena aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 2 wartosci godziwej opiera sie na technikach
bazujagcych na obserwowalnych danych rynkowych, obejmujacych w szczegdlnosci modele
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wyceny opcji (Black—Scholes), interpolacje
punktéw swapowych, krzywe dyskontowe oraz dane pozyskiwane z autoryzowanych serwisow
informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Dane wejsciowe poziomu 2 to rynkowe stopy procentowe, kursy
spot i forward, punkty swapowe, zmiennos¢, spready kredytowe oraz ceny podobnych instrumentow
finansowych.

Wycena aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 opiera sie na modelach wymagajacych zastosowania
danych nieobserwowalnych, takich jak prognozowane przeptywy pieniezne, szacowane stopy dyskontowe,
zmienno$¢ czy ryzyko kredytowe. Stosowane sg modele DCF, modele wskaznikowe lub inne modele
finansowe uzgodnione z Depozytariuszem.

Sposdb wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych  zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie
poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujgcy wyceny
aktywoéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku lokat o ktérych
mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartos$ci godziwej od momentu
ogtoszenia ich wartosci w danym Dniu Wyceny, do godziny o ktdrej zgodnie ze Statutem pobierane s3
ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujace koniecznos¢ dokonania korekty do
wartos$ci godziwej w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy.
e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy —j.w.
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f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkow pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu S$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikow i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspotczynnik
ptynnosci sSrednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.
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Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszy dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.
Przez catkowitg ekspozycje rozumie sie obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa subfunduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego subfunduszu
powstatg w zwigzku z umowami o instrumenty pochodne lub inne instrumenty zawartymi w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem.

Wartos¢ najnizsza Wartos¢ najwyzsza Wartosc¢ przecietna
1,79% 11,60% 6,73%

Pozostate informacje
Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrbwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu BNPP
Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach BNPP
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na
ktore sktadajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu,
zestawienie lokat, bilans na dzier 31 grudnia 2025 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie

zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia
31 grudnia 2025 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz i Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach"”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansoweqgo”.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu i Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,Towarzystwo"),
Towarzystwa zarzadzajagcego Subfunduszem i Funduszem oraz reprezentujgcego Subfundusz
i Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76





EY

Shape the future
with confidence

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Subfundusz
i Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Subfunduszu lub Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub bitedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jeZzeli moZzna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢ Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji
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dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad,
ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji

Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyZzszymi
regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznos$ciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Subfundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku nie naruszyt obowigzujacych
go regulacji ostrozno$ciowych okre$lonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to
miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Barbara
Dembek-Slusarczyriska
(Certyfikat kwalifikowany) w
dniu 2026-03-31.

Natalia Dembek-Slusarczyriska
biegty rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNPP Papierow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

—  BNPP Akcji Selektywny (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Akgji),

—  BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (do dnia 5 grudnia 2024 r. Globalny Strategii Dtuznych
ESG),

—  BNPP Papieréow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych (do dnia 5 grudnia 2024 r. BNPP Papieréw
Dtuznych Krétkoterminowych).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 17 grudnia 2004 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
22 grudnia 2010 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat w dtuzne papiery
wartosciowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywéw Netto w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym tj.:

a) obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny, painstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowg,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded
Funds (ETF) - ktdre inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w dituzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie
Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub ktére lub dajg takg ekspozycje na wskazane
instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw.

2. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym tj.:

a) emitowane przez przedsiebiorstwa: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi
zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity”
("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DtUZNYCH KROTKOTERMINOWYCH SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

2





odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) -
ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w dituzne papiery wartosciowe lub dajg taka
ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow.

3. Wskaznik ,,Modified Duration” (miara wrazliwosci zmiany ceny obligacji w odniesieniu do zmiany
rynkowej stopy procentowej) dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 0,8 roku.

4.  Subfundusz nie moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udziatowe z wyjgtkiem sytuacji, gdy takie nabycie
jest wynikiem konwersji dtugu.

Oprdécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2026 r., poz. 60), (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikow lokat wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu byta
zgodna z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi.

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz moze zbywadé nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa A, B (do dnia 1.01.2024 oznaczana jako
WM), C, D, FF, G, H, rdznigce sie metodg dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz
optat manipulacyjnych. Do 28.02.2022 r. Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.
Jednostki Uczestnictwa zbyte do tego dnia zostajg oznacza sie jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzier 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

Akcje

TABELA GtOWNA

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

148 035

149 304

Dtuzne papiery wartosciowe

2115278

2119 884

Instrumenty pochodne

11 207

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

250 675

239 589

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

2513 988

2519 984

99,09%

1969 210

1991 311

98,57%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg,
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TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) ]
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 36 843 148 035 149 304 5,87%
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 2027-11- 4,9300% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-11I-06 | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 16 (ZMIENNY list Bankach 1000 10 000 10 020 10 105 0,40%
(PLBPHHP00309) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 5,2200% Hipoteczny | Zastawnych i
s :Kg &ggggg%gngNY NA AKTYWNYM ggTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 202&;02' (ZMIENNY list Bankach 500 000 13 6 500 6 557 0,26%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 4,8000% Hipoteczny | Zastawnych i
s 'I:K?OIB(/;(ZQGI;H%?';&%Z)NY NA AKTYWNYM ggTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 20226;]6' (ZMIENNY list Bankach 500 000 15 7 500 7539 0,30%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 2026-07- 5,3900% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-1II-07 | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 20 (ZMIENNY list Bankach 1000 10 000 10 014 10 277 0,40%
(PLBPHHP00317) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 4,5900% Hipoteczny | Zastawnych i
s :K?;:’&I;;I—é%oggﬁz)NY NA AKTYWNYM g:)ETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 202282'03' (ZMIENNY list Bankach 500 000 20 10 001 10 007 0,39%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
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Ustawa o

Listach
MILLENNIUM BANK NIENOTOWANE NIE 'I;ALL,\II‘IENNIUM 2027-06- 4,6400% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A, 1 NA AKTYWNYM DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 11 (ZMIENNY list Bankach 1000 16 500 16 500 16 542 0,65%
(PLMLNBH00014) RYNKU SA KUPON) zastawny Hipotecznych
o zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 5,2700% Hipoteczny | Zastawnych i
s :K?3B&§§8|—5|T902£$&Z)NY NA AKTYWNYM g:)ETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 20208‘;07_ (ZMIENNY list Bankach 500 000 20 10 000 10 129 0,40%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE ING BANK 5,1800% Hipoteczny | Zastawnych i
S L\N%?Qg;sgégggs%%)zw NA AKTYWNYM | NE . | HIPOTECZNY | POLskA | 202509 | zmiENNY list Bankach 500 000 25 12 500 12 698 0,50%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 5,0300% Hipoteczny | Zastawnych i
S AF\’K?S'?;TI'_‘Z%Z‘(?J&%NY NAAKTYWNYM | NE [ HIPOTECZNY | PoLska | 202002 | ZMIENNY list Bankach 500 000 40| 20000| 20126 0,79%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 2028-06- 4,8000% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., MBH0628 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 12 (ZMIENNY list Bankach 100 000 150 15 000 15 082 0,59%
(PLL042600105) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE ING BANK 5,3600% Hipoteczny | Zastawnych i
S LNG3E(3)’(\2‘3')‘1 g;';‘?goi%zw NA AKTYWNYM | W& | HIPOTECZNY | POLSKA 202,3609‘ (ZMIENNY list Bankach 500 000 30 15 000 15 207 0,60%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych

zdn.
29.08.97r.
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Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 2029-09- 4,8100% Hipoteczny | Zastawnych i

S.A., MBH0929 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 17 (ZMIENNY list Bankach 500 000 30 15 000 15 035 0,59%
(PLRHNHPO00631) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych

zdn.

29.08.97r.
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 36 843 148 035 149 304 5,87%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ) ) ) B
Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 36 843 148 035 149 304 5,87%

O terminie wykupu do 1 roku 107038701 1664030 | 1664213 65,44%
Obligagje 30 698 62 220 62 823 247%
NIENOTOWANE NA
ARV RYRIRG 30 698 62 220 62 823 2,47%
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 5,5100%
S.A., DOMDET5120526 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ga"" DEVELOPMENT | 55 gkA | 2026-05-12 | (ZMIENNY 1.000,00 7198 7220 7 264 0,29%
(PLDMDVL00145) RYNKU A KUPON)
FINAN\éE)AILKSSI\EAIIQAVCI;(I:EgS POLSKA | NIENOTOWANE \F/I(I)\ILAT\ISC\ZII\,:LGEN 6,3500%
- - 0,
5P 200, VWFS013 161026 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FicEs poLsKka | POLSKA | 2026-10-16 I((le}AF!(E)r\,jlr)w 1.000,00 20 000 20 000 20 402 0,80%
(PLO309000134) SP.70.0.
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 5,3700%
LEASINGOWY SA., EFLSA012 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2026-07-17 | (ZMIENNY 10 000,00 2000 20 000 20 103 0,79%
170726 (PLO317500125) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 5,2200%
LEASINGOWY S.A., EFLSA013 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2026-05-19 | (ZMIENNY 10 000,00 1500 15 000 15 054 0,59%
190526 (PLO317500133) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
Bony skarbowe 10103 ggg 1601810 | 1601390 62,97%
AKTYWNY RYNEK 70 103 780
NIEREGULOWANY ol 1601810| 1601390 62,97%
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
KROLESTWA NIDERLANDOW QETF:(EV&"['JT_S\TV"/‘\% E'E%Cé"R"IE(‘:ERG KROLESTWA HOLANDIA | 2026-02-26 | 0,0000% (0) 4,23 | 20000 000 84 334 84 277 3,31%
(NL0015002N80) NIDERLANDOW
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SKARB PANSTWA

) AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANISTWA 900 000
KROLESTWA BELGII R GULOWARY | GEmaRe RO B B | BELGIA | 2026-01-15 | 0,0000% (0) 0,04 oo 38 001 38 020 1,50%
(BE0312808802)
SKARB PANSTWA y
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANISTWA
REPUBLIKI AUSTRII AUSTRIA | 2026-01-29 | 0,0000% (0) 42267 | 200000 84 222 84 411 3,32%
(ATO000ASMUBS) NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI AUSTRII
: SKARB PANSTWA
SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FEDERALNE.J ﬁ@rﬁé’zﬁlgxﬂiﬁi ?BLE?\I(I)E'\RAI%ERG EggggkmE | NIEMCY | 2026-01-14 | 0,0000% (0) 0,04 | 1500 ggg 63 321 63 357 2.49%
NIEMIEC (DEOOOBUOE246) MM
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
KROLESTWA NIDERLANDOW ﬁ'fgggg‘:}_g%’:&ﬁ g"EO,\l‘E"R"IE(’:ERG KROLESTWA HOLANDIA | 2026-01-29 | 0,0000% (0) 4,23 | 20000 000 84 640 84 409 3,32%
(NLO015002KV0) NIDERLANDOW
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
KROLESTWA NIDERLANDOW ﬁ@rﬁé’zﬁlgxﬂiﬁi ?BLE?\I(I)E'\RAI%ERG KROLESTWA HOLANDIA | 2026-04-29 | 0,0000% (0) 423 | 20 000 000 83 914 84 015 3.30%
(NLO015002544) NIDERLANDOW
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ ﬁ'fETgEVé"l'JT_gJV":\ﬁf( g'-EO,\fé"R"IE(‘:ERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-03-04 | 0,0000% (0) 423 | 12000 000 50 533 50 547 1,99%
(FR0129287258) FRANCUSKIEJ
SKARB PANSTWA y
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANISTWA
REPUBLIKI AUSTRII AUSTRIA | 2026-02-26 | 0,0000% (0) 42267 | 220000 92 610 92717 3,65%
(ATO000ASPPEY] NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI AUSTRII
SKARB PANSTWA ,
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKISTWA 1500 000
KROLESTWA BELGII NEREGULOWANY | GENERIG RROLESTWA BeLGH | BELGIA | 2026-05-14 | 0,0000% (0) 0,04 000 62 965 62 949 2,48%
(BE0312812846)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ ﬁ'ﬁggg‘(’;"b{g\xﬁﬁi (BB'-E?\ICE"R"FCERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-03-18 | 0,0000% (0) 423| 4000000 16 820 16 836 0,66%
(FRO129287266) FRANCUSKIEJ
SKARB PANSTWA y
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANISTWA 2000 000
KROLESTWA BELGII R GULOWARY | GEmaRe RO B B | BELGIA | 2026-03-12 | 0,0000% (0) 0,04 oo 84 613 84 225 3,31%
(BE0312810824)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ AN (BE'-E%‘E"R"PCERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-02-04 | 0,0000% (0) 423 | 24000000 101089 | 101254 3,08%
(FR0129287233) FRANCUSKIEJ
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
KROLESTWA NIDERLANDOW Q'I‘Egé’g‘b{g\fv"/‘&*@ ?BLECI)\I(I)E'\RAI%ERG KROLESTWA HOLANDIA | 2026-03-30 | 0,0000% (0) 4,23 | 15000 000 63023 63 101 2,48%
(NL0O015002Q04) NIDERLANDOW
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ ﬁ'fETgEVé"l'JT_gJV":\ﬁf( g'-EO,\fé"R"IE(‘:ERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-01-21 | 0,0000% (0) 423 | 10000 000 42 363 42223 1,66%
(FR0129287225) FRANCUSKIEJ
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ AHALONEN N g'-E%‘é"R"IE(’:ERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-01-14 | 0,0000% (0) 4,23 | 10000 000 42 167 42 240 1,66%
(FR0128983980) FRANCUSKIEJ
SKARB PANSTWA .
. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PAKISTWA 5 2000 000 .
é@g;fzs;ﬂ&%l)ﬂeu A REGUL OWANY | o RO A bt | BELGIA [ 2026-04-09 | 0,0000% (0) 0,04 o 83 949 84 096 3,31%
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SKARB PANSTWA

SKARB PANSTWA

REPUBLIKI FRANCUSKIEJ QIITETI;(EVg\lIJT_g\\/(V’XEK( géﬁg“R”E:ERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-02-18 | 0,0000% (0) 4,23 | 18 000 000 75 810 75 880 2,98%
(FR0129287241) FRANCUSKIEJ
EUROPEAN UNION AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG Unia N 0
(EUO00A3L7AT2) NIEREGULOWANY | GENERIC EUROPEAN UNION Europejska 2026-01-09 | 0,0000% (0) 4,23 | 10 000 000 42 465 42 251 1,66%
EUROPEAN UNION AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG Unia N 0
(EU000A4DS5551) NIEREGULOWANY | GENERIC EUROPEAN UNION Europejska 2026-02-06 | 0,0000% (0) 4,23 | 10 000 000 42 333 42185 1,66%
SKARB PANSTWA ‘
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA
REPUBLIKI AUSTRII NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI AUSTRII AUSTRIA | 2026-04-30 | 0,0000% (0) 422,67 200 000 83 864 83 995 3,30%
(ATO000A3PPH5)
SKARB PANSTWA :
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA o o 2000 000 o
KROLESTWA BELGII NIEREGULOWANY | GENERIC KROLESTWA BELGII BELGIA | 2026-02-12 | 0,0000% (0) 0,04 000 84 369 84 364 3,32%
(BE0312809818)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ ﬁ'ﬁggg‘b{g%’:ﬁ@ ?BLE?\I%'\RAI%ERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-01-28 | 0,0000% (0) 4,23 | 15000 000 63 293 63 310 2,49%
(FR0128838499) FRANCUSKIEJ
SKARB PANSTWA ‘
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA
REPUBLIKI AUSTRII NIEREGULOWANY | GENERIC REPUBLIKI AUSTRII AUSTRIA | 2026-03-26 | 0,0000% (0) 422,67 160 000 67 427 67 344 2,65%
(ATO000A3MUC3)
SKARB PANSTWA SKARB PANSTWA
REPUBLIKI FRANCUSKIEJ QIITETI;(EVg\lIJT_g\\/(V’XEK( géﬁg“R”E:ERG REPUBLIKI FRANCJA | 2026-01-07 | 0,0000% (0) 4,23 | 15000 000 63 685 63 384 2,49%
(FR0129132686) FRANCUSKIEJ
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%ﬁirm'”'e wykupu powyzej 1 322225 451 248 455 671 17,92%
Obligacje 322 225 451 248 455 671 17,92%
NIEF’?SJI‘_’\QWAT\F&NEK 280942 | 288537 | 291652 11,48%
GIELDA
POWSZECHNA KASA AKTYWNY RYNEK PAPIEROW POWSZECHNA KASA 6,2400%
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | (e o < Sivany | WARTOSCIOWYCH | OSZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000,00 11 1051 1142 0,04%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 5,8400%
OPIEKI S.A., A QIITETI;(EVg\lIJT_g\\/(V’XEK( WARTOSCIOWYCH g';?'EKKIF’g'ASKA KASA | poLsKA | 2027-10-29 (ZMIENNY 1.000,00 2000 1989 2057 0,08%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY i KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 4,1600%
WZ0528 (PL0000110383) | \\treGULOWANY | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 | (ZMIENNY 1.000,00 30 000 29 680 29 923 1,18%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PL0000107611) AKTYWNY RYNEK | 5\ nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-04-25 | 2/200% 1.000,00 3 3 3 -
NIEREGULOWANY | oo POLSKIEJ (STALY KUPON)
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AKTYWNY RYNEK

TREASURY

SKARB PANSTWA

4,1600%

WZ1129 (PL0000111928) | AV SEREE | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1.000,00 71 000 69 348 69 810 2,75%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1030 (PLO000112736) | NEVEN RYNEX | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-10-25 Zé%I'SAO’B\:A)KUPON) 1.000,00 1 1 1 ;
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 4,1600%
WZ1127 (PLO000114559) | Al ERecun Owany | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000,00 37 000 36 721 37 009 1,46%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 4,1600%
WZ1128 (PL0000115697) | AN SEREE | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1.000,00 65 000 63 971 64 515 2,54%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
SANTANDER BANK PAPIEROW 6,0800%
POLSKA S.A., 1/2024 ﬁ'ﬁggé%{g%’}iﬁ WARTOSCIOWYCH gg’gﬁ:g‘? BANK | poLSkA | 2027-04-02 | (ZMIENNY 500 000,00 18 9000 9216 0,36%
(PLBZ00000341) ALTERNATYWNY A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 4,6000%
WZ0330 (PLO000117198) | Rl ) iy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000,00 65 000 63 230 64 248 2,53%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI ﬁ'ﬁggé%{g%’}iﬁ ?BLE?\I%'\RAI%ERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-09-12 ?é%ff&KUPON) 4226,70 909 3875 3914 0,15%
S.A., 4 (XS2890435865) BANK POLSKI S.A.
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 4,6000%
WZ0930 (PL0000118170) | AV SRS | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-09-25 | (ZMIENNY 1.000,00 10 000 9668 9814 0,39%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
NIENOTOWANE NA
ATV RYRKD 41033| 162488| 163773 6.43%
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 6,3700%
SRODOWISKA S.A., AC NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RSN POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY 500 000,00 8 4000 4065 0,16%
(PLBOS0000316) RYNKU A KUPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 5,4000%
POLSKA SP. Z 0.0, TLP0527 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PoLSkA sm 08 POLSKA | 2027-05-10 | (ZMIENNY 100 000,00 142 14 200 14 300 0,56%
(PLO338400032) RYNKU 200 KUPON)
ALIOR BANK SA. O NIENOTOWANE 5,9600%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2028-06-09 | (ZMIENNY 500 000,00 20 10 000 10210 0,40%
(PLALIOR00276) ReMIL KUPON)
RCI LEASING POLSKA | NIENOTOWANE RCI LEASING 5,5400%
SP.Z 0.0., RCI 01/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SLERA B 7 0.0 POLSKA | 2027-06-18 | (ZMIENNY 100 000,00 244 24 400 24 448 0,96%
(PLO231000012) RYNKU 200 KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 5,6500%
OPIEKI S.A., SP2 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKAKASA | o) sia | 2027-01-29 | (ZMIENNY 500 000,00 11 5500 5659 0,22%
(PLPEKAO00370) RYNKU OPIEKIS A KUPON)
SANTANDER NIENOTOWANE gg’mgﬁ",:ﬂDEERR 4,8700%
CONSUMER MULTIRENT SP.Z | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o RENr sp. 7 POLSKA | 2027-06-24 | (ZMIENNY 1.000,00 14 288 14 288 14 316 0,56%
0.0., SCM010 (PLO344700102) | RYNKU : KUPON)

0.0.
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TOYOTA LEASING

NIENOTOWANE

TOYOTA LEASING

4,9500%

aktywnym rynku

POLSKA SP.Z 0.0, TLP0928 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY POl SrASE S 00 POLSKA | 2028-09-29 | (ZMIENNY 100 000,00 150 15 000 15 005 0,59%
(PLO338400057) RYNKU -20.0. KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 4,9600%
LEASINGOWY S.A., EFLSA016 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2028-03-24 | (ZMIENNY 10 000,00 2110 21 100 21104 0,83%
240328 (PLO317500166) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
FINANCIAL SERVICES POLSKA NAARTYWAYM | NIE DOTYCZY FRANCIAL POLSKA | 2027-04-15 ?z'm(l)z?\:/riw 1000,00 10 000 10 000 10115 0,40%
SP.Z0.0, VWFS015 150427 | ot SERVICES POLSKA KUPON) ' 40%
(PLO309000159) SP.Z0.0.
ALIOR BANK SA. N NIENOTOWANE 6,7500%
(PLALIORO0ZGE) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2027-06-15 | (ZMIENNY 500 000,00 20 10 000 10198 0,40%
RYNKU KUPON)
ALIOR BANK SA. S NIENOTOWANE 5,8200%
(PLALIOROGSOT) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2029-10-19 | (ZMIENNY 500 000,00 20 10 000 10 142 0,40%
RYNKU KUPON)
FINAN\éE)AILKSSI\EAIIQAVCI;(I)EgS poLska | NIENOTOWANE \F/I(I)\ILA'?\ISC\)IIV:LGEN 5,5900%
- - 0,
5P 200, VWFSO1a 151008 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY EERVIGES POLSKa | POLSKA | 2028-10-13 I((ztljvlF!(E)r:lr;w 1.000,00 14 000 14 000 14 168 0,56%
(PLO309000175) SP.Z0.0.
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 5,2000%
POLSKA S.A., 1/2025 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 2028-12-01 | (ZMIENNY 500 000,00 20 10 000 10 043 0,39%
(PLBZ00000366) RYNKU A KUPON)
ANAMANEA LS 250 223 246 0,01%
GIELDA_
BANK GOSPODARSTWA | v o oo o | PAPIEROW BANK 4,5000%
KRAJOWEGO, FPC0631 UL Oy | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1.000,00 250 223 246 0,01%
(PL0O000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 101047921 2115278 | 2119884 83,36%
gl'(‘t';""v’:)',‘:n"r’;‘ﬁf(:°‘°wa"e na 10104887 | 1890570 | 1893288 74,46%
Sktadniki lokat nienotowane na 71731 224 708 226 596 8,90%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

0,
pochodas 18 11 207 0,44%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 18 11207 0,44%
22,892,700.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.01.12 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1255 0,05%
RYNKU 4.2830500000
PLN
20,175,400.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d BUR/PLN, 2026.01.15 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 984 0,04%
RYNKU SA. 4.2777100000
PLN
4,957,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kf@ig?rd BUR/PLN, 2026.01.12 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 198 0,01%
RYNKU 4.2682000000
PLN
39,594,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kf@ig?rd EUR/PLN, 2026.01.30 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1346 0,05%
RYNKU 4.2664000000
PLN
33,570,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.02.04 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1 1503 0,06%
RYNKU 4.2784000000
PLN
33,600,100.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.02.06 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1676 0,07%
RYNKU SA. 4.2839880000
PLN
19,844,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d BUR/PLN, 2026.02.17 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 419 0,02%
RYNKU SA. 4.2575300000
PLN
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Forward EUR/PLN, 2026.02.20 (-)

NIENOTOWANE

17,282,000.00
EUR po kursie

(Krotia) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S A. POLSKA | walutowym 549 0,02%
RYNKU 42689100000
PLN
38,473,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d BUR/PLN, 2026.02.26 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 516 0,02%
RYNKU SA. 4.2518000000
PLN
2,100,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kfé‘;pg?rd EUR/PLN, 2026.02.20 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | walutowym 31 ;
RYNKU 4.2519000000
PLN
34,817,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kfé‘;pg?rd BUR/PLN, 2026.03.02 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S A. POLSKA | walutowym 431 0,02%
RYNKU 42516500000
PLN
42,860,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.03.13 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 374 0,01%
RYNKU SA. 42503000000
PLN
9,798,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;”d BUR/PLN, 2026.01.12 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 24 ;
RYNKU 4.2307000000
PLN
4,841,500.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘;pg?rd BUR/PLN, 2026.01.13 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA | walutowym 72 ;
RYNKU SA. 4.2136250000
PLN
21,755,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER EUR po kursie
(Kfé‘;pg?rd BUR/PLN, 2026.03.17 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA | walutowym 48 ;
RYNKU SA. 4.2445700000
PLN
32,127,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA EUR po kursie
(Kfé‘;pg?rd BUR/PLN, 2026.03.11 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA | walutowym 379 0,01%
RYNKU SA. 4.2529760000
PLN
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21,920,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(KrFé‘;L";)ard USD/PLN, 2026.03.16 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 1 92 -
RYNKU SA. 3.6071580000
PLN
37,663,000.00
NIENOTOWANE SANTANDER USD po kursie
(KrFé‘;L";)ard USD/PLN, 2026.03.04 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 1454 0,06%
RYNKU SA. 3.6416100000
PLN
Suma, w tym: 18 11 207 0,44%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ; R R
rynku
Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 17 11279 0,44%
Zobowigzania 1 -72 -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 563 300,000 250 675 239 589 9,42%
SPDR
SPDR BLOOMBERG 1-3 MONTH T-BILL AKTYWNY RYNEK BLOOMBERG 1-3
UCITS ETF USD ACC, UCITS REGULOWANY | XETRA MONTH T-BILL IRLANDIA 563 300,000 250 675 239 589 9,42%
(IEO0BJXRT698) UCITS ETF USD
ACC, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - N - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma, w tym: 563 300,000 250 675 239 589 9,42%
rsy"rﬁ‘(ﬂ""" lokat notowane na aktywnym 563 300,000 250 675 239 589 9,42%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ; R R R
rynku
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

0,01%
Dtuzne papiery o
wartosciowe 250 223 246 0,01%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzgdu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezgce do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 59 414 2,33%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 58 648 2,30%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 33 575 1,31%

Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-) 984 0,04%

| Forward EUR/PLN, 2026.02.06 (-) 1676 | 0,07%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie s prezentowane.
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il BILANS
na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Aktywa 2543 102 2020 135
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 681 25 458
2. Naleznosci 365 1400
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2132 877 1700 327
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 387 179 292 950
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 24 051 17 275

1ll. Aktywa netto (I - 1) 2 519 051 2002 860

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2192 411 1771929
1. Kapitat wptacony 7 570 271 6 208 785
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 377 860 -4 436 856

V. Dochody zatrzymane 324 924 211 497
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 159 832 123 268
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 165 092 88 229

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1716 19 434

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 519 051 2002 860

Liczba jednostek uczestnictwa

17 973 804,8130

14 898 951,4210

Kategoria A

17 915 650,3300

14 898 951,4210

Kategoria FF 58 154,4830 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 140,15 134,43
Kategoria A 140,15 134,43
Kategoria FF 140,34 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 66 256 98 339
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 66 248 98 338

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 8 1
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 29 693 34 787
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 21917 23 812

- stata cze$¢ wynagrodzenia 21917 23 812

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1348 1427
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1910 2077

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 8
Koszty odsetkowe 731 1012
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3778 6 449
Pozostate - 1
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 29 692 34 787
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 36 564 63 552
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 59 145 57 953
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 76 863 21068
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17.718 36 885

- Z tytutu réznic kursowych -29 268 41 925

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 95 709 121 505
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,32 8,16
Kategoria A 5,32 8,16
Kategoria FF 6,49 -

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

2002 860 2 457 656
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 95 709 121 505
a) przychody z lokat netto 36 564 63 552
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 76 863 21068
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17.718 36 885
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 95 709 121 505
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 420 482 -576 301
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 1361 486 1995 169
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kaplta’;u wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 041 004 2571 470
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 516 191 -454 796
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2519 051 2002 860
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 308 859 2505 273

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 926 141,1680

15 299 246,9850

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 851 287,7760

19 592 163,4880

Saldo zmian

3074 853,3920

-4 292 916,5030

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

59 448 073,8710

49 521 932,7030

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

41 474 269,0580

34 622 981,2820

Saldo zmian

17 973 804,8130

14 898 951,4210

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 17 973 804,8130 14 898 951,4210
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 134 43 128.06

poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ !

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 140 15 134 43

okresu sprawozdawczego ’ !

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4.26% 4.97%

w okresie sprawozdawczym (**) ! '

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 134,49 2025-01-02 128,07 2024-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 140,13 2025-12-30 134,42 2024-12-30

6. Wartqéé aktywow netto na jednostke ugzestnictwa wg ostatniej wyceny 140,15 2025-12-31 134,43 2024-12-31

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 1.29% 1.39%

wartosci aktywow netto, w tym: ! ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,95% 0,95%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,08%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.

Do dnia 1.01.2024 Kategoria B byta oznaczana jako Kategoria WM.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 926 141,1680 15 299 246,9850
Kategoria A 9 867 986,6850 15 299 246,9850
Kategoria B - -
Kategoria FF 58 154,4830 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 851 287,7760 19 592 163,4880
Kategoria A 6 851 287,7760 19 592 163,4880
Kategoria B - -

Saldo zmian 3 074 853,3920 -4 292 916,5030
Kategoria A 3 016 698,9090 -4 292 916,5030
Kategoria FF 58 154,4830

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 448 073,8710 49 521 932,7030
Kategoria A 58 641 571,7120 48 773 585,0270
Kategoria B 748 347,6760 748 347,6760
Kategoria FF 58 154,4830 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 41 474 269,0580 34 622 981,2820
Kategoria A 40 725 921,3820 33 874 633,6060
Kategoria B 748 347,6760 748 347,6760

Saldo zmian 17 973 804,8130 14 898 951,4210
Kategoria A 17 915 650,3300 14 898 951,4210
Kategoria FF 58 154,4830 -

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 17 973 804,8130 14 898 951,4210
Kategoria A 17 915 650,3300 14 898 951,4210
Kategoria FF 58 154,4830 -

1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 134,43 128,06
Kategoria FF [ - | -

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A [ 140,15 [ 134,43
Kategoria FF [ 140,34 | -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A [ 4,26% [ 4.97%
Kategoria FF 1,03% -

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 134,49 [ 2025-01-02 ] 128,07 2024-01-03
Kategoria FF [ 138,91 | 2025-10-02 | - -

5. Maksymalna wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 140,13 [ 2025-12-30 ] 134,42 [ 2024-12-30
Kategoria FF [ 140,32 | 2025-12-30 | - [ -

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 140,15 [ 2025-12-31 | 134,43 [ 2024-12-31
Kategoria FF [ 140,34 [ 2025-12-31 | - [ -

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos$¢ jednostki uczestnictwa na dzier bilansowy 31.12.2025 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2024 r. lub warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.
Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.
Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1.
2.
3.

1)
2)

3)

4)

WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1)

2)

3)

4)

Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,,-,,;

W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna , Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym, jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez
Instytucje Wspdlnego Inwestowania Typu Otwartego oraz Instytucje Wspdlnego Inwestowania
typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS
przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;
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10.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli "Dtuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci réwnej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;

4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentdéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;
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11.

12.

7)

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzszg niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W skfad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztdw przewyziszajgce odpowiednia pozycje kosztu, urealnienia

kosztow zaliczonych do kosztow ubiegtych okresdw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegodlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% facznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;
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9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Roéznice kursowe prezentowane s3 w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.

14. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie jest obliczana jako $rednia wartoé¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Ewidencja oraz wycena aktywodw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdzn. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

3. Zasadg jest wprowadzanie zapisow ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli
Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od
daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu.

4. W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe
jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane
WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i
przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona
z Depozytariuszem.

5. W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez
podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys
z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach, gdyby btad nie wystgpit.
Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji, gdy w wyniku
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korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom Ilub Funduszowi
dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

6. Ksiegowania dokonywane s3 na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub
dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

7. Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1)

2)

3)

4)

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
réwniez zostac¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktére
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

8. Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w
ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz
zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu.

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i
Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢
Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument
zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona, ktéra otrzymata
potwierdzenie zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowa prosbe do drugiej strony z
kopig do Towarzystwa o potwierdzenie, kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane s3 w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu $wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.
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7)

8)

9)

10

-

11

P

12

-

13

-~

14

-

15

-~

16)

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny, kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem, ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krétszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujgé¢ pod warunkiem, ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg

wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentdéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami

okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu

prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na

dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.
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17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

9. Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze
zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia
inaczej.

10. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Wynik na sprzedazy sktadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréowno rozliczone jak i
nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

12. Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

13. W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi s3 prowadzone w innej walucie niz waluta polska,
przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

14. Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym, kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym, jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, s przeksiegowywane na
rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.
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2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego z 16:30,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z 16:30.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 7:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczgcego pogorszenia

kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna

wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybor sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci

Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku

gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej

jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
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godziwej). Do modelu wprowadzane s3 biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.
a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wyceny.
b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.
c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4, Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane s na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktdry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w skfad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

6. Warto$¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos$¢ spdtki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

7. Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
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przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

8. W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu, dtuzne papiery
warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w cenie nominalnej/wykupu.

9. Ceng poczgtkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

10. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

11. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

12. Dtuine papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé
godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Efektywng stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S A w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S A o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3g $cis$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuiny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

13. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do
przychoddéw/kosztéw.

14. Wynik na sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
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Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

15. Dtuzne papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

16. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

17. Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

18. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku
lokat o ktérych mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci
godziwej od momentu ogtoszenia ich wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze
Statutem pobierane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce
dokonania korekty do wartosci godziwej w/w lokat uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Towarzystwa.
Za biezgcy monitoring tych zdarze odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie
niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich
wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w Dniu Wyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalno$ci

instytucji wspdlnego inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek
uczestnictwa/certyfikatéow inwestycyjnych/tytutdow uczestnictwa jest ustalana w oparciu o wartosc
godziwa.

19. ETF, ETC oraz ETN emitowane przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu otwartego oraz
Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu zamknietego wycenia sie po cenie z rynku aktywnego a w
przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na Rynku Regulowanym lub
zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do zasad opisanych powyzej.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.).
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4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DtUZNYCH KROTKOTERMINOWYCH SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

31





Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- wymiana zabezpieczen - SANTANDER BANK

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu otrzymanych zabezpieczen DEUTSCHE

- z tytutu otrzymanych zabezpieczen mBank

- z tytutu otrzymanych zabezpieczen PEKAO

- Z tytutu otrzymanych zabezpieczen SANTANDER

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty 22 681
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 22 681 - 25 458
EUR - - 2 8
PLN 22 680 22 680 25 432 25432
uUsD - 1 4 18

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowiazan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznyeh Y . 58 400 - 112013
EUR 2236 9489 6 039 25970
PLN 48 903 48 903 86 031 86 031
usb 2 8 3 12

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota — 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 22 681 25 458
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1605 308 1348 365
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1627 989 1373 823

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 287 980 90 204
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 375900 284 648
Zobowigzania (**) - -
Suma: 663 880 374 852

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dfuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 2303513 1758 377
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 22 681 25 458
Naleznosci 365 1400
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1893 288 1438 569
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 387 179 292 950
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
katggoriach Ioka? wjpodziale na Jkart!:an_;lorie bila):'lsoweg (**) gen 1792217 1396 101
SKARB PANSTWA REPUBLIKI AUSTRII 328 467 233 867
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 328 467 233 867
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 275 323 72 950
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 275 323 72 950
SKARB PANSTWA KROLESTWA BELGII 353 654 234 117
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 353 654 234 117
SKARB PANSTWA REPUBLIKI FRANCUSKIEJ 455 674 298 276
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 455 674 298 276
SKARB PANSTWA REPUBLIKI FEDERALNEJ NIEMIEC 63 357 348 451
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 63 357 348 451
SKARB PANSTWA KROLESTWA NIDERLANDOW 315 802 208 440
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 315 802 208 440

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
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srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.

3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 1856 245 1620 410

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 26
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1844 893 1610 116
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11279 8 302
Zobowigzania 72 1966

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2026.01.12 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1255

98 051

2026-01-12

-22 893

2026-01-12

2026-01-12

Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

984

86 305

2026-01-15

-20 175

2026-01-15

2026-01-15

Forward EUR/PLN, 2026.01.12 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

198

21157

2026-01-12

-4 957

2026-01-12

2026-01-12

Forward EUR/PLN, 2026.01.30 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1346

168 924

2026-01-30

-39 594

2026-01-30

2026-01-30

Forward EUR/PLN, 2026.02.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

1503

143 626

2026-02-04

-33 570

2026-02-04

2026-02-04

Forward EUR/PLN, 2026.02.06 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1676

143 942

2026-02-06

-33 600

2026-02-06

2026-02-06

Forward EUR/PLN, 2026.02.17 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

419

84 486

2026-02-17

-19 844

2026-02-17

2026-02-17
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2026.02.20 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 31 8929 |  2026-02-20 2100 |  2026-02-20 2026-02-20
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2026.01.12 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 24 41452 |  2026-01-12 9798 |  2026-01-12 2026-01-12
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2026.02.20 (-) Krotka Forward 549 73775 2026-02-20 -17 282 2026-02-20 2026-02-20

Forward EUR/PLN, 2026.02.26 (-) Krétka Forward 516 163 580 2026-02-26 -38 473 2026-02-26 2026-02-26

Forward EUR/PLN, 2026.03.02 (-) Krotka Forward 431 148 030 2026-03-02 -34 817 2026-03-02 2026-03-02

Forward EUR/PLN, 2026.03.13 (-) Krotka Forward 374 182 168 2026-03-13 -42 860 2026-03-13 2026-03-13

Forward EUR/PLN, 2026.01.13 (-) Krotka Forward -72 20 400 2026-01-13 -4 842 2026-01-13 2026-01-13

Forward EUR/PLN, 2026.03.17 (-) Krotka Forward 48 92 341 2026-03-17 -21755 2026-03-17 2026-03-17
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Forward EUR/PLN, 2026.03.11 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

379

136 635

2026-03-11

-32127

2026-03-11

2026-03-11

Forward USD/PLN, 2026.03.16 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

79 069

2026-03-16

-21 920

2026-03-16

2026-03-16

Forward USD/PLN, 2026.03.04 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

1454

137 154

2026-03-04

-37 663

2026-03-04

2026-03-04

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2025.01.23 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2202

143 592

2025-01-23

-33 040

2025-01-23

2025-01-23

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

563

38 943

2025-01-21

-8 970

2025-01-21

2025-01-21

Forward EUR/PLN, 2025.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

7773

2025-01-15

-1 800

2025-01-15

2025-01-15

Forward EUR/PLN, 2025.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

105

7 803

2025-01-15

-1 800

2025-01-15

2025-01-15
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.03.05 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 405 69111 |  2025-03-05 16000 |  2025-03-05 2025-03-05
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2025.03.11 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 25 82661 |  2025-03-11 19234 | 2025-03-11 2025-03-11
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2025.01.24 (-) Krotka Forward 2479 129 116 2025-01-24 -29 590 2025-01-24 2025-01-24

Forward EUR/PLN, 2025.02.14 (-) Krétka Forward 1801 86 736 2025-02-14 -19 810 2025-02-14 2025-02-14

Forward EUR/PLN, 2025.02.14 (-) Krotka Forward 537 190 158 2025-02-14 -44 232 2025-02-14 2025-02-14

Forward EUR/PLN, 2025.03.05 (-) Krotka Forward -62 84 923 2025-03-05 -19790 2025-03-05 2025-03-05

Forward EUR/PLN, 2025.03.12 (-) Krotka Forward 64 73108 2025-03-12 -17 000 2025-03-12 2025-03-12

Forward EUR/PLN, 2025.03.12 (-) Krotka Forward 46 126 370 2025-03-12 -29 400 2025-03-12 2025-03-12
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2025.03.19 (-) Krétka Forward -81 168 267 2025-03-19 -39 155 2025-03-19 2025-03-19

Forward EUR/PLN, 2025.03.20 (-) Krétka Forward -131 144 217 2025-03-20 -33 570 2025-03-20 2025-03-20

Forward EUR/PLN, 2025.01.21 (-) Krétka Forward -16 6402 2025-01-21 -1 500 2025-01-21 2025-01-21

Forward USD/PLN, 2025.03.13 (-) Krétka Forward -985 153 885 2025-03-13 -37 667 2025-03-13 2025-03-13

Forward USD/PLN, 2025.03.14 (-) Krétka Forward -701 89 427 2025-03-14 -21 920 2025-03-14 2025-03-14

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papier6w wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy.
2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy.
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy.
4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy.
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Nota - 8. Kredyty i pozyczki
1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa 2543 102 - 2020 135
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 22 681 - 25 458
EUR - - 2 8
PLN 22 680 22 680 25432 25432
uUsD - 1 4 18
2) Naleznosci - 365 - 1400
PLN 365 365 1400 1400
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2132877 - 1700 327
EUR 379 800 1605 304 315 553 1348 358
PLN 287 984 287 984 90 211 90 211
uUsD 66 523 239 589 63 825 261758
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 387 179 - 292 950
EUR 2303 9733 1944 8302
PLN 375900 375 900 284 648 284 648
UsSD 430 1546 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 24 051 - 17 275
EUR 17 72 66 280
PLN 23 979 23 979 15 309 15 309
uUsD - - 411 1686
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - _ B
Prawa do akgji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - B
Dtuzne papiery warto$ciowe 18 060 360 -33 815 -42 8736 27 651 -58 333 -
Instrumenty pochodne - - - - - - _ B
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - B _
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR

[ usb 3,6016 | UsD | 41012 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej.

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -15 581 -22 703 -47 862 48 610
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 92 444 4 985 68 930 -11725
Pozostate - - - -
Suma: 76 863 -17 718 21 068 36 885

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod6w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy.
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Suma: 1 -

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 21917 23812
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 21917 23 812

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 2519 051 2002 860 2 457 656
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A [ 140,15 | 134,43 | 128,06
Kategoria FF | 140,34 | - -
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

2132 877

387 179

15,37%

2 520 056

1700 327

292 950

14,63%

1993 277

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

149 304

149 304

3,43%

68 661

Diuzne papiery wartosciowe

1893 288

226 596

2119 884

1438 569

10,79%

1654 556

Instrumenty pochodne

11279

11279

0,41%

8 302

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

239 589

239 589

261 758

261758

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

0,10%

Instrumenty pochodne

0,10%
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikéw lokat moga wystapi¢ w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkdw,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takze mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystapienia btedéw zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére moga mie¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiern miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025
roku Subfundusz dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami wyceny do
wartosci godziwej.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla
danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery wartosciowe 93 529 wiarygodnej ceny rynkowej z 306 784 wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych. instrumentéw poréwnywalnych.
Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla
danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Listy zastawne - wiarygodnej ceny rynkowej z 20 298 wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych. instrumentéw poréwnywalnych.

Pojawienie sig aktywnego rynku Pojawienie sig aktywnego rynku

Listy zastawne - | dla danego aktywa wycenianego 20 226 | dla danego aktywa wycenianego
na poziomie 2. na poziomie 2.

Pojawienie sie aktywnego rynku Pojawienie sie aktywnego rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe 85 828 | dla danego aktywa wycenianego 405 099 | dla danego aktywa wycenianego
na poziomie 2. na poziomie 2.
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c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyly instrumentow
pochodnych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku oraz
instrumentow dtuznych, w ramach ktorych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

¢ Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii s publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania wartosci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listdw zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i

senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
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szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe porédwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawcze;.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzien wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

Sposdéb wyceny instrumentéw pochodnych

Wycena aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 2 wartosci godziwej opiera sie na technikach
bazujagcych na obserwowalnych danych rynkowych, obejmujacych w szczegdlnosci modele
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wyceny opcji (Black—Scholes), interpolacje
punktéw swapowych, krzywe dyskontowe oraz dane pozyskiwane z autoryzowanych serwisow
informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Dane wejsciowe poziomu 2 to rynkowe stopy procentowe, kursy
spot i forward, punkty swapowe, zmiennos¢, spready kredytowe oraz ceny podobnych instrumentow
finansowych.

Wycena aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 opiera sie na modelach wymagajacych zastosowania
danych nieobserwowalnych, takich jak prognozowane przeptywy pieniezne, szacowane stopy dyskontowe,
zmienno$¢ czy ryzyko kredytowe. Stosowane sg modele DCF, modele wskaznikowe lub inne modele
finansowe uzgodnione z Depozytariuszem.

Sposdb wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych  zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie
poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujgcy wyceny
aktywoéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku lokat o ktérych
mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartos$ci godziwej od momentu
ogtoszenia ich wartosci w danym Dniu Wyceny, do godziny o ktdrej zgodnie ze Statutem pobierane s3
ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujace koniecznos¢ dokonania korekty do
wartos$ci godziwej w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy.
e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy —j.w.
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f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkow pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu S$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikow i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspotczynnik
ptynnosci sSrednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.
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Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszy dokonywany jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.
Przez catkowitg ekspozycje rozumie sie obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktérej
wyceniane sg aktywa subfunduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego subfunduszu
powstatg w zwigzku z umowami o instrumenty pochodne lub inne instrumenty zawartymi w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem.

Wartos¢ najnizsza | Wartos¢ najwyzsza Wartos¢ przecietna
0,00% 0,00% 0,00%

Pozostate informacje

Subfundusz jest sprzedawany w ramach Programu Inwestycyjnego , Wybierz Swéj Portfel”. W dniu 09-05-
2025 Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie administracyjne z urzedu, przeciwko BNP
Paribas TFl S.A. w przedmiocie naruszenia art. 5 ust. 1 oraz art. 13 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 352, str. 1a z pézn. zm.), dalej: ,rozporzgdzenie
PRIIP”, polegajgcego na zaniechaniu sporzadzenia i opublikowania na swojej stronie internetowej
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz na zaniechaniu przekazania inwestorom
indywidualnym tych dokumentéw dla Programu Inwestycyjnego ,Wybierz Swdj Portfel” w okresie od 1
stycznia 2023 r. do 3 lutego 2025 r. W 2025 roku BNP Paribas TFl S.A. przygotowata i opublikowata
brakujgce kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczagce obu Programoéw Inwestycyjnych. Komisja
Nadzoru Finansowego umorzyta postepowanie w dniu 17 marca 2026.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrbwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
Elektronicznie
Rafa* podpisany przez
k Rafat Lerski
Le rski Data: 2026.03.30
14:14:47 +02'00'
Rafat Lerski "
Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNPP PAPIEROW DtUZNYCH KROTKOTERMINOWYCH SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

51





				2026-03-30T10:20:32+0200





				2026-03-30T10:47:20+0200





				2026-03-30T12:58:07+0200

		Jarosław Skorulski





				2026-03-30T14:14:47+0200

		Rafał Lerski










Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48(0) 22 557 70 01

Rondo ONZ 1 warszawa@pl.ey.com
00-124 Warszawa www.ey.com/pl

Shape the future
with confidence

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu BNPP
Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach BNPP Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktére sktadajg
sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu, zestawienie lokat,
bilans na dziefA 31 grudnia 2025 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach

netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia
31 grudnia 2025 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz i Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach"”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansoweqgo”.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu i Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,Towarzystwo"),
Towarzystwa zarzadzajagcego Subfunduszem i Funduszem oraz reprezentujgcego Subfundusz
i Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
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o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Subfundusz
i Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Subfunduszu lub Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub bitedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jeZzeli moZzna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢ Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji
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dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad,
ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji

Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyZzszymi
regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznos$ciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Subfundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku nie naruszyt obowigzujacych
go regulacji ostrozno$ciowych okre$lonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to
miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 31 marca 2026 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Barbara
Dembek-Slusarczyriska
(Certyfikat kwalifikowany) w
dniu 2026-03-31.

Natalia Dembek-Slusarczyriska
biegty rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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