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(do dnia 29.09.2019 roku dziatat pod nazwa BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycuyjny Otwarty)

FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM OTWARTYM Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DEUZNYCH UNIWERSALNY
(od utworzenia do 29.09.2019 r. dziatat pod nazwa Konserwatywny, w okresie od 30.09.2019 roku do
28.02.2021 r. dziatat pod nazwa BNP Paribas Konserwatywny, a w okresie od 01.03.2021 do 05.12.2024 r.
dziatat pod nazwa BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

(od utworzenia do 31.03.2016 r. dziatat pod nazwa Zréwnowazony, w okresie od 01.04.2016 r. do 23.03.2017
r. dziatat pod nazwa Multistrategia, a w okresie od 24.03.2017 r. do 29.09.2019 r. dziatat pod nazwa Matych i
Srednich Spétek)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI KORPORACYIJNYCH

(od utworzenia do 23.03.2017 r. dziatat pod nazwa Dynamiczny, w okresie od 24.03.2017 r. do 29.09.2019 .
dziatat pod nazwa Lokata Kapitatu, a w okresie od 30.09.2019 r. do 05.12.2024 r. dziatat pod nazwa BNP Paribas
Lokata Kapitatu)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
(utworzony w dniu 27.05.2022 r.)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACII ZAMIENNYCH
(utworzony w dniu 27.05.2022 r.)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
(utworzony w dniu 27.05.2022 r.)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY OBLIGACJI UNIWERSALNY
(od utworzenia w dniu 27.05.2022 r. do 05.12.2024 r. dziatat pod nazwa BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony
Rozwd))

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI SWIATOWYCH
(od utworzenia w dniu 27.05.2022 r. do 05.12.2024 r. dziatat pod nazwa BNP Paribas Akcji Zielony tad)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA
(utworzony w dniu 27.05.2022 r.)

FUNDUSZ MOZE UZYWAC SKROCONEJ NAZWY — BNP PARIBAS PARASOL SFIO

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Organem BNP Paribas Parasol SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg przy
Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

Adres strony internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl


http://www.tfi.bnpparibas.pl/

NINIEJSZY TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO ZOSTAt SPORZADZONY W WARSZAWIE DNIA 1 LIPCA 2016 R., A
NASTEPNIE ZMIENIONY W DNIU 26 LIPCA 2016 R.; 2 GRUDNIA 2016 R., 24 MARCA 2017 R., 31 MAJA 2017 R,

5 CZERWCA 2017 R., 19 LIPCA 2017 R., 3 LISTOPADA 2017 R., 4 STYCZNIA 2017 R., 28 MAJA 2017 R., 2 LISTOPADA

2018 R., 14 LISTOPADA 2018 R., 24 MAJA 2019 R., 02. PAZDZIERNIKA.2019 R., 31 LIPCA 2020 R., 1 MARCA 2021 R., 28

MAJA 2021 R., 1 LIPCA 2021 R., 10 STYCZNIA 2022 R., 10 MARCA 2022 R., 30 MAJA 2022 R., 5 SIERPNIA 2022 R., 20
WRZESNIA 2022 R., 2 STYCZNIA 2023 R., 10 STYCZNIA 2023 R.; 17 STYCZNIA 2023 R., 15 MAJA 2023 R., 29 MAJA 2023

R., 29 WRZESNIA 2023 R., 16 PAZDZIERNIKA 2023 R., 2 STYCZNIA 2024 R., 29 MAJA 2024 R., 12 CZERWCA 2024 R., 26
SIERPNIA 2024 R., 4 LISTOPADA 2024 R., 6 GRUDNIA 2024 R., 1 STYCZNIA 2025 R., 11 LUTEGO 2025 R.
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Jarostaw Skorulski — Prezes Zarzadu Nadzorujacy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych w Towarzystwie,

Rafat Lerski — Cztonek Zarzadu Nadzorujacy System Zarzadzania Ryzykiem w Towarzystwie.

Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wplyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

-
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g ;’—11 /‘..‘. A llk, \\J,\ .
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzadu Rafat Lerski
Towarzystwa
Czlonek Zarzadu
Towarzystwa
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ROZDZIAL II
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywaé skrotu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
Telefon dla Uczestnikow: (+48 22) 566 98 01
Telefon do Biura Zarzadu: (+48 22) 566 98 98
Internet: www.tfi.onpparibas.pl

e-mail: info@tfi.bonpparibas.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000031121.

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzieri bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wysokos¢ i skladniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego 30 391 268,92
Kapitat zaktadowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1773 075,89
Wynik finansowy netto roku obrotowego 808 304,91

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominaciji oraz firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul.
Kasprzaka 2 w Warszawie, ktory posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:
Jarostaw Skorulski  Prezes Zarzadu — Nadzorujacy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych,

Rafat Lerski Cztonek Zarzadu Towarzystwa — Nadzorujacy System Zarzadzania Ryzykiem.
Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Rady Nadzorczej,

Andrzej Rzorica — Niezalezny Rady Nadzorczej,

Anne-Claire Urcun — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Aude Tanniou — Czlonek Rady Nadzorczej,

Seyf Ismail — Czlonek Rady Nadzorczej,

Roman Podkolzine — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Konieczny — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Jarostaw Rot — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Imiona i nazwiska osé6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem:
Piotr Zagata - catos¢ portfela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Izabela Sajdak — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Wojciech Wozniak — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Marek Olewiecki — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Igor Lenart — cato$¢ portfela Funduszu.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$é moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa nie petnig poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnia nastepujace funkcje:

1. Przemystaw Furlepa - Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Nadzoruje miedzy innymi Obszar Bankowos$ci Detalicznej i
Biznesowej, w tym Departament Zarzadzania Sprzedaza.

2. Ewa Kostkiewicz — freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomosciami, realizujaca projekty na duzych firm z
branzy finansowej i rynkdw kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.

3. Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiéw Poréwnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej
Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.

4. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu — rozwigzania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas Asset Management — Group Networks w
Paryzu.

5. Aude Tanniou — Koordynator projektow w zakresie wdrazania oprogramowania komputerowego w grupie BNP Paribas odno$nie rynku
kapitatowego i bankowego w BNP Paribas Asset Management France.

6. Seyf Ismail - Szef strategii dla regionu Europy i Morza Srodziemnego oraz zastepca szefa ds. Afryki w BNP Paribas S.A., Paris.

7. Roman Podkolzine - Business Manager - Rynki Wschodzace w BNP Paribas Asset Management France.

8. Piotr Konieczny - Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. Nadzoruje miedzy innymi: Pion Rachunkowosci
Finansowej, Pion Rachunkowosci Zarzadczej i Relacji Inwestorskich, Pion Zarzadzania Aktywami i Pasywami, Departament Zarzadzania
Kapitatowego.

9. Jarostaw Rot - Dyrektor Wykonawczy Obszaru Zréwnowazonego Rozwoju w BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce.
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8.3. Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami nie petnig poza Towarzystwem innych funkcji,

10.

ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem Informacyjnym

a) BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

)
)
) BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacii;
)
)

o O o

BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
e) FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktéra okresla zasady przyznawania i wyptacania wynagrodzenia zmiennego osobom, do
ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
(,Osoby o Istotnym Wptywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich grona nalezg osoby petnigce nastepujace stanowiska w Towarzystwie
bez wzgledu na forme zatrudnienia: cztonkowie Zarzadu; Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy funduszami;
Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor Wewnetrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy
oraz Radca Prawny kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg czes¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego w sposéb przejrzysty,
dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywng realizacje celow Polityki. Majac na uwadze, iz stosunek wynagrodzenia zmiennego
do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki musza stanowic na tyle duzg cze$¢ tacznego wynagrodzenia,
aby mozliwe byto prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow, ustala sie, ze maksymalna wysokos¢
sktadnikéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100% sktadnikéw wynagrodzenia stanowigcych
wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie
maksymalnej sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok oraz sumy wszystkich sktadnikdw
wynagrodzenia statego, wyptaconych w danym roku.

Ustalanie Celow i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleznione od osiggniecia przez Osoby o Istotnym
Whplywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celéw. Wyznaczajgc cele przypisuje si¢ im odpowiednie wagi oraz okresy, w ktérych majg by¢
realizowane. Towarzystwo moze ustala¢ cele roczne, dwuletnie lub dtuzsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych celéw bierze sie pod uwage
kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiecej lat). Oceny realizacji celéw dokonuje sie raz w roku.

Zasady wyplaty Wynagrodzenia Zmiennego: z zastrzezeniem wyjatkow osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i jest ono
wyplacane tylko wéwczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz w przypadku oséb, ktérych
wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikow (przyktadowo zarzadzania) jest to uzasadnione na podstawie wynikow Towarzystwa, danej
komorki/jednostki organizacyjnej i danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu przepisow i w zwigzku z tym zgodnie z zasada proporcjonalno$ci Towarzystwo
wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienieznych (nie przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa funduszy).
Towarzystwo nie stosuje odroczenia czeSci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrotow wyptaconych juz sktadnikéw wynagrodzenia
zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze $rodkdw publicznych w szczegdinoSci na
podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Paristwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2023 r. poz. 776) wigec
réwniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczen dotyczacych wyptaty wynagrodzenia Zmiennego.

Roczny Przeglad i rozpoczecie obowigzywania Polityki - Polityke Wynagrodzen opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzad Towarzystwa a
zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa. Polityka Wynagrodzen wchodzi w zycie z dniem zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza. Polityka
Wynagrodzeri obowigzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celéw, ktére sg wyznaczane Osobom o Istotnym
Whptywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastepnych.

Komitet Wynagrodzen — w dniu 24 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Wynagrodzen. Zgodnie z Regulaminem Komitetu
Wynagrodzen do kompetencji Komitetu jest wspieranie Rady Nadzorczej w:
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1) budowaniu systemu wynagradzania zarzadu TFI w tym analiza wynikéw pracy cztonkéw Zarzadu oraz przygotowanie i przedstawianie
Radzie Nadzorczej propozyciji rekomendaciji dot. okreslenia celéw dla Cztonkéw Zarzadu, oceny poziomu realizacji celéw przez Cztonkow
Zarzadu oraz mianowania na kolejng kadencje, wydawanie rekomendaciji dotyczacych wynagrodzen (statych i zmiennych) dla cztonkow
Zarzadu TFI, uwzgledniajac zasady racjonalnego zarzadzania ryzykiem, kapitatem i ptynno$cia, a takze dtugoterminowe dobro TFI i
interesy akcjonariuszy

2)  dokonywaniu systematycznej oceny czy wynagrodzenia spetniajg swe podstawowe cele oraz

3)  monitorowaniu i nadzorze nad Polityka Wynagrodzehn w BNP Paribas TFI S.A.

Na dzien publikaciji niniejszej informacji w prospekcie Polityka Wynagrodzen nie zostata jeszcze dostosowana do uchwaty Rady Nadzorczej i

nie obejmuje uregulowan dotyczacych Komitetu Wynagrodzen.

Petny tekst Polityki Wynagrodzen dostepny jest na stornie internetowej Towarzystwa — pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy.
W tym samym miejscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje 0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych
uznaniowych Swiadczen.
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ROZDZIAL Il
DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 3 kwietnia 2014 roku (nr
DFI/1/4033/43/21/13/14/U/47/3MK).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 28 kwietnia 2014 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 970.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika
Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Prospekcie,
- podlegajq dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu,

- nie sg oprocentowane.

BNP Paribas Parasol SFIO moze dokonaé podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa BNP Paribas
Parasol SFIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej: www.tfi.onpparibas.pl.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Wszystkie Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu zbywajg Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A mogg
by¢ zbywane za po$rednictwem Dystrybutoréw ramach oferty podstawowej Funduszu tj. bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy
(na przyktad umowy o Program Inwestycyjny lub umowy Indywidualnego Konta Emerytalnego/Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego).

Od dnia 01.03.2022 roku Fundusz moze uruchamia¢ i zbywa¢ nowe kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczone literami B, C, D, E, F, G, ktére
moga, rézni¢ sie wysoko$cig wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez Towarzystwo (Wynagrodzenie State Towarzystwa) oraz wysokoscig i
rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych a takze dostepno$cig w poszczegoinych kanatach dystrybucji. Fundusz przedstawi w Prospekcie opis
nowych kategorii jednostek, gdy rozpocznie ich oferowanie.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
1. nabycia i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2. zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na zasadach okre$lonych w
Prospekcie oraz Statucie,

otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okre$lonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,
obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

o o A~ w

dostepu do Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu
Inwestycyjnego a takze rocznych i pétrocznych potgaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy,
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5.2.

5.3.

54.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

6.1.
6.1.1

7. sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

8. zadania od Towarzystwa naprawienia szkdd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Towarzystwa w
czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzyé nowe Subfundusze. Do utworzenia nowego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w tacznej wysokosci nie nizszej niz 50 000 ziotych.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie sig nie weze$niej niz w dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym
dla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz miejsca przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zostang
ogtoszone na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl. Towarzystwo moze podjaé decyzje o wczesniejszym zakoficzeniu zapisow jesli
zostanie zebrana minimalna warto$¢ wptat.

Zapisy do Funduszu moga by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
zaréwno rezydentow jak i nierezydentdw w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe. Zapiséw nie moga sktada¢ fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania z siedziba za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Whptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w ztotych, wytgcznie przelewem w okresie trwania
zapisdw, o ktorym mowa w pkt 5.2. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie dzief, w ktérym Depozytariusz zaksiegowat $rodki pochodzace z
wplaty na rachunku subskrypcyjnym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolit dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie
wynosi¢ 100 zlotych.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktorego tres¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sie. Dla waznosci zapisu
na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisdéw wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz
dokonanie wpfaty.

Whptaty do Funduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje
dokonujacemu zapisu numer rachunku, na ktéry nalezy dokona¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastapi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
spowodowana;

1. niedokonaniem wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw,
2. niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
3. nie zebraniem prze Fundusz tacznej kwoty wptat w wysokosci co najmniej 50 000 zt.

Fundusz zwraca wptaty wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza oraz powiadamia
zapisodawcéw o nie utworzeniu Subfunduszu. Zwrot zostanie dokonany w ciggu czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Sposab i szczegétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie Jednostek uczestnictwa

Zasady ogdlne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.
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Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego oraz IKE/IKZE moga okresla¢ szczegoine warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
w ramach Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, zarbwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz. U. z 2022 r., poz. 309).
Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

1) Fundusz stosuje nastepujaca kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem zastawu,
blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenie
nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia),
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Za zlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, ktorych
realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

3) Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycjq przed otrzymaniem informaciji, ze Uczestnik zmart lub ustata
matzenska wspélnos¢ majatkowa.

4) W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich realizacjg w tym samym
Dniu Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedng czy wigcej 0sdb), bedg one realizowane w kolejnosci losowe;.

5)  Jednostki Uczestnictwa sg prezentowane na potwierdzeniach transakcji z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.

6) Przy sktadaniu zlecen Fundusz moze zgda¢ przedstawienia informacii i odwiadczen pozwalajacych na wykonanie obowigzkéw wynikajacych z:
a) Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA - tj. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 41) z ewentualnymi p6zniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa FATCA”) - jest to
o$wiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA (jezeli skladajacy zlecenie posiada taki numer);

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami - Dz.U. z 2023 r. poz. 241 z p6zniejszymi zmianami
(dalej: ,ustawa CRS") — jest to oSwiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatkowa osoby sktadajacej zlecenie znajduje sie w
Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfikacji podatkowe.

c) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og6ine
rozporzadzenie o ochronie danych) — sg to odwiadczenia dotyczace danych osobowych.

d) Art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 229, Str. 1)

e) Art. 1y Rozporzadzenia Rady (We) Nr 765/2006 z dnia 18 Maja 2006 R. dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na
Biatorusi i udziatem Biatorusi w agres;ji Rosji wobec Ukrainy z dnia 18 maja 2006 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 134, Str. 1) z p6Zniejszymi zmianami.

f) Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy Fundusz:

e identyfikuje beneficjentdw rzeczywistych Inwestora i Uczestnika dla dokonywanych inwestycji, w tym celu zbiera obligatoryjne
o$wiadczenie, ktore sktadane jest jednocze$nie ze zleceniem otwarcia Rejestru oraz kazdego kolejnego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz podejmuje czynno$ci zmierzajace do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia
struktury wiasnosci i kontroli (dotyczy to oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej). Inwestor
lub Uczestnik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zadanie Funduszu, informacji lub dokumentéw pozwalajacych na
identyfikacje tozsamosci ich beneficjentow rzeczywistych. W odniesieniu do podmiotéw, o ktérym mowa w art. 58 Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy lub podmiotem podlegajacym obowigzkowi rejestracji informacji o beneficjentach rzeczywistych
wynikajacych z przepiséw panistwa czionkowskiego wydanych na podstawie art. 30 lub art. 31 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE, Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo
odpis z Centralnego Rejestru Beneficjentéw Rzeczywistych lub rejestru prowadzonego we wtadciwym panstwie cztonkowskim. W
przypadku, gdy Klient, zobowigzany do tego zgodnie z przepisami prawa, nie dokonat zgtoszenia do Centralnego Rejestru
Beneficientéw Rzeczywistych lub analogicznego rejestru prowadzonego we wiasciwym panstwie cztonkowskim UE albo nie
przedstawia — na wezwanie Funduszu, w ustalonym terminie — potwierdzenia rejestracji/odpisu z takiego rejestru, Fundusz moze
odméwi¢ nawigzania stosunkdw gospodarczych badz moze zrealizowa¢ zlecenie nabycia z opdznieniem. Uczestnik zobowigzany jest
do niezwlocznego pisemnego informowania Funduszu o kazdej zmianie danych beneficjenta rzeczywistego, poprzez ztozenie
Funduszowi pisemnej dyspozycji aktualizacji danych.

e identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik i beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”) badz jest cztonkiem
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rodziny zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,czlonek rodziny PEP”) badz jest bliskim wspotpracownikiem osoby
zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,bliski wspotpracownik PEP”). W tym celu Fundusz zbiera w odniesieniu do Inwestora,
Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego os$wiadczenie w zakresie zajmowania stanowiska PEP badz czionka rodziny PEP badz
bliskiego wspdtpracownika PEP. Fundusz moze opieraé sie na ztozonym oswiadczeniu (w przypadku Inwestora i Uczestnika jest ono
sktadane pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej), jak i rowniez uprawiony jest do przeprowadzenia wiasnej weryfikacji w oparciu o
komercyjne bazy danych PEP. Zawarcie transakcji z osobg zajmujacq eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od
uprzedniego wyrazenia zgody na takg transakcje przez wyzsza kadre kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje
stosunkéw gospodarczych. Ponadto osoby o potwierdzonym statusie PEP zobowigzane sg do ztozenia informacji w przedmiocie zrodet
pochodzenia majatku oraz zrédle pochodzenia wartosci majatkowych pozostajacych w dyspozyciji Inwestora lub Uczestnika. Fundusz
informuje, ze moze odmowic realizacji zlecenie przez osobe zajmujaca ww. stanowiska PEP, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie
z opoznieniem, w szczegdinosci w przypadku koniecznosci uzyskania wymaganych prawem informacji, przy czym Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia badz realizacje zlecenia z opdznieniem. Uczestnik zobowigzany jest do
niezwlocznego pisemnego informowania Fundusz o kazdej zmianie statusu PEP tj. zajecia lub zaprzestania petnienia funkcji PEP badz
cztonka rodziny PEP badz bliskiego wspétpracownika PEP.

W odniesieniu do Inwestorow lub Uczestnikow, ktdrzy majg miejsce zamieszkania, rezydencje podatkowg badz siedzibe / prowadzg
dziatalno$¢ badz zostat wskazany bank w panstwie trzecim wysokiego ryzyka zidentyfikowanym przez Komisje Europejska, zgodnie z
art. 44 i 44a Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Fundusz podejmuje jedno z nastepujacych dziatan:

1) uzyskuje dodatkowe informacije o:
a) beneficjencie rzeczywistym,
b) zamierzonym charakterze stosunkéw gospodarczych

2) uzyskuje informacje o zrodle majgtku Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i zrodle pochodzenia wartoSci
majatkowych pozostajacych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunkow
gospodarczych lub transakcj;

3) uzyskuje akceptacje kadry kierowniczej wyzszego szczebla na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.

Realizacje kazdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych
informacii, ktére sa wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moze wstrzyma¢ realizacje zlecenia Jednostek Uczestnictwa do
czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ rézna w zaleznosci od kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

6.1.2 Rejestr i Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr
w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo
- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidtowej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, albo
- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi
o$wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub uzupetnienie
wszelkich brakujgcych danych powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztoZenia zlecenia otwarcia Subrejestru lub zlecenia
pierwszego nabycia, chyba ze dany Dystrybutor, za po$rednictwem ktorego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednocze$nie ze
Ztozeniem zlecenia, lub w inny sposéb. Nieoptacone zlecenie pierwszego nabycia/otwarcia rejestru jest po 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu
nieoptaconego zlecenia Subrejestr jest zamykany.

Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢
Zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten
dopuszcza takg mozliwosé. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informaciji o beneficjentach
rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w
Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach) rowniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytgcznie jednego
Subrejestru.
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6.1.3 Zlecenia nabycia
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- ZloZenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu, albo

- Ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu (wptata bezpo$rednia), jezeli Uczestnik ma juz otwarty Subrejestr, na
ktory zamierza naby¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa
Subfunduszu i oznaczenie typu Subrejestru: przyktadowo - Subrejestr zwykty/matzenski lub prowadzony dla Programu Inwestycyjnego lub umowy
IKE/IKZE, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawany jest tez numer Subrejestru oraz podawane sg nastepujgce
informacje:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, data i kraj urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL/nr paszportu z kodem
kraju, adres zamieszkania/zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zamieszkania) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry bedg
przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbedne jest ztozenie oswiadczen o rezydencii
podatkowej oraz informacji i o$wiadczen wymaganych Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy;

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej: firma (nazwa), numer i nazwa rejestru w ktorym
jest zarejestrowana, nr NIP, REGON petny adres siedziby i adres korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby) oraz nr rachunku
bankowego, na ktory bedg przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji i o$wiadczen
wymaganych Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

W przypadku sktadania zlecenia za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz wskazane powyze;.

Wptlata bezposrednia

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztozenia zlecenia nabycia i moga by¢ dokonywane przelewem w trybie wptaty bezposredniej
na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku dokonywania wptaty bezpo$redniej w opisie przelewu nalezy zamiesci¢
nastepujace dane: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru, a takze numer PESEL Uczestnika oraz imig i nazwisko Uczestnika, a w przypadku 0sob
prawnych numer REGON oraz nazwe instytucji.

Zaksiegowanie srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest ze zlozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych
informacii, ktére sg wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac
realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktdrym ich nie otrzyma, moze
odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6.1.4 Wplaty do Subfunduszy

Whptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w $rodkach pienigznych w ztotych na wtasciwy rachunek bankowy Subfunduszu
- rachunek nabyé. Za dzieh dokonania wptaty rozumie sie dziei, w ktérym nastapito zaksiegowanie $rodkow na wtasciwym rachunku Subfunduszu.

Dokument wpfaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek bankowy Subfunduszu lub
formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer rachunku bankowego Subfunduszu, a w tytule
wptaty: nazwe Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, jezeli wptata dotyczy Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, stowa: ,reinwestycja” (jezeli
Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja, jak réwniez
informacje niezbedne do identyfikacji Uczestnika:

- w przypadku osdb fizycznych: imig¢ i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer PESEL, a w przypadku
jego braku date urodzenia,

- wprzypadku 0osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczestnika oraz numer Subrejestru
Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych lub za posrednictwem wybranych Dystrybutorow moze by¢ wymagane
podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wigcej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badZ wptacie bezpo$redniej powoduije, Ze Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane w najwczesniej otwartym
Subrejestrze Uczestnika w danym Subfunduszu lub w danym Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek
Uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE - wéwczas w Subrejestrze zwyktym).
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Dokument wptaty Srodkéw pienigznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidiowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz zwréci otrzymane Srodki
pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowo$ci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie
miat numer rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wpfata.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w rozdziale Il pkt 3 Prospektu i w Statucie. Regulamin
i umowa o prowadzenie Produkty Specjalnego lub IKE/IKZE moze okresla¢ inng minimalna kwote wplaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz kwota wskazana w Prospekcie i Statucie, Fundusz dokona zwrotu
wptlaty. Zwrot nastapi niezwlocznie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia wptywu
$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczedno$ciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we
wspdtpracy z podmiotem organizujgcym grupowg forme oszczedzania.

6.1.5 Optaty za Nabycie

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor moze pobiera¢ optate manipulacyjng Optata za Nabycie. Tabela Opfat jest dostepna u
Dystrybutorow oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

6.1.6 Cenailiczba nabytych Jednostek Uczestnictwa

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozone przez Uczestnika jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o Optate za Nabycie. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacg z podzielenia kwoty $rodkow
pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o Opfate za Nabycie, przez Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu. Liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa
za dokonang wpfate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i ofrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia oraz informacji od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ prawidtowe i kompletne zlecenie nabycia w terminie nie przekraczajacym 5 dni roboczych. Zlecenie uwaza sie
za kompletne i prawidtowo ztozone jezeli jest prawidtowo wypetnione i przestane od Agenta Transferowego, a kwota przeznaczona na zlecenie wptynie
na odpowiedni rachunek Subfunduszu.

Fundusz moze réwniez zrealizowa¢ z opdznieniem zlecenie ztozone przez osobe lub podmiot, co do ktdrego istnieje watpliwosé, czy znajduje sie na
obowigzujacych listach sankgji, w tym sankcji wynikajacych z Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkéw
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Ros;ji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie lub z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja
2006 r. dotyczacego srodkdw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy. Opisane ryzyko
opoznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana osoba lub podmiot
podlega sankcjom, czy ze wzgledu na konkretne okolicznosci sankcje nie majg zastosowania. W takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecenia z op6znieniem.

W przypadku gdy Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa:

a) na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptaty Srodkéw pienieznych - to jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo
wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny do godz. 23:59 - zlecenie bedzie zrealizowane najwczesniej po cenie z
nastepnego Dnia Wyceny lecz nie p6zniej niz po cenie z siddmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.;

b) na podstawie wptaty bezposredniej - to jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy
Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz. 23:59 — zlecenie bedzie zrealizowane najwczesnie;
po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz nie p6zniej niz po cenie z siddmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora;

6.1.7 Dystrybutorzy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezpo$rednio lub za poSrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale VI Prospektu.

Uczestnicy moga sktadac zlecenia i dyspozycje za po$rednictwem dowolnego Dystrybutorzy przyjmuijq i przekazujg zlecenia i dyspozycje dotyczace
Subrejestréw otwartych za ich po$rednictwem oraz za po$rednictwem innych Dystrybutoréw.
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W przypadku sktadania zlecen i dyspozycji za po$rednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnika sg sktadane Dystrybutorowi w sposéb
ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomigedzy Dystrybutorem a Uczestnikiem, w szczegélnosci w umowie o
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych lub w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajacym
sposob i warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Zlecenia i dyspozycje Uczestnikow moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposdb przez niego okreslony, w szczegdlno$ci w formie pisemnej lub za
pomocg elektronicznych nosnikéw informaciji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli prawidiowo ziozone za pomoca
elektronicznych no$nikow informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujg ztozenie tych zlecen i dyspozyciji w formie pisemnej. W zaleznosci
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozyciji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozyciji do ich otrzymania
przez Agenta Transferowego moze by¢ rozny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru mogg by¢
nieaktualne, np. moga nie uwzgledniaé rozliczen niektorych transakciji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8 Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wczes$niej odkupionych z Funduszu, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia w tym samym Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie
jest obcigzone Optatg za Nabycie.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzien Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktérego dotyczy reinwestycja. W
przypadku niewskazania Dnia Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, ze reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny po ktorym
zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej, zlecenia
odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzier ztozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym w
kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa
6.2.1 Zasady ogoélne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z tym Ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie lub Ustawie, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach IKE/IKZE podlega szczegoInym warunkom okre$lonym w Ustawie o IKE oraz odpowiednie;
umowie.

6.2.2 Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za po$rednictwem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposab.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze albo
odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorych wyptacona zostanie okre$lona kwota
$rodkéw pienieznych brutto (przed pobraniem podatku, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku).

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika
w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy
w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich warto$¢ w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru Uczestnika,
oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykly lub nazwe Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, numer rachunku bankowego i dane wiasciciela
rachunku.

W przypadku sktadania zlecenia za po$rednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz wskazane powyzej.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a Uczestnik posiada wiecej niz
jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z najwczesniej otwartego Subrejestru Uczestnika w
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danym Subfunduszu lub w danym Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Programie
Inwestycyjnym lub IKE/IKZE - z Subrejestru zwyktego).

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetnione w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do
tresci lub autentyczno$ci, zostanie odrzucony jezeli nie zostanie uzupetniony w terminie 30 dni. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej staranno$ci w celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposdb wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informacji, ktére sg wymagane przepisami prawa wskazanymi w punkcie 6.1.1 powyzej, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzyma¢ realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia
brakujacych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzucié¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.2.3 Optaty za Odkupienie

Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4 Cenailiczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Z chwilg odkupienia Jednostki
Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowac zlecenie odkupienia w terminie nie przekraczajacym 5 dni roboczych od ztozenia zlecenia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny do godz.
23:59 lub w dzien niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczes$niej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pdzniej niz po
cenie z sicdmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zapisane na danym
Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwosci wskazania kolejnosci
odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych
Jednostek Uczestnictwa.

6.2.5 Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie
przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow nieposiadajacych petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych Srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci
pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢é dokonana na rachunek
pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomigdzy dniem odkupienia a dniem ztoZenia przez
Fundusz dyspozyciji przelewu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na wyplate bedzie nie diuzszy niz 21 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Moment wptyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

6.2.6 Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia lub zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek Uczestnictwa,
badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknigciem ostatniego Subrejestru, badz na zadanie Uczestnika. Zadanie zamkniecia
Rejestru rownoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Subrejestréw dla danego Uczestnika.

6.3. Wyptata dochodéw Funduszu

Fundusz nie przewiduje wyptat dochoddw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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6.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszem oraz wysokos¢ oplat z
tym zwiagzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrddtowy”) oraz zbyciu za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o Optate za Zamiane, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Zamiana moze byC dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub
Umowy o prowadzenie IKE/IKZE mogg okresla¢ szczegodine warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego lub
IKE/IKZE, w tym zawieraC dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraC nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrodtowego i numer Subrejestru
Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu zrédtowego: zwykly lub nazwa Programu Inwestycyjnego, nazwe
Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru docelowego: zwykly lub nazwe
Programu Inwestycyjnego. Ponadto obowigzkowe jest podanie danych Uczestnika — co najmniej imienia i nazwiska, nr dokumentu tozsamo$ci oraz
nr PESEL.

W przypadku sktadania zlecenia za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz wskazane powyze;.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajacym 5 dni roboczych od zlozenia zlecenia przez Uczestnika.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny do godz.
23:59 lub w dzien niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczes$niej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny i najp6zniej po cenie z
siodmego Dnia Wyceny liczac od daty ztozenia zlecenia Dystrybutorowi. Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo pobiera
Optate za Zamiane w wysokosci réznicy miedzy obowigzujacg Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od
Uczestnika Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym przy czym Opfata za Zamiane nie moze by¢ wyzsza niz 1,25%
wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Opfata za Zamiane moze byé obnizona lub niepobierana. Szczegétowe informacje dotyczace
wysoko$ci optat zawarte sq w Tabeli Opfat.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.5. Konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wysoko$¢ optat z tym zwiazanych

Konwersja polega na tym, ze Uczestnik na podstawie jednego zlecenia Konwersji, zada odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych w danym
funduszu (fundusz zrédtowy), oraz przeznaczenia $rodkoéw pienieznych uzyskanych z tego odkupienia na nabycie jednostki uczestnictwa innego
wybranego funduszu zarzadzanego przez to samo towarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sg po tej samej cenie - z tego samego
Dnia Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zlecenia Konwersji do dnia realizacji tego zlecenia przez Fundusz nie moze uptyna¢ wiecej niz 5 dni
roboczych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (za wyjatkiem jednostek uczestnictwa BNP Paribas PREMIUM SFIO oraz
BNP Paribas PPK SFIO) (jezeli ich statuty na to pozwalaja) na zlecenie uczestnika, moga podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
wydzielonych w ramach BNP Paribas FIO - ,Konwersja Przychodzaca”.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu opisanego w tym Prospekcie mogg podlega¢ konwersji na jednostki
uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, Ze statuty tych funduszy (do ktérych sg konwertowane) dopuszczajg
mozliwo$¢ takiej konwersji (konwersja wychodzaca).

(Konwersja wychodzaca) .W przypadku sktadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru lub Subrejestru
zrodtowego, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL oraz wskazanie Subfunduszu docelowego.

Optata za Konwersje jest nalezna Dystrybutorom. Optate za Konwersje pobiera sie w wysokosci rdznicy miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Opfatg za Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu Zrédtowym.
Maksymalna Optata za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz 1,25% warto$ci konwertowanych jednostek uczestnictwa. Optata za Konwersje moze by¢
obnizona lub niepobierana. Szczegdtowe informacje dotyczace wysoko$ci optat zawarte sq w Tabeli Opfat.

6.6. Zlecenia skfadane przez matoletnich i osoby z ograniczong zdolnoscia do czynnosci prawnych

Matoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat, moze skiada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czyli rodzica) lub opiekuna
prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekurczego), za$ osoba matoletnia, ktdra ukofczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia za ich zgoda.
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Osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i
Opiekunczego)

Osoba ubezwtasnowolniona czesciowo, osoba niepetnosprawna lub nieobecna (przyktadowo zaginiona) moze sktada¢ zlecenia do Funduszu przez
kuratora jezeli zostat ustanowiony przez Sad Rodzinny i Opiekunczy.

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moze skfada¢ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z rejestru osoby, ktéra jest pod jego
opieka (odpowiednio matoletni, osoba ubezwtasnowolniona itp.) lub wyrazac na takie zlecenia zgode tylko w granicach zwyktego zarzadu. Fundusz
przyjmuje, ze zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa ztozone z rejestru matoletniego, osoby ubezwtasnowolnionej czy niepetnosprawnej na kwote
maksymalnie 4 000 zt miesigcznie jest dziataniem w granicach zwyktego zarzadu. W szczeg6inych okoliczno$ciach mozliwe jest wykazanie, ze w
przypadku danego matoletniego, osoby ubezwtasnowolnionej, osoby niepetnosprawnej czy nieobecnej kwota zwyktego zarzadu jest wyzsza jednak w
takim przypadku Fundusz musi otrzyma¢ potwierdzajace to dokumenty. Ztozenie zlecenia odkupienia z przekroczeniem kwoty zwyktego zarzadu
wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sadu rodzinnego i opiekuiiczego inaczej zostanie odrzucone.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwers;ji dotyczace rejestréw 0séb bedacych pod opiekq przedstawiciela ustawowego, opiekuna prawnego lub
kuratora moga by¢ sktadane bez ograniczen.

6.7. Skladanie zlecen za pomocg Internetu

Zlecenie nabycia (za wyjatkiem pierwszego zlecenia otwierajacego rejestr) a takze zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz réznego rodzaju
dyspozycje mogg by¢ sktadane za posrednictwem elektronicznych platform internetowych. Szczegétowe zasady przyjmowania zlecen w sposéb
wskazany w zdaniu pierwszym okresla dystrybutor udostepniajacy internetowg platforme do sktadania zlecen w ten sposéb.

6.8. Potwierdzenie transakcji

Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich
osobisty odbidr. W szczegdlno$ci potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem oraz moga by¢ przekazywane
w formie elektronicznej.

Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowo$ci danych w nim zawartych oraz niezwloczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

7. Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny
7.1.1 Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pdzniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnik, ktory ponidst
szkode w zwigzku z opdzniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od Towarzystwa Swiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem réznicy iloSci nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i iloSci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang
wptate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym terminie wskazanym w Prospekcie i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnig.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktérym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostaé zrealizowane i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia Swiadczenia jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktérych mowa powyzej, niedochowanie
nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$é oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie
przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkdw wynikajacych z prawa podatkowego.

7.1.2 Swiadczenie z tytutu blednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta wyzsza, niz
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wiekszg liczbe Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnicy ci nie beda zobowiazani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego
Subfunduszu brakujaca kwote.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejszg kwote wyptaty.
Uczestnicy ci otrzymajg od Towarzystwa brakujaca kwote poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w zleceniu.
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W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta nizsza, niz
Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejszq liczbe Jednostek Uczestnictwa.
Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestnikdw brakujaca ilos¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, ktdrych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali wigkszg kwote wyptaty.
Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego
Subfunduszu brakujaca kwote.

Zlecenie zamiany traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym (funduszu zrédiowym) i jednoczesne nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia wskazujace okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa beda traktowane na potrzeby powyzszych zapisdw jak zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa
przeliczonych wedtug Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wyliczonej btednie.

Fundusz oraz Towarzystwo mogq zaniechac naprawienia szkody wynikajacej z btednej wyceny lub innego bledu, dziatania lub zaniechania Funduszu
lub Towarzystwa jezeli warto$¢ szkody mozna okresli¢ jako nieistotng pod wzgledem ekonomicznym, a proces naprawy powodowatby szczegoing
trudnos¢ lub byt diugotrwaty. W szczegéinosci jesli naprawienie szkody polegatoby na dokonaniu doptaty, rozliczenia lub rekompensaty na kwote
mniejszg lub réwng o$miu zlotym. Z tego samego powodu Fundusz lub Towarzystwo moze nie dokonywaé dopfaty, rozliczenia, korekty lub
rekompensaty w stosunku do organéw panstwowych z zastrzezeniem Zze ocena istotno$ci moze by¢ okreslona réwniez na podstawie oceny przyjetej
przez te organy. Poszkodowany uczestnik, organ zawsze moze zazada¢ naprawienia szkody w petnej wysokosci - czyli z doktadnoscig do jednego
grosza.

8. Blokada Subrejestru. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa
8.1.1 Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
dotyczacych $rodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego
przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania
przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia zlozenia dyspozyciji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wiece;
niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

8.1.2 Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki
0 ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztoZenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastapi nie pdzniej niz w terminie 7
dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

9.  Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- wokresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw Funduszu, lub

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktdrym mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

- Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

PowyZsze ma zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto tego Subfunduszu przekroczy
500.000.000 (piec¢set miliondw) ztotych.

10. Wskazanie rynkéw, na ktorych sa zbywane jednostki uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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11. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych
przepisow

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na podstawie przepiséw Ustawy, jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tj. Dz.U. z 2024 r., poz.
232 ze zm.).

11.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.21. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U. z 2024 r. poz. 226 ze zm.) - dalej ustawa o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych.

Dochody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu na podstawie art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, wedtug stawki 19%. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochdd z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa stanowi réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o
podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na nabycie
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych; wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady,
o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje si¢ przy w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu.

Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu. Przychdd po stronie Uczestnika generuje natomiast konwersja Jednostek
Uczestnictwa dokonana pomiedzy réznymi funduszami.

Fundusz nie pobiera podatku od $rodkéw postawionych do dyspozycji Uczestnika. Uczestnik jest zobowigzany do dokonania samodzielnego
rozliczenia podatkowego otrzymanych $rodkéw, w terminie do korica kwietnia roku nastepujacego po roku, w ktérym srodki zostaty postawione mu do
dyspozycii (art. 45 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Na podstawie art. 39 ust. 3 w zw. z art. 42g ust. 1 pkt 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, Fundusz w terminie do korica lutego roku
nastepujacego po roku, w ktorym postawit Uczestnikowi do dyspozycji rodki w zwigzku z odkupieniem/konwersjg jednostek uczestnictwa, przekaze
Uczestnikowi informacje PIT-8C. W informacji PIT-8C wskazane zostang przychody i koszty zwigzane z odkupieniami lub konwersjami, w przypadku
ktérych obowigzek podatkowy dla Uczestnika powstat w danym roku. Fundusz nie bedzie wystawiat informacji PIT-8C na rzecz Uczestnikow
nabywajacych jednostki uczestnictwa w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej w zakresie obrotu papierami wartoSciowymi (zaréwno osobom
prowadzacym jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg, jak i wspoinikom spdtek cywilnych).

Dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jako podlegajace
opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych sg zaliczane do podstawy obliczenia daniny
solidarnosciowej, o ktérej mowa w art. 30h ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Wyjatkiem od powyzszych zasad jest opodatkowanie $rodkéw wyptacanych przez Fundusz z tytutu premii inwestycyjnej, w przypadku ktorych Fundusz
jako ptatnik pobiera zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu.

Z podatku dochodowego zwolnione sg;

a) wyptaty srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub osob uprawnionych do tych srodkéw w
razie Smierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

b) wyptaty Srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia $rodkdw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych
programach emerytalnych (z zastrzezeniem art. 21 ust. 33 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

c) dochody z tytutlu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg Srodkdw gromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE,
wyplatg srodkdw na rzecz osdb uprawnionych do tych srodkow po $mierci Oszczedzajacego na IKE, wyptatq transferowa - z tym, ze zwolnienie
nie ma zastosowania w przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzit oszczednos$ci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujg
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takg mozliwos¢ (art. 21 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych). Od dochoddw z tytutu gromadzenia oszczednosci na wigcej
niz jednym IKE pobiera sie ryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy
o0 podatku dochodowym od o0sob fizycznych). Od dochoddw z tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica miedzy kwotg stanowigca wartos¢ srodkow
zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE, a w przypadku czeSciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcy
iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do warto$ci $rodkow zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie
pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Nabycie, w
drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkoéw i darowizn (tj. Dz. U. z 2023
roku, poz. 1774 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

d) Wyptaty transferowe $rodkdw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych):

—  pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
— naIKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
—  w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE oszczedzajacego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych i na zasadach okreslonych w tej ustawie,
Uczestnik ma mozliwos¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez niego w roku podatkowym, do wysoko$ci okre$lonej w przepisach o
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu podatkowym (art. 26 ust.
6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostaty spetnione przestanki, wytaczajace mozliwos¢ dokonania takiego odliczenia, okreslone w art. 26 ust. 13a oraz
30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Wysokos¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajacych ich poniesienie
(art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Wyplata z IKZE dokonana na warunkach okre$lonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.
Rozliczenia uzyskanej wyptaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.

W przypadku wyptaty w ratach srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art. 34a ust. 3 Ustawy o IKE i IKZE, Fundusz
prowadzacy IKZE zobowigzana jest do poboru zaliczek miesigcznych jako ptatnik od $rodkéw wyptacanych (art. 35 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku od
0s6b fizycznych). W przypadku wyptaty w ratach, o ktérej mowa powyzej, Fundusz ma obowigzek w terminie do korica lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik wiasciwy ze wzgledu na miejsce zamieszkania podatnika,
imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku jednorazowej wyptaty Srodkéw zgromadzonych na IKZE,
dokonanej na wniosek oszczedzajacego, Fundusz dokonujacy wyptaty nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowigzana, w terminie
do konica lutego, po uptywie roku podatkowego, sporzadzi¢ i przekazaé podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu skarbowego wiasciwemu wedtug miejsca
zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika niemajacego miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu
skarbowego wiasciwemu w sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 35 ust. 11
ustawy o podatku od os6b fizycznych).

Kwoty uzyskane z tytutu zwrotu oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego, uwaza
sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych (art. 20 ust. 1 ustawy o
podatku od 0s6b fizycznych).

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (). z dnia
30 sierpnia 2019 r. (Dz.U. 2 2019 r. poz. 1808) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do osob fizycznych, ktdre nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprécz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego panstwa zamieszkania
tych osdéb oraz tresci uméw migdzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z
panstwami zamieszkania tych oséb (panstwo rezydenciji podatkowej). W celu prawidtowej kwalifikacji podatkowej wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa dokonywanych na rzecz Uczestnika niebedacego polskim rezydentem podatkowym, niezbedne jest przedstawienie przez Uczestnika
Funduszowi aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej Uczestnika. Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika
podatku, powinien co najmniej zostac:

— przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

— przettumaczony na jezyk polski przez tlumacza przysiegtego, chyba Ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydenciji podatkowej uzna,
iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw,

— zaktualizowany raz w roku.
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O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydenciji podatkowej oraz z informaciji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz przyjmuije, ze certyfikat
rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego certyfikatu rezydencii.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku.

11.2.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sq do zaptacenia
podatku dochodowego na zasadach ogoinych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktdrzy nie majq siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiagajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze
dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie treSci odpowiednich umow
migdzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z wiw uméw albo
niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowe;.”

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Warto§¢ Aktywéw Netto
poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na stronie internetowej www. tfi.onpparibas.pl najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny
do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowe;
www.tfi.bnpparibas.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw BNP Paribas Parasol SFIO i Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

1.  WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w ponizszych zapisach.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z
zastrzezeniem zapisow ponizszych.
B. LOKATY NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU
Papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwa, wyznaczong w nastepujacy sposéb:
1. ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30.

2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu 0
kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

3. wprzypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, Ze jezeli na rynku gtbwnym organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

4. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

5 jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego.
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C.

1.

jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych nie sg dostepne sg kursy, a na rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednianie wytacznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne

w przypadku tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC, ETN
dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktdrym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs nie
moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena
instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcdw. Jezeli, w przypadku danego skitadnika aktywéw, na
podstawie ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, BGN zostanie uznany za nieodzwierciedlajacy
warto$ci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny zgodnie z ogdlnymi zasadami. Dtuzne papiery warto$ciowe, z wyjatkiem polskich
skarbowych dtuznych papieréw warto$ciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktdrych nie jest podawana wycena BGN, wyceniane sg wedtug
ceny nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkéw dokonywanego na poczatku miesigca kalendarzowego.

w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot Poland (TBSP) — gdzie dane do wyznaczania
kursow fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych. Jezeli dla polskiej obligacji skarbowe;
nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeli w przypadku danego sktadnika aktywow, na podstawie ustalen eksperckich przeprowadzonych
pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP zostanie uznany za .nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje
innego zrédta wyceny w nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny, 4)
inne zrédto zgodne z zasadami opisanymi w Polityce Rachunkowo$ci. Ustalenie innego zrodta wyceny niz fixing TBSP odbywa sie w porozumieniu
z Depozytariuszem. Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego zrédta wyceny odbywa sie kazdego dnia wyceny, czy tez
ustalone zrodto wyceny obowigzuje do kofica miesigca kalendarzowego.

jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia
wyceny.

. w przypadku zawieszenia notowarn sktadnika lokat, ktdre jest pochodng znaczacego pogorszenia kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat

- do wyceny przyjmuje sie ostatnig dostepng wycene tego sktadnika lokat skorygowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wybér sposobu umozliwiajacego uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwo$ci obiektywnego,

wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

2) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

3) ilos¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje mozna uzyskac z wiarygodnych
zrodet, (w szczegoinosci Bloomberg i Reuters);

4) kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje mozna uzyskaé z
wiarygodnych zrodet (w szczegdlnosci Bloomberg i Reuters).

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

diuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

0. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

S XN LN =

LOKATY NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposéb:
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1.1.

tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz jednocze$nie
dostepne sg wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut uczestnictwalcertyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do
Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuije sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa.
O sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

1.1.a. bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowar wyceniane sg modelem uzgodnionym z Depozytariuszem.

1.1.b. obligacje, bony pieniezne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnosci pienigzne w okresie pomigdzy ostatnim notowaniem

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT - ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu, jezeli ten
termin nie przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byt wigkszy niz 99% wartosci nominatu, to wymienione w tym punkcie papiery warto$ciowe
wycenia sie amortyzacjg liniowg, po wczesniejszym uzgodnieniu przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru
dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznoSci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg6inych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢
wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

akcje:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla
akeji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych
sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej;

instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym beda to modele:

1.5.1.w przypadku kontraktow na kurs, cene lub warto$¢ papieréw wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3.w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany ptatno$ci odsetkowych
(interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg innej powszechnie uznanej metody estymaciji warto$ci godziwej, w tym w szczegdInosci
zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym przez serwis Bloomberg;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzehn majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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1.7.

1.8.

G.

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sq metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

w przypadku pozostatych nienotowanych sktadnikéw lokat wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego,
woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni.

Model i metoda wyceny powinny by¢ zatwierdzony przez Depozytariusza najpdzniej w dniu poprzedzajacym pierwszg wycene instrumentu do
godziny 13.00.

Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metode wyceny sktadnika lokat oraz poprawnosci przekazanego do wyceny modelu.

POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskigj lub innym Panstwie Czlonkowskim, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okre$lonych w pkt B i pkt C ust. 1.
PAPIERY WARTOSCIOWE NABYTE (ZBYTE) Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma
miejsce w okresie dtuzszym niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA DENOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym
Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sq denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do cel6w ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest $redni kurs NBP
ogtaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu, w ktérym nastepuje ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach Funduszu, bez wzgledu na
godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jest w walucie dla ktérej NBP nie wylicza kursu, kurs
walutowy okresla sie w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla ktérej NBP wylicza $redni kurs.

TERMIN OBOWIAZYWANIA

Powyzsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci | kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjna

Mazars Audyt Sp. 7z 0.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OFISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM £ PRZEPISAMI

DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY .
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI| | KOMPLETNOSCI
TYCH 2ZASAD 2 PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCYJNA

Dla Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S_A

Ma zlecenie Zarzadu BMP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalg
Jowarzystwo®), w zwigzku z wymogiem par. 10 ust 1 pkt 14 Rozporzadzena Ministra
Fmanséw z dmia 22 maa 2013 r. w sprawme prospekiv informacyjnego funduszu
nwestycyjnego otwartego 1 specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartege oraz
wyliczamia wskaZnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018 r, pez. 2202),
wykonalizmy ushuge atestacyna dajgcq racjonalng pewnosé w celu potwierdzenia zgodnosci
metod | zasad wyceny akbwwdw nastzpujacych subfunduszy:

BNP Panbas Krajowych Funduszy Diuznych,
BNP Paribas Malych i Srednich Spolek,

BNP Parbas Lokata Kapitatu,

BNP Panbas Akcji Wzrostowych USA,

EMNP Paribas Europejzkich Chligac Zamiznnych,
BNP Panbas Akcj Azjatyckia Tygrysy,

BMP Panbas Cbligac) Zrmvwnowazony Rozwad),
BHP Paribas Akcji Fielony fad,

BMNP Paribas Akcii AGQUA,

[dalej Sublundusze™), wydzielonych w ramach BMP Parbas Parasol Specjalistyceny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej Fundusz™) z preepisami okreslonymi w ustawie 7z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc (Ustawa o rachunkowosci - D7 U 7 2023 1, poz. 120
F po#n. zm.), ustawiz 7 dmia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych | Zazadzaniu
alternatywnymi funduszan inwestyeynymi [ Ustawa o funduszach inwestyeyjnyeh’ — Dz, UL
z 2023 r,, poz. 681 z pdzn. zm.) oraz Rezporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 roku wsprawie szczegolnych =zasad rachunkoweeci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1850 z pozZn. zm.), a takZze zgodnosci
lkompletnosgci tych zasad z preyjeta przez kaidy z Subfunduszy politykg inwestycyjna.

Metody | zasady wyceny akbywdw preyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il purkcie 12 Prospektu Informacyjnege Funduszu — tekst z dnia 1 ipea 2016 roku, ktérego
ostainia aktualzacja zostala dokonana dnia 24 maja 2024 reku ( Prospekt Informacyjny™).

Mazars Audyt Sp. = oo,
Sad Rejonowy da mu 5L Warszawy, X Wydzial Gospodanzy KRS nr Q0000B0ITT, kapiia zakladowy. 1 208 000,00 FLH,

HIP: FF60215400, REGOM: 011110870
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Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opisana w Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegdinych Subfunduszy oraz w Statucie
Funduszu zamieszczonych w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

e w Rozdziale XIlIl - BNP Paribas Krajowych Funduszy Dluznych

o w Rozdziale XV - BNP Paribas Malych i Srednich Spélek,

¢ w Rozdziale XVI - BNP Paribas Lokata Kapitalu,

e w Rozdziale XXII - BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

¢ w Rozdziale XXIII - BNP Panbas Europejskich Obligacji Zamiennych,
e w Rozdziale XXIV - BNP Parbas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

e w Rozdziale XXV - BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

o w Rozdziale XXVI - BNP Paribas Akcji Zielony tad,

o w Rozdziale XXVII - BNP Parbas Akcji AQUA.

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona usluga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykg inwestycyjng przyjeta
przez Subfundusze.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosc zasad | metod
wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwigzang
z zapewnieniem zgodnosci metod i1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci | kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze
polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym celem bylo przeprowadzenie uslugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc
w odniesieniu do metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku

Mazars Audyt Sp. z0.0. 3
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na temat zgodnosci tych metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
1 kompletnosci z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.

Prace 2zwigzane z wydaniem niniejszego raportu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieri Krajowego Standardu Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie | Przegiad
3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) Usfugr atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacy
finansowych, przyjetego uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 8 kwietnia 2019 roku, z p6zn. zm. (_(KSUA 3000 (Z)").

Standard ten naklada na bieglego rewidenta obowigzek zaplanowania | wykonania procedur
w taki sposéb, aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonaing pewnosc, czy metody | zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 Rozporzadzenia oraz
zgodne | kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystapienia istotnych znieksztalcert spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczacych
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosct 1 kompletnosci z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.
Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny akitywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjela przez Subfundusze polityka inwestycyjng, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére maja zapewni¢ bieglemu rewidentowi wystarczajace 1 odpowiednie do
okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostala
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane | przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy | poréwnamiu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka
inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i1 zasady wyceny aktywow
s3 zgodne z t3 politykq oraz uwzgledniajq wszystkie inwestycje przewidziane w statucie
Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaly weryfikacj, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody | zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy
polityka inwestycyjna byla przestrzegana przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowiq wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas ponizszego wniosku.

Mazars Audyt Sp. zo.0. 4
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Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 - ,Zarzadzanie jakoscia dla firm
wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych uslug
atestacyjnych lub pokrewnych” wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego uchwatg nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku, ktory wymaga od nas
zaprojektowania, wdrozenia 1 utrzymywania systemu zarzadzania jakoscig, w tym polityk lub
procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajac usluge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow
niezaleznosci i innych wymogow etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowe] bieglych rewidentow, z pézn. zm. (_kodeks IESBA™). Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetenciji
i nalezyte] starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegahismy rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktore majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Whiosek
Podstawe sformutowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej,
dlatego wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu
dolaczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego i
nie powinno by¢ wykorzystywane w zadnych innych celach.

Mazars Audyt Sp. Z 0.0 5
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Dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanegj
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktore] kluczowy biegly rewident

przeprowadzi ustuge atestacyjng.

lwona Toczek

P
Data: 2024,
CEST

Kluczowy Biegly Rewident
Nr 13502

mazars

Warszawa, dnia 24 maja 2024 roku

Mazars Auwdyt Sp. z o.o.

Maigorzata Pek
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu

Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

15. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikéw

Zasady zwotywania i organizacja:

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikdw na:

- przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym przez inne towarzystwo;

- przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie lub wysytajac powiadomienia do Uczestnikow (dopuszcza sie powiadomienia
wysytane, przesytka polecong, poczta elektroniczna, SMS-em lub telefonicznie). Ponadto od dnia ogloszenia zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia
Uczestnikéw Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie informacje
0 planowanym zgromadzeniu Uczestnikédw.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez
Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikéw.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikoéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajacego dzier zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestnikéw do dnia zgromadzenia
Uczestnikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy. Uczestnik moze wzigé udziat w zgromadzeniu
Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa funduszu, wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestnikéw. Uchwata, zapada wigkszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikéw.

Kazda cafa jednostka uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez zgromadzenie Uczestnikow przewodniczacy zbiera wnioski uczestnikow - kazdy uczestnik moze wnioskowaé o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjaénien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych z powodem zwotania zgromadzenia w tym
odpowiedzieC na zadane przez uczestnikow pytania.

O tresci podjetych uchwat Towarzystwo informuje Uczestnikéw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa.
Prawo do wytoczenia Powédztwa:

Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o

stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa, przystuguje:

- Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

- Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikow;

- Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgromadzenia Uczestnikéw.
Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek
Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub
radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy Funduszem a
wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie Uczestnikow Funduszu zgody.

16. Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Fundusz wybrat metode zaangazowania oraz metode brutto do pomiaru ekspozycji AFI Funduszu.
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ROZDZIAL IV
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

1. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH UNIWERSALNY
1.1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz Exchange Traded
Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywdw w instrumenty dtuzne notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub dajg takq
ekspozycje na wskazane dtuzne instrumenty finansowe lub majq za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéw.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne, inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami diuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii
Europejskiej w szczegoinosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.
Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentédw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

1) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegoinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
3) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw,
6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
7) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw,
9) analiza techniczna,
0

—_

) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki zamiany
na akcje;
2) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

— analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

—  osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

—  ryzyko dziatalnosci emitenta,

— prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

—  zmienno$¢ cen instrumentow,

— sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

—  ryzyko kraju notowan emitenta,

— ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
—  ptynnos¢ instrumentow,

— ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

— analiza techniczna;
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3)

5)

11.3.

1.1.6.

1.2,

1.2.1.

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

1)  oprocentowanie depozytow,

2) wiarygodno$¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnos¢,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

W odniesieniu do umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) cenaijej relacja do warto$ci teoretycznej,
) plynno$e¢,
) dostepnosc,
) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

D O O

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akciji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu,
rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze
skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegdlnosci z uwagi na niskie
zaangazowanie w instrumenty udziatowe, Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie niska
zmienno$cig. Podkre$lenia jednak wymaga, iz z uwagi na okoliczno$ci niezalezne od Towarzystwa lub Funduszu w okreslonych sytuacjach
rynkowych zmienno$¢ ta moze by¢ wyzsza.

. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywal zaréwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akc;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych
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a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okre$lone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1.1., z czym wigzq sie okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw finansowych na rynkach
finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania na ceny tych instrumentéw finansowych majg wptyw warto$ci instrumentéw finansowych, w ktore
te podmioty lokujg swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie w szczegdlnosci:

a) ryzyko cen akcji,
b) ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub innych instrumentow
udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjq makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego,
poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop
procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacii
makroekonomicznej moga przektada¢ sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na
zagranicznych rynkach akcji moga przektada¢ sie na spadki cen akgji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne
nie moze zostac ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywajg miedzy innymi:
wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikéw, pozycja rynkowa spotki, poziom zadtuzenia, tad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu,
konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papierow wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw rynku akcji, na ktérych
dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentow. W szczegéinosci, charakterystycznymi cechami
niektérych segmentéw rynku akcji, mogacymi powodowaé zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow Srodkéw pienieznych o znacznej wartosci,
zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywdw kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowaé
w niektérych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentow rynku
akciji.

W segmencie akcji matych i Srednich spétek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwigkszym zakresie akcji notowanych w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowaé zwigkszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentow
finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego
zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacji makroekonomicznej krajéw, z
ktorych spotki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek zagranicznych moga charakteryzowaé sie w niektérych
okresach zwigkszong zmienno$cig kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestordéw zagranicznych, wynikajacych
z niekorzystnych zmian kursow walutowych. Inwestycje w akcje spotek zagranicznych wigzg sie rédwniez z ekspozycjq inwestora na ryzyko
systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajéow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do ryzyka. Kursy cen akji
spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji
do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréw z tego segmentu,
zwlaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego
samego kraju, jak rowniez pomigdzy indeksami gietdowymi z rznych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowac korzysci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spétek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie emitentéw. W zwigzku
z tym, Ze akcje spdtek niepublicznych nie s przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto§¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona
poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi byé ustalona za pomoca metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest
oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena
nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zalozenr odnosnie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w
modelu. Co wiecej, spétki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegajg spétki publiczne, co moze réwniez
wptywaé na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.
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W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$¢ wezesniejszych kurséw akgji i
krétsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spétek bedacych
przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie warto$ci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu
metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentéw moze byé¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang zatozeni odnosnie
prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigce;j,
spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie maja tak dtugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowiazkom
informacyjnym spdtki publiczne, co moze wplywaé na poprawnos¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych
przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stdp procentowych. Ryzyko stopy
procentowej ma szczegdélne znaczenie w przypadku instrumentoéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentdw od stopy
procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugo$ci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowo$ci.
Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$é
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji
fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stdp procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny
wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

c) Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j,

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalno$ci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji.
Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega
sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz
Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie¢ z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpigto$ci
kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka
lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

d) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych
instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywéw, ktdra to ilos¢ jest relatywnie duza w
stosunku do normalnej wielkoSci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu
i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegédlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do
poszczegolnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom Srednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnos$ci majg wptyw takie czynniki, jak
warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigkszaé zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrastaé dodatkowo
w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutdw uczestnictwa, jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych przez te instytucje wspolnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.
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e) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywow w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z politykg inwestycyjng stanowi¢ do 100%
aktywow Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwo$cig braku wyceny jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa
tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutdw uczestnictwa — ryzyko ptynno$ci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestnikdw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w imieniu Subfunduszu).

f) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej,
tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stdp procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na migdzynarodowych rynkach
finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestoréw odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowaé sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

9) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czes$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig wtasno$¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadto$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywéw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, w razie wystapienia
znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptyna¢ na wartos¢ i ptynno$¢ aktywow
Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegoinych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ znaczace wahania Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

i) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opéznienia rozliczenia zawartych
transakgji. Opdznienia te moga uniemozliwiac lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakgji. Zrodtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi
ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (domdw maklerskich, bankow).
Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania
systemoéw oraz pracownikow.

i) Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$¢, Ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$¢
posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

k) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegéInych strategii inwestycyjnych

WyZej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywaé w powigzaniu z
realizowang strategia zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia
zarzadzania Subfunduszem moze wpltywa¢ na wielko$¢ poszczegoinych ryzyk. W szczegdlno$ci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej
jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych sktadnikéw lokat, stopiert dywersyfikacji portfela lokat, stopieri koncentracji portfela na
poszczegdlnych sktadnikach lokat, stopien koncentracii lokat na poszczegélnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowane;
ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢
modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegoine znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru
poszczegolnych sktadnikdw lokat. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

1.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
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Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentoéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od oplat zwigzanych z
zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestyciji.

b) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu, w szczegdlno$ci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujq sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentéw pochodnych zalezy od zmiennosci cen
instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danym instrumentem bazowym, takim jak np. niepokéj na rynkach, nagte
zmiany stdp procentowych czy znaczne przeptywy kapitatu zagranicznego.

Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny
wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent warto$ci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkow. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopieft dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto
20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkdw, moze jednak
wigzac sie takze z ich utrata.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggnigcia przez klienta zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem
kontraktu, a takze mozliwos¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego w
przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych moze pojawi¢ sie réwniez koniecznos¢ doptaty dodatkowej kwoty w
stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniem umoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych wigzg sie w szczegoinoSci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywéw portfela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy
kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakgj;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentoéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych, co moze powodowac
znaczne odchylenie stdp zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) — ryzyko zmian
kursow walut.

Poza umowami majacymi za przedmiot instrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych umoéw z podmiotami go obstugujacymi.
Umowy te wigzq sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugq strone warunkdw tych uméw, a takze
mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaly zawarte. Moze to powodowa¢ konieczno$¢ znalezienia innego
kontrahenta, oferujacego mniej korzystne warunki zawarcia takich uméw z lub przej$ciowe trudnosci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczy¢
dane ustugi.

¢) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakcji na warunkach szczegolnych powodujacych wzrost ryzyka dla Uczestnika.

d) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

e) Ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemdw, bteddéw popetnianych przez pracownikdw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

f) Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznos$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

1.2.3.  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

W przypadkach okreslonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zostac¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczestnicy mogg otrzymaé mniejsza ilo$¢ $rodkow niz w przypadku, gdyby likwidacja nie zostata
przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

1.2.3.a.1. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow. Przejecie zarzadzania mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem.

1.2.3.a.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw moze przekazaé zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spoétce zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1.2.3.a.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywdw w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dotozy najwyzszej starannosci przy wyborze swoich kontrahentdw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jako$¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

1.2.3.a.4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ faczone z innym funduszem. Potaczone mogq
zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem
wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem lub
z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym poinformowany.

1.2.3.a.5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu,
co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

1.2.3.a.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ sie z konieczno$cig
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.
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b) Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

¢) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikow lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu.
Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentdw dtuznych, w tym w szczegdlnosci instrumentow
0 oprocentowaniu statym.

Wysoko$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduije, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w
momencie dokonywania inwestycji.

d) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzier sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz, jest
podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od osob prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowa¢ obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Subfunduszu stép
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 1 roku, oczekujgcych stosunkowo
niskiego ryzyka inwestycyjnego.

1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

1.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdinoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapié¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w art. 44 i
45 Statutu Funduszu.

1.4.2. Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 1,34%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

1.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie z art. 42 Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1% wptacanej kwoty.
b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

¢) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w Subfunduszu
Zrodtowym W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sig. Wysoko$¢ Optaty za Zamiang nie moze przekroczy¢ 1,25%
$rodkéw podlegajacych zamianie.
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14.4.

1.4.5.

1.4.5.1

1.4.6.

1.5.
1.5.1.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowiazujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédtowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sq w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat,
ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutorédw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$é jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
A 0,40%
C 0,60%
Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze z aktywéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) — innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Krajowych Funduszy Diuznych Uniwersalny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaty w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych
przez podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa nie przekraczaty 50% Aktywéw Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (wykres uwzglednia poprzednia nazwe Subfunduszu).
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1.5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy;

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 1,33%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 1,73%.

Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA .
BNP PARIBAS KRAJOWYCHFUNDUSZY DLUZNYCH
UNIWERSALNY
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1,73%

1,33%

3 LATA 5 LAT

1.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Nie dotyczy.

1.5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata - w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy;
Nie dotyczy.

1.5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci
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Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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21.
2.1.1.

2.1.2.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje co najmniej 80% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe matych i Srednich spétek tj.:

a) akcje matych i $rednich spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych przy czym do matych i $rednich spotek nie sg zaliczane
spotki wehodzace w sktad Indeksu WIG20.

b) akcje spotek zagranicznych zaliczanych do indekséw matych i $rednich spotek, ktore sq dopuszczone do obrotu na rynkach w panstwie
innym niz Rzeczypospolita Polska

c)jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywdw w akcje
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie i nie wchodzacych w sktad indeksu WIG20, lub w akcje spotek, |
dopuszczonych do obrotu na rynkach w pafstwie innym niz Rzeczpospolita Polska i jednoczes$nie zaliczanych do indekséw matych i Srednich
spotek.

Fundusz moze lokowac do 20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w inne niz w ust. 1 instrumenty udziatowe tj.:
a) akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, wchodzacych w skiad indeksu WIG20,

b) akcje spdtek zagranicznych zaliczanych do indekséw duzych spotek i dopuszczone do obrotu na rynkach w paristwie innym niz
Rzeczypospolita Polska,

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich
aktywow w akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, wchodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz w
akcje spotek notowanych na rynkach w parstwach innych niz Rzeczypospolita Polska i zaliczanych do indeksow duzych spotek.

Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany uwzgledniaé kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty o charakterze diuznym, {j.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi
zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegoinosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego,
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu a takze papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;j.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych:

1)

wW

oD o B~
—_—— = = = =

oo ~

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegélno$ci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na rodki pieniezne,
zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,
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9) analiza techniczna,

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki zamiany
na akcje;

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmienno$¢ cen instrumentow,

f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
i) ptynno$¢ instrumentow,

j)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

k) analiza techniczna;

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b)  wiarygodno$¢ banku;
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
d) dostepnos¢,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:
a)  zgodnos$c¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b)  cenaijej relacja do warto$ci teoretycznej,
c)  plynnos¢,

d)  dostepnosc¢,

e)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu,

rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

2.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze

sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie podwyzszong zmienno$cia.

21.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
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ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zardwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkoéw gwarancji

Nie dotyczy.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.21. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okre$lone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.1., z czym wigza sie okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw finansowych na rynkach
finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania na ceny tych instrumentéw finansowych majg wptyw warto$ci instrumentéw finansowych, w ktére
te podmioty lokujg swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegoinosci:

- ryzyko cen akcji,
- ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych instrumentéw
udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego,
poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop
procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacii
makroekonomicznej moga, przektadaC sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na
zagranicznych rynkach akcji moga przektadac sie na spadki cen akcji i innych instrumentow finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne
nie moze zostac ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papierow wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywajg miedzy innymi:
wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikéw, pozycja rynkowa spotki, poziom zadtuzZenia, tad korporacyjny, jako$¢ pracy zarzadu,
konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw warto$ciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentdw rynku akcji, na ktorych
dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowaé zwigkszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. W szczegélno$ci, charakterystycznymi cechami
niektorych segmentow rynku akcji, mogacymi powodowaé zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywéw $rodkdw pienieznych o znacznej wartosci,
zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywéw kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowaé
w niektérych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentow rynku
akgiji.

W segmencie akcji matych i srednich spélek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie akcji notowanych w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowaé zwigkszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentow
finansowych od ich warto$ci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego
zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.
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W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwos¢ na zmiany kurséw walutowych i sytuacji makroekonomicznej krajow, z
ktorych spdtki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek zagranicznych moga charakteryzowac sie w niektérych
okresach zwigkszong zmienno$cig kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych
z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w akcje spétek zagranicznych wigzg sie réwniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko
systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwos¢ na wzrost globalnej awersji do ryzyka. Kursy cen akgji
spotek z krajow rozwijajacych sie mogq by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji
do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréw z tego segmentu,
zwlaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomigdzy kursami akcji emitentéw z tego
samego kraju, jak rdwniez pomiedzy indeksami gietdowymi z rznych krajéw rozwijajacych sie, co moze zniwelowaé korzys$ci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spoétek niepublicznych - nicobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie emitentéw. W zwigzku
z tym, ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ dokfadnie ustalona
poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest
oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena
nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zatozen odnosnie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w
modelu. Co wiecej, spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegaja spétki publiczne, co moze réwniez
wplywac na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$¢ wczesniejszych kurséw akgji i
krétsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spétek bedacych
przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie warto$ci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu
metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwo$cig btedu (tzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentéw moze byé¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odno$nie
prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigce;j,
spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie maja tak dtugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowiazkom
informacyjnym spétki publiczne, co moze wplywaé na poprawnos¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych
przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej ma szczegolne znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy
procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierdw diuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej maja wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos$é
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji
fiskalnej panstwa przez inwestorow oraz poziom stép procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny
wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

c) Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane roéwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkdw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentdw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujq wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dzieri 01.01.2025r. | 47 z 293



Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji.
Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega
sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz
Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacie komunalne i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodno$ci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpieto$ci
kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka
lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.

d) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwo$ci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych
instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, ktéra to ilos¢ jest relatywnie duza w
stosunku do normalnej wielko$ci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu
i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynno$ci ma szczegolnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do
poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikoéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentow finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak
warto$C instrumentéw finansowych znajdujacych sig w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy rdznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo
w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestyciji w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutéw uczestnictwa, jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez te instytucje wspolnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

e) Ryzyko zwiazane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywow w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z politykg inwestycyjng stanowi¢ do 100%
aktywow Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku wyceny jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa
tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutdw uczestnictwa — ryzyko ptynno$ci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestnikdw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w imieniu Subfunduszu).

f) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wpltywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej,
tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stép procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowaé sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

g) Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na
postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wtasnos¢ Subfunduszu i nie wehodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, w razie wystapienia
znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptynaé na wartos¢ i ptynno$¢ aktywow
Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegoinych instrumentow finansowych moga powodowa¢ znaczace wahania Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

i) Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opéznienia rozliczenia zawartych
transakcji. Opdznienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi
ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkdw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (domdéw maklerskich, bankow).
Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem blednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania
systemow oraz pracownikow.

i) Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

k) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywaC w powigzaniu z
realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczeg6inymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia
zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielko$¢ poszczegdlnych ryzyk. W szczegoinosci dotyczy to takich aspektéw strategii inwestycyjnej
jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegoinych sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien koncentraciji portfela na
poszczegdlnych sktadnikach lokat, stopient koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowane;j
ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlega¢
modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegolne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru
poszczegolnych skladnikéw lokat. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemozno$ci przewidzenia zmian WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkdw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wkasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezpo$redni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestyciji.

2.2.2.a1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu, w szczegdlnosci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywow Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujq sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$C cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen
instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danym instrumentem bazowym, takim jak np. niepokéj na rynkach, nagte
zmiany stép procentowych czy znaczne przeptywy kapitatu zagranicznego.

Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny
wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych mogg mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopier dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysoko$ci okoto
20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkdw, moze jednak
wigzac¢ sie takze z ich utratg.
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W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem
kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciagniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego w
przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentdéw pochodnych moze pojawi¢ sie réwniez koniecznos¢ doptaty dodatkowej kwoty w
stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie w szczegoinosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwiazane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy
kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatno$ci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartociowych i indeksach gietdowych, co moze powodowaé
znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) — ryzyko zmian
kursow walut.

Poza umowami majacymi za przedmiot instrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych uméw z podmiotami go obstugujacymi.
Umowy te wigzg sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugg strone warunkow tych uméw, a takze
mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaty zawarte. Moze to powodowaé konieczno$¢ znalezienia innego
kontrahenta, oferujgcego mniej korzystne warunki zawarcia takich uméw lub przejsciowe trudno$ci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczy¢
dane ustugi.

2.2.2.a.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakcji na warunkach szczegéinych powodujacych wzrost ryzyka dla Uczestnika.

2.2.2.a3. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, bteddéw popetnianych przez pracownikdw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

¢) Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw

2.2.2.c1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

W przypadkach okreslonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zostaC zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczestnicy mogg otrzymaé mniejszg ilos¢ Srodkéw niz w przypadku, gdyby likwidacja nie zostata
przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

2.22.c.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow. Przejecie zarzadzania mozliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem.

2.2.2.c.3. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca
Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczestnikow moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spofce zarzadzajacej z

siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.2.c4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
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Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywdw w przypadku depozytariusza lub umowy o Swiadczenie ustug na
rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dotozy najwyzszej starannos$ci przy wyborze swoich kontrahentéw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jakoSC ustug lub stopien
przygotowania pracownikdéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

2.2.2.c.5. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ taczone z innym funduszem. Potaczone mogq
zostaC Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ potgczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem
wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem lub
z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczes$niej o tym poinformowany.

2.2.2.c.6. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu,
co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.c.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzac sie z koniecznoscig
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

e) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikow lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu.
Ryzyko to moze sie réwniez bezpo$rednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentdw dtuznych, w tym w szczegélnosci instrumentow
0 oprocentowaniu statym.

Wysoko$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduije, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w
momencie dokonywania inwestycji.

f) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz, jest
podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od osob prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochoddw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowac obnizenie osigganych przez Uczestnikow Subfunduszu stop
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

2.3.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, ktére potencjalnie moze prowadzi¢ takze do wyzszych zyskow.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapiC pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w art. 58-
59 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 0,88%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich
Spotek w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spotek za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie z art. 56 Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 2%.
b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

¢) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi roznice miedzy pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sig. Wysoko$¢ Optaty za Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersje stanowi réznice migdzy obowiazujacg Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu
zrodtowym. W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢
1,25% $rodkéw podlegajacych konwers;ji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,
ktdre sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne), bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spétek, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne uzaleznione od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia procent)
wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.
Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o stawke WIBOR O/N oraz zmiany indekséw gietdowych MWIG40 oraz
SWIG80.
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Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt (d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + 0,6 x (SWIGB0TR(d) / SWIG80TR(d-1) -1) + 0,3 x (MWIG40TR(d) / MWIG40TR(d-1) -1) + 0,1 x (WIBOR
ON(d)*k/365) ]
gdzie:

WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dzien Wyceny; przy czym d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny d, w przypadku gdy nie
jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg data. Natomiast przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu
odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 10 lit a)
ponizej.

k - liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR ON(d) - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie si¢ przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej odzwierciedlajacy poziom
stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i
WIBOR przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres 1 dnia w innych podmiotach,
spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzierh Wyceny (d).

SWIGB0TR(d) —rozumie sig przez to warto$¢ indeksu 80 matych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, uwzgledniajacego zaréwno
czyste zmiany kurséw jak i dochody wynikajace z tytutu dywidend. Udziat jednej spotki w indeksie ograniczony jest do 10%.

MWIG40TR(d) — rozumie sie przez to warto$¢ indeksu 40 $rednich spotek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, uwzgledniajacego zaréwno
czyste zmiany kurséw jak i dochody wynikajace z tytutu dywidend. Warto$¢ bazowa indeksu ustalono na dzier 31 grudnia 2009 r. na poziomie
2346,16 pkt.

Powyzszy Wskaznik Referencyjny sktada sie ze wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez nastepujacych administratoréw, ktorzy
zostali wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
WIBOR OIN GPW Benchmark S.A.
SWIG80TR GPW Benchmark S.A.
MWIG40TR GPW Benchmark S.A.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego w Okresie Odniesienia, opisanym ponizej. Nadwyzke te okre$lamy pojeciem ALFA.
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy si¢ lub rozwigzuje rezerwe, kazdego Dnia Wyceny w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu. Uczestnik powinien zwroci¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego w Okresie Odniesienia jest ujemna.

Okres Odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Wskaznika Referencyjnego.

Okres Rozliczeniowy dla celdéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, to okres od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym. Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa
na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane
jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica danego roku i jest rdwne wysoko$ci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota rezerwy na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu wartosci odkupywanych Jednostek tej
kategorii w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu danej kategorii, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana
jest Towarzystwu w terminie nie diuzszym niz 14 (czternascie) dni od kofica miesigca w ktorym nastapito odkupienie jednostek.

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2025 roku. Pierwszy Okres Rozliczeniowy i pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzieh Wyceny w 2025 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2024 roku). Pierwszy petny 5-
letni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2029 roku. Nastepnie 5-letni Okres Odniesienia staje sie okresem ruchomym.
Okres ten jest wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz.

W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny
przypadajacym na dziei ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.
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24.5.

Szczegotowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule 65
Statutu.

W latach 2018 -2024 Wynagrodzenie Zmienne nie byto pobierane.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Matych i Srednich Spoétek

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali
roku
A 0,75%
Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz
rozpocznie ich oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze z aktywéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy i instytucji wsp6lnego
inwestowania, w szczegdlno$ci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Towarzystwo pobiera réwniez wynagrodzenie zmienne opisane w punkcie 2.4.4 powyzej.

2.4.5.1. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —-innym funduszem

24.6.

2.5.
25.1.

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Matych i Srednich Spétek w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaty w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania
zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa nie przekraczaty 50% Aktywow Subfunduszu

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumieni, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK
NADZIEN 31.12.2023R.
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25.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 23,05%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 27,35%.
Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

SREDNIASTOPAZ]NROTUDLA .
BENP PARIBAS MALYCHI| SREDNICH SPOLEK
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25.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 01.01.2025 roku benchmarkiem jest 60%SWIG80TR+30%MWIG40TR+10%WIBOR ON.
Powyzszy Wskaznik Referencyjny sktada sie ze wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez nastepujacych administratoréw, ktérzy

zostali wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych — po angielsku European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
SWIG80TR GPW Benchmark S.A.
MWIG40TR GPW Benchmark S.A.
WIBOR GPW Benchmark S.A

Wezesniej subfundusz nie miat ustalonego benchmarku.
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2.54. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata - w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat - w przypadku pozostatych
funduszy;

Nie dotyczy. Subfundusz w przesztosci nie stosowat wzorca

25.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokos$ci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysoko$ci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych
W przysziosci.
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3.1.
3141,

31.2,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

a) w instrumenty o charakterze dtuznym, emitowane przez przedsigbiorstwa, tj.: obligacje, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w
szczegolnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w
instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa .

Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

a) w skarbowe instrumenty dtuzne tj.: w obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo czionkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w diuzne
papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynkach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na
akcje, Fundusz podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku
takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikow Funduszu. Subfundusz nie moze
dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu

Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 1,5 roku.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a)  dla dtuznych papieréw wartociowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegélno$ci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg6lno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

ptynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na rodki pieniezne,
zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentw,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena hiezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentoéw,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki zamiany
na akcije;
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b)

3.1.3

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
ryzyko dziatalno$ci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmiennos¢ cen instrumentow,

)
)
)
)
6) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,
) ryzyko kraju notowan emitenta,

) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

) plynno$¢ instrumentéw,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

11) analiza techniczna;

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,

b)  wiarygodno$¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnos,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

W odniesieniu do umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do warto$ci teoretycznej,

(2]

)

) plynno$¢,

) dostepnosc¢,

) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

@D O

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akg;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu,
rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

3.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze

3.1.5.

3.1.6.

skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zaréwno na zwigkszenie jak i na zmnigejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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3.2.

3.2.1.

a)

b)

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okre$lone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 3.1., z czym wigza sie okre$lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw finansowych na
rynkach finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania na ceny tych instrumentéw finansowych maja wptyw wartoSci
instrumentéw finansowych, w ktore te podmioty lokujg swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegdlnosci:

- ryzyko cen akcji,
- ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych instrumentéw
udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej mogq przektada¢ sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych
instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji mogq przektadaé sie na spadki cen akcji i innych
instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela
udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywajg miedzy
innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikéw, pozycja rynkowa spotki, poziom zadtuzenia, tad korporacyjny, jako$¢ pracy
zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe mogg by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentéw rynku akciji,
na ktdrych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowa¢ zwigkszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. W szczegolnosci,
charakterystycznymi cechami niektorych segmentéw rynku akcji, mogacymi powodowa¢ zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji s
m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow srodkow pienieznych o znacznej wartosci,
zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywéw kapitatu zagranicznego. Moze ona
powodowac w niektdrych okresach zwiekszong zmiennos¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych
segmentéw rynku akcj.

W segmencie akcji matych i Srednich spétek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwigkszym zakresie akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowa¢ zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowe;
instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o Sredniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze
zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walutowych i sytuacji makroekonomiczne;
krajow, z ktdrych spotki sgq przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek zagranicznych mogq
charakteryzowac sie w niektérych okresach zwigkszong zmiennoscig kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez
inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w akcje spétek zagranicznych wigzg sie
réwniez z ekspozycja inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).
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c)

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji do ryzyka. Kursy
cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie mogg by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmienno$ci notowar wynikajace ze wzrostu
globalnej awersji do ryzyka oraz krotkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania srodkéw finansowych przez
inwestordw z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy
kursami akcji emitentéw z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi z roznych krajow rozwijajacych sie, co moze
zniwelowac korzy$ci wynikajace dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

W segmencie spétek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie emitentow.
W zwigzku z tym, ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢
dokfadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i modeli wyceny akgji. Z natury rzeczy,
tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej staranno$ci jest obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko
modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich warto$ci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w
drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odnoénie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stop
procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spétki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom
informacyjnym, jakim podlegajg spdtki publiczne, co moze réwniez wptywaé na efektywnos¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w
tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$¢ wczesniejszych kursow
akcji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spotek
bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia
oszacowania przy uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko modelu), w
zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest
wrazliwa na zmiane zatozen odno$nie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych
danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spdtki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majq tak dtugiej historii danych
finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spotki publiczne, co moze wplywaé na poprawno$¢ prognoz
finansowych, a tym samym na efektywnos¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stoép procentowych. Ryzyko
stopy procentowej ma szczegéine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentow
od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierow diuznych, a spadek stopy procentowe;j
powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugo$ci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkowej i stopy dochodowo$ci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in.
wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos$é realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pafistwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna parstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji diugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

1. ryzyko niedotrzymania warunkéw,
2. ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
3. ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla
emisji. Rozpieto$¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentéw,
ktdre postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery diuzne
innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodno$ci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta
i wzrost rozpieto$ci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane
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d)

9)

h)

przez instytucjie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem
pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakgji. Innymi stowy jest to mozliwo$é okresowego ograniczenia dostepno$ci rynku
danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywdw, ktéra to ilo$¢ jest relatywnie
duza w stosunku do normalnej wielko$ci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej
struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W
odniesieniu do poszczegdlnych emitentdéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom
$rednich dziennych obrotdéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg
wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie
finansowym czy roznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych.
Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz naglych przeptywéw kapitatu
zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego
zawieszania odkupywania tytutdw uczestnictwa, jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez te instytucie wspolnego
inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywow w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z polityka inwestycyjng stanowi¢ do
100% aktywow Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku wyceny jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutdw uczestnictwa — ryzyko ptynnosci w
odniesieniu do mozliwo$ci realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestnikéw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajacy
w imieniu Subfunduszu).

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki
pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na
miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w
walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duza zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktore
na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto$ciowe stanowig wiasnos¢ Subfunduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywéw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, w razie
wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptyngé na warto$¢ i
ptynnos$é aktywéw Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegoinych instrumentéw finansowych mogg powodowa¢ znaczace wahania
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia rozliczenia
zawartych transakeji. Opéznienia te moga uniemozliwiaé lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga,
by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkoéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikow (domoéw
maklerskich, bankdw). Oprocz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikdw.

Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, Zze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i
warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
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k) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu z
realizowang strategig zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczeg6lnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego
strategia zarzadzania Subfunduszem moze wptywaé na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegéinosci dotyczy to takich aspektow strategii
inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegoinych sktadnikéw lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopien
koncentracji portfela na poszczegdlnych sktadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych lub
branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdine czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach
realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowarn rynkowych.

Szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych
doboru poszczegolnych sktadnikéw lokat. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

3.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwoSci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od
ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ znaczne wahania wartoci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym
samym obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od
optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestyciji.

3.2.2.a1. Ryzyko zwiagzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu, w szczegdlnodci umdw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujq sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmienno$C cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmiennoSci cen
instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danym instrumentem bazowym, takim jak np. niepokéj na rynkach, nagte
zmiany stép procentowych czy znaczne przeptywy kapitatu zagranicznego.

Dodatkowo zmiennos¢ ta jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny
wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, ktore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wieksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopieft dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto
20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkéw, moze jednak
wigzac sie takze z ich utrata.

W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggniecia przez klienta zobowigzania finansowego zwigzanego z rozliczeniem
kontraktu, a takze mozliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego w
przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych moze pojawi¢ sie réwniez koniecznos¢ doptaty dodatkowej kwoty w
stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w ninigjszym
akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wigza sie w szczegoinosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtadciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy
kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakgji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych, co moze powodowac
znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcije futures) — ryzyko zmian
kursow walut.
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Poza umowami majacymi za przedmiot instrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych umoéw z podmiotami go obstugujacymi.
Umowy te wigzg sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugq strone warunkow tych uméw, a takze
mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaty zawarte. Moze to powodowaé konieczno$¢ znalezienia innego
kontrahenta, oferujgcego mniej korzystne warunki zawarcia takich uméw lub przejsciowe trudno$ci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczy¢
dane ustugi.

3.2.2.a.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakcji na warunkach szczegdinych powodujacych wzrost ryzyka dla Uczestnika.
3.2.2.a3. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z blednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzeh zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

c) Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw
3.2.2.c1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

W przypadkach okreslonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczestnicy moga otrzymaé mniejsza, ilo$¢ Srodkdw niz w przypadku, gdyby likwidacja nie zostata
przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

3.2.2.c.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w Zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw. Przejecie zarzadzania mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem.

3.2.2.c.3. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgoda Zgromadzenia Uczestnikow moze przekazaC zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spotce zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3.2.2.c4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjaé decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dotozy najwyzszej starannosci przy wyborze swoich kontrahentéw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jako$¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

3.2.2.c.5. Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie moga by¢ taczone z innym funduszem. Potaczone mogq
zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zostaé potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem
wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem lub
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z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczes$niej o tym poinformowany.

3.2.2.c.6. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu,
co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

3.2.2.c.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ si¢ z konieczno$cig,
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé¢ spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdlnych sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu
Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw diuznych, w tym w

szczeg6Inosci instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Wysokos$¢ inflacji ma rowniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduije, Ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze byé¢ inna od zaktadanej

w momencie dokonywania inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczestnikow
Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.3.

34.

3.4.41.

34.2.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujacych stosunkowo niskiego
ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapié¢ pokrycie poszczegoinych rodzajow kosztow, okreslone zostaty w art. 66-67
Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych
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34.3.

344.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii WM - 0,45%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Obligacii
Korporacyjnych w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie z art. 63 Statutu maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 2,5% wptacanej kwoty.
b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

c) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Opfata za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym. W
przypadku gdy wartos$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédtowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat,
ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$é jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci nie wyzszej niz 20% (dwadziescia procent) wzrostu WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed naliczeniem rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego
ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego

Wskaznikiem Referencyjny Subfunduszu jest indeks oparty o WIBOR6M powigkszony o 1% (jeden punkt procentowy).
Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + (WIBOR 6M(d)+1%)*k/365 ]
gdzie:

WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dzier Wyceny; przy czym d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny d, w przypadku gdy nie jest
to Dzien Wyceny odnosimy si¢ do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu
odniesienia d=0 oznacza ostatni Dziert Wyceny przypadajacy przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 10 lit.
a) ponizej.

k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR 6M(d) - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie si¢ przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej odzwierciedlajacy poziom

stopy procentowej, po jakiej podmioty spetiajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i

WIBOR przyjetego przez administratora, moglyby zlozy¢ niezabezpieczony depozyt w zlotych (PLN) na okres 6 miesiecy (6M) w innych
podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (d).
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34.5.

Powyzszy Wskaznik Referencyjny sktada sie ze wskaznikdw referencyjnych opracowywanych przez nastepujacych administratorow, ktérzy
zostali wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych — po angielsku European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego

WIBOR 6M GPW Benchmark S.A.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza
stope zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego w Okresie Odniesienia, opisanym ponizej. Nadwyzke te okreslamy pojeciem ALFA. Na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe, kazdego Dnia Wyceny w ciezar kosztdw Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu. Uczestnik powinien zwrdci¢ szczegoélng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego w Okresie Odniesienia jest ujemna.

Okres Odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Wskaznika Referencyjnego.

Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, to okres od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym. Na zakoriczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa
na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wypfacane jest
raz w roku kalendarzowym, w terminie nie diuzszym niz 14 (czternascie) dni od kofica danego roku i jest rowne wysokosci rezerwy w ostatnim
Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota rezerwy na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu wartosci odkupywanych Jednostek tej
kategorii w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu danej kategorii, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest
Towarzystwu w terminie nie diuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica miesigca w ktérym nastgpito odkupienie jednostek.

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2025 roku. Pierwszy Okres Rozliczeniowy i pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny w 2025 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2024 roku). Pierwszy petny 5-letni
Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2029 roku. Nastepnie 5-letni Okres Odniesienia staje sie okresem ruchomym. Okres
ten jest wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz.

W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

Szczegotowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule 65
Statutu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa w

skali roku
A 0,90%
B 1,30%

uruchomiona w dniu 20.09.2022
Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze z aktywdw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze
zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w szczegdlno$ci w postaci zwrotu cze$ci optat za zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.
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Poza wynagrodzeniem statym Towarzystwo pobiera réwniez wynagrodzenie zmienne opisane w punkcie 3.4.4. powyzej.

3.4.5.1. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem

3.4.6.

3.5.

3.5.1.

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Obligacji Korporacyjnych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2021 roku, lokaty w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych
przez podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa nie przekraczaty 50% Aktywéw Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumiefi, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnoSci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $Swiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$C prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS OBLIGACJIKORPORACYJNYCH

NA DZIEN 31.12.2023 R.
W TYS. PLN
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Kat. A

3.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy

prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta dla Kat. A: 2,93%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta dla Kat. A: 2,69%.
Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat, dlatego nie pokazuje danych za ten okres.
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3.5.3.

3.54.

3.5.5.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS OBLIGACJIKORPORACYJNYCH
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2,69%

3 LATA 5 LAT

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Korporacyjnych odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

0d 01.01.2025 Subfundusz stosuje benchmark: WIBOR 6M+1%

WIBOR 6M to wskaznik referencyjny opracowywany przez GPW Benchmark S.A.- administratora, ktérym zostat wpisany do rejestru
prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European Securities and Markets Authority
(ESMA).

Wezesniej Subfundusz nie stosowat benchmarku. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3,5i10 lat - w przypadku pozostatych funduszy.

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztoSci.
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41.
4.1.1.

4.1.2,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktdry inwestuje co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje Spotek z
siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadza przewazajacq czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium tego panstwa
(szczegbtowy opis jest w art. 112 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne {j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych
krajéw Unii Europejskiej w szczegoinosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych uzupetniajgcym przedmiotem
lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sig biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

4) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

7) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

9) analiza techniczna,

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki
zamiany na akcje;

b) dla akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalno$ci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

2)
)
)
)
)
) ryzyko kraju notowan emitenta,
)
)
0
1

oo N O O AW

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ptynnosé instrumentow,

) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

) analiza techniczna;

©

c) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
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4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

4.2,

4.2.1.

1) oprocentowanie depozytdw,
2) wiarygodnos¢ banku;

d) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

1) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

4) dostepnose¢,

5) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

—_

) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,
) ptynnos¢,

) dostepnose¢,
)

)

a1 B W N

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
sytuacja finansowa kontrahenta.

(=2)

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zardwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszo$ci aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu
BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny
Subfundusz’). Z inwestycjq tg wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego Subfunduszu - w
szczegbInosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe specyficzne dla regionu geograficznego w ktéry inwestuje ten Zagraniczny Subfundusz
— czyli Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu.
Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktére
zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje
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b)

d)

e)

zawieszone lub jest opoznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu przez
okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlegac ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli
Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutbw uczestnictwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy
prawa pozwalajq to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy a z powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres diuzszy co
spowoduje, ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczestnictwa po mimo braku wyceny tytutéw uczestnictwa
Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwosci odkupienia tytutow uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie
starata sig ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie
zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkdw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢
i zmieni¢ polityke inwestycyjna. To samo dotyczy sytuaciji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora. Te samy ryzyka dotyczg ewentualnych inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gtéwnie ryzyko spadku wartos¢ tytutu uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”) w ktére
Subfundusz inwestuje wigkszos¢ swoich aktywow. Spadek tej warto$ci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian cen akcji notowanych
na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki w tym bedacych sktadnikami indeksu Russle 100 Growth oraz akcji spotek,
ktore prowadza przewazajacq czes¢ swojej dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

- Ceny akcji oraz innych papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i sg zwigzane z
sytuacjq makroekonomiczna, czyli migdzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos$¢ stép procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacii, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentéw diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduije, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogq
uniemozliwiaé lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego transakcje na jednostkach uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US
Growth a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatordw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw
maklerskich, bankéw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzer zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wplywu na ceng realizacji, ze wzgledu na wielkosS¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci danych
instrumentéw. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas US Growth w ktdry
Subfundusz inwestuje wiekszos¢ swoich aktywdw. W szczegélnosci, jezeli Subfundusz ztozy jednorazowo relatywnie duze zlecenie odkupienia
tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywéw Zagranicznego Subfunduszu). Moze to spowodowacg,
Ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat Srodkéw ptynnych w takiej wysoko$ci i aby je pozyskaé bedzie musiat szybko sprzeda¢ czesé swoich
aktywow nawet jeZeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze rowniez wystapic sytuacja, w ktdrej spieniezenie aktywow zajmie wiecej czasu
wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mégt terminowo zrealizowac¢ zlecer odkupienia ztozonych przez Uczestnikéw.

Ryzyko ptynno$ci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji, na ktérym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegolnych emitentdw zalezy ono gtownie od takich czynnikdw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spdtki oraz poziom $rednich dziennych
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9)

h)

obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynno$ci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos$¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$é cen instrumentow finansowych. Moze ono wzrasta¢
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywéw Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth w dolarach amerykanskich (USD), ryzyko
walutowe w Subfunduszu ma istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do dolara. Na ryzyko to wptywa szereg
czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (migdzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym,
wysoko$¢ nominalnych i realnych stép procentowych, charakter polityki pieniezne;j i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (migdzy innymi: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment
zagranicznych inwestoréw odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowaé
sie bardzo duzg zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz ktory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$é Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas US Growth w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku
Subfundusz nie bedzie magt wycofaé sie z tej inwestycji i moze to istotnie wptynaé na wartos$¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu.

4.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

a)

b)

c)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okre$lonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé
znaczne wahania wartodci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym utrate wartoSci zainwestowanego kapitatu. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z wladciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
$wiadomosci, Ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednostki Uczestnictwa oraz od ceny, po ktérej pdzniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAYV (,Zagraniczny Subfundusz”)
ktéra nie uwzglednia mozliwo$ci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢é w kazdym czasie rozwigzana, ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitéw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemoéw, btedéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatar okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapié inne okolicznoci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegéinosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajacq albo zarzadzajacego z UE
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d)

e)

Towarzystwo moze za zgodq Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spétka
zarzadzajacq z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogg podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o0 dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzaé si¢ z
konieczno$cig, uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkuja zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestyciji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instrumentéw diuznych, w tym w szczegoinosci
instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od osdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowac obnizenie osigganych przez Uczestnikdw
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposéb znaczacy mogq negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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4.3.

4.4,

44.1.

44.2.

44.3.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5
lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktére potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod uwage
okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art. 8 Rozporzadzenia SFDR
w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.1. Prospektu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego
(Subfunduszu), ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci
gospodarcze;.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych
USA, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdéw, okreslone zostaty w art. 116 i
117 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 1,99%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych
USA w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

c) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym. W
przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% s$rodkéw
podlegajgcych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédtowym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% srodkdw
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat,

ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutordw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.
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444.

4.4.5.

44.51.

4.4.6.

4.5.
4.5.1.

45.2.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali
roku
A 2,00%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —-innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji Wzrostowych USA w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytuciji
wspolnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas US Growth
wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV". Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytuly uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi.

1) w przypadku tytutbw uczestnictwa ,Classic” — 1,50% w skali roku;

2) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 1,50% w skali roku;

3) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” — 0,75% w skali roku;

4)  w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy | — 0,75% w skali roku;

5) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumiefi, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSG AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKCJIWZROSTOWYCH USA
NA DZIEN 31.12.2023 R.

W TYS.PLN
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Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy
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Nie dotyczy. Subfundusz dziata krdcej niz 2 lata.

4.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca.

4,54, Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztoSci.
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5.1.
5.1.1.

5.1.2.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat - ponad 80% to: tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV’, ktory inwestuje co najmniej 2/3 swoich aktywow
w obligacje zamienne (ang. convertible bonds) lub odpowiadajace im papiery warto$ciowe denominowane w euro, albo/lub ktérych aktywa
stanowigce zabezpieczenie (ang. underlying assets) sg emitowane przez spdtki posiadajace siedzibe w Europie, lub kiére prowadza
przewazajacq czesS¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium (szczegdtowy opis jest w art. 121 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowa¢ do 20%Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych
krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego a takze papiery warto$ciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

Poza inwestowaniem gtownie w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych uzupetniajgcym
przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegoinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentowno$ci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegédlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  ptynnoS¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na Srodki pieniezne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,
6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
7)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentéw,
9) analiza techniczna,
0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalno$ci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

2)
)
)
) zmiennos$¢ cen instrumentéw,
)
)
)

o O B W

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
) plynnosé instrumentow,
10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
11) analiza techniczna;

© oo
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5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.2.

5.2.1.

c) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodno$¢ banku;

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

—_

mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

)
2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3)  historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
4)  dostepnose,

5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

—_

zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

)
2)  cenaijejrelacja do warto$ci teoretyczne;j,
3)  plynnos¢,
4)  dostepnos¢,
5)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
)

(2]

sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych moze sie
charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zaréwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji
Zamiennych, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszosci aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”
(,Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjg tq wigzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego
Subfunduszu w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe specyficzne dla regionu geograficznego w ktéry inwestuje ten
Zagraniczny Subfundusz — czyli Europy. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majq dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego
Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutéw uczestnictwa Zagranicznego
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c)
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e)

Subfunduszu w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutow uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego
Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutéw uczestnictwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo.
Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy a z powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to
zrobi¢ na okres dtuzszy co spowoduje, ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczestnictwa po mimo braku
wyceny tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwo$ci odkupienia tytutéw uczestnictwa Zagranicznego
Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu.
Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub je$li podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu
tytutdw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkow w
Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofac i zmieni¢ polityke inwestycyjna. To samo dotyczy sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz
potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora. Te samy ryzyka dotyczg ewentualnych inwestycji Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

W tym wypadku jest to gtéwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutdw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” (,Zagraniczny Subfundusz”) w ktére Subfundusz
inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywow. Spadek tej wartosci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian cen obligacji notowanych na rynkach
w Europie w tym w szczegoinosci w obligacji zamiennych (ang. convertible bonds) lub emitowanych przez spotki posiadajace siedzibe w
Europie, lub ktore prowadza przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Europy. Na ryzyko rynkowe sktada sie w
szczegblnosci: ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko
stopy procentowej ma szczegoine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentow
od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a spadek stopy procentowe;
powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugo$ci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowo$ci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in.
wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej pafistwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalno$ci, to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentédw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opoznienia te mogq,
uniemozliwiaé lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodlem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego transakcje na jednostkach uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatorow rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikow
(doméw maklerskich, bankow). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeh transakcji moze powodowaC konieczno$C poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umoéw Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikdw.

Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci danych
instrumentéw. Ryzyko to moze wystapié¢ zarowno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible w
ktory Subfundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywdw. W szczegdlnosci, jezeli Subfundusz zlozy jednorazowo relatywnie duze zlecenie
odkupienia tytutow uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywow Zagranicznego Subfunduszu) Moze to
spowodowac, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat srodkéw ptynnych w takiej wysokosci i aby je pozyskaé bedzie musiat szybko sprzedaé
czes$¢ swoich aktywdw nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja, w ktorej spieniezenie aktywdw zajmie
wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie magt terminowo zrealizowac¢ zlecen odkupienia ztozonych przez
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji, na ktorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdlnych emitentdw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych. Moze ono wzrastaé
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego. Zagranicznego
Subfunduszu

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywow Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible w EURO, ryzyko walutowe w
Subfunduszu ma istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do EURO. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw
o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢
nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych
w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestorow odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowa¢ si¢ bardzo
duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz ktory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapic sytuacja, bedaca wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzer zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywédw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Europe Convertible w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku
Subfundusz nie bedzie mdgt wycofaé sie z tej inwestycji i moze to istotnie wptyna¢ na wartos¢ i ptynnos¢ aktywéw Subfunduszu.

5.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okre$lonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z wladciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
$wiadomosci, Ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednostki Uczestnictwa oraz od ceny, po ktérej pdzniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Subfunduszu Zagranicznym BNP
Paribas Europe Convertible wyodrebnionym w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfundusz”) kt6ra nie uwzglednia
mozliwo$ci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze byé w kazdym czasie rozwigzana, ale takie zdarzenie musi by¢
poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitdw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne
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e)

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetianych przez pracownikdw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposob moga wptywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajacq albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotkg
zarzadzajacg z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wej$cia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw,
a takze zmiana podmiotéw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty moga podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ sie z
konieczno$cig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkuja zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestyciji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywcza zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
si¢ rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instrumentow diuznych, w tym w szczegdlnosci
instrumentoéw o oprocentowaniu statym.

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycii
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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okaze sie ujiemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestyciji.

f) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczestnikow
Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywa¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

5.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co
najmniej 5 lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod
uwage okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art. 8 Rozporzadzenia
SFDR w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.2. Prospektu.

Zasada ,hie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego (Subfunduszu),
ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.

5.4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacii
Zamiennych, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

5.4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegolnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztdw, okreslone zostaty w art. 125 i
126 Statutu Funduszu.

5.4.2. Wskazanie wartosci Wspoltczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 1,58%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Europejskich
Obligacji Zamiennych w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki
z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

5.4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

c) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym. W
przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujacg Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrodtowym.
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5.4.4.

5.4.5.

5.4.5.1.

5.4.5.2.

5.4.6.

5.4.7.

5.4.8.

5.5.

W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkdw
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sq w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku

A 1,50%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Europejskich Obligacji Zamiennych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible wyodrebnionego w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowal, ze
bedzie nabywat w tym zakresie tytuty uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi.:

1) w przypadku tytutéw uczestnictwa ,Classic” — 1,20% w skali roku;

)
2) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 1,20% w skali roku;
3) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” - 0,65% w skali roku;
4)  w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy | — 0,60% w skali roku;

5) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysoko$ci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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5.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS EUROPEJSKICHOBLIGACJIZAMIENNYCH

NA DZIEN 31.12.2023 R.
W TYS. PLN
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5.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Nie dotyczy. Subfundusz dziata krocej niz 2 lata.

5.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca.

5.5.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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6. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
6.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

6.1.1.

6.1.2.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktéry inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow
w akcje spotek Azjatyckich w szczeg6inosci Chiriskich z wytaczeniem Japonii (szczeg6towy opis jest w art. 130 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne {j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych
krajow Unii Europejskiej w szczegoinosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych
uzupetniajgcym przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegélnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na Srodki pieniezne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,
6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
7)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartoSci instrumentéw,
9) analiza techniczna,
0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg6lno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmienno$¢ cen instrumentdw,

6) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

©

) ptynno$é instrumentow,
10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
11) analiza techniczna;

c) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
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6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.2.

6.2.1.

a)

2)  wiarygodno$¢ banku;
d) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

1) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3)  historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,

4)  dostepnose,

5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

—_

zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

)
2)  cenaijejrelacja do warto$ci teoretyczne;j,
3)  plynnos¢,
4)  dostepnost,
5)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
6) sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennos$cia wynikajaca ze
skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zaréwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie
Tygrysy, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wigkszosci aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfundusz”). Z inwestycja tq wigzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego
Zagranicznego Subfunduszu w szczegéInosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe specyficzne dla regionu geograficznego w ktéry
inwestuje ten Zagraniczny Subfundusz - czyli Azji z wytgczeniem Japonii. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka
inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu beda oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutow
uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktdre zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie
tytutdw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opoznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkow w
Zagranicznym Subfunduszu przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlegaé¢ ryzykom wtasciwym dla
tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutdw uczestnictwa Subfundusz
powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobic tylko na okres 2 miesiecy a z powodu réznic prawnych
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Zagraniczny Subfundusz moze to zrobié¢ na okres dtuzszy co spowoduije, ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek
uczestnictwa po mimo braku wyceny tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwo$ci odkupienia tytutdw
uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w
Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutbw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofaé i zmieni¢ polityke inwestycyjna. To samo dotyczy
sytuaciji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogaq przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora. Te samy ryzyka dotycza ewentualnych
inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gtdwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny
Subfundusz”) w ktére Subfundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywow. Spadek tej wartosci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych
zmian cen akcji spotek emitowanych przez spotki w Azji, badz tez realizujgcych wigkszo$¢ swych operaciji na terenie Azji, a jezeli chodzi o
inwestycje w Chinach to beda to akcje spoétek Chinskich przy wykorzystaniu akcji serii China A, notowanych na Stock.

- Ceny akcji oraz innych papieréw wartosciowych podlegaja ogolnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i sg zwigzane z
sytuacjq makroekonomiczng, czyli migdzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacii, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentoéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg
uniemozliwiaé lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego transakcje na jednostkach uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas
Sustainable Asia Ex-Japan Equity a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$C poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzen
zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikéw.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wplywu na ceng realizacji, ze wzgledu na wielkosS¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci danych
instrumentéw. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-
Japan Equity w ktéry Subfundusz inwestuje wiekszos¢ swoich aktywéw. W szczegoinosci, jezeli Subfundusz ztozy jednorazowo relatywnie duze
Zlecenie odkupienia tytutdw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywow Zagranicznego Subfunduszu).
Moze to spowodowac, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat Srodkow ptynnych w takiej wysokoci i aby je pozyska¢ bedzie musiat szybko
sprzeda¢ cze$¢ swoich aktywdw nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja, w ktorej spieniezenie
aktywow zajmie wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mégt terminowo zrealizowac zlecen odkupienia
ztozonych przez Uczestnikdw.

Ryzyko ptynnoSci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji, na ktdrym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
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pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych. Moze ono wzrastaé
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywéw Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity w dolarach
amerykanskich (USD), ryzyko walutowe w Subfunduszu ma istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do dolara.
Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze makroekonomicznym (migdzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu
w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu
gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestorow odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz ktory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury
na danym rynku Subfundusz nie bedzie mogt wycofac sie z tej inwestycji i moze to istotnie wptyngé na wartos¢ i ptynnoséé aktywéw Subfunduszu.

6.2.2.  Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednostki Uczestnictwa oraz od ceny, po ktorej pdzniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV
(,Zagraniczny Subfundusz”) ktora nie uwzglednia mozliwosci wplywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym
czasie rozwigzana, ale takie zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie
limitéw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatar okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposob moga wptywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegoinosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
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6.3.

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spétkg
zarzadzajacg z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e  Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw,
a takze zmiana podmiotéw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogg podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonac¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzac sie z
koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie réwniez bezpo$rednio przyczyni¢ do spadku wartoci posiadanych prze Subfundusz instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci
instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od osdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw Funduszu moze spowodowac obnizenie osigganych przez Uczestnikow
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogq niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczacy moga negatywnie wptywa¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5
lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktére potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod uwage
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6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

okoliczno$¢, ze Subfundusz promuije aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art. 8 Rozporzadzenia SFDR
w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sa zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.3. Prospekiu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego
(Subfunduszu), ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci
gospodarcze;.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie
Tygrysy, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztdw, okreslone zostaty w art. 134 i
135 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 2,04%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie
Tygrysy w sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

¢) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym. W
przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 12,5% $rodkéw
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédtowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych konwersji

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,

ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutorédw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy
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6.4.5.1

6.4.6.

6.5.
6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku

A 2,00%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie jest publikowana w Tabelach Opfat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —-innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji Azjatyckie Tygrysy w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytuly uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi;

1) w przypadku tytutéw uczestnictwa ,Classic” — 1,50% w skali roku;

2) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 1,50% w skali roku;

3) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” — 0,75% w skali roku;

4) w przypadku tytutow uczestnictwa ,Privilege Plus” - 0,62% w skali roku;
5) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy | — 0,75% w skali roku;

6) w przypadku tytutow uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKCJIAZJATYCKIETYGRYSY

NA DZIEN 31.12.2023R.
W TYS. PLN

1200

1000

800

400

200

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Nie dotyczy. Subfundusz dziata krdcej niz 2 lata.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca
6.5.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztoSci.
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7. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY OBLIGACJI UNIWERSALNY

74.
711,

71.2,

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate
Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktdry inwestuje co najmniej 2/3 swoich
aktywow w obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym (szczegdtowy opis jest w art. 139 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne {j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych
krajéw Unii Europejskiej w szczegoinosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytulty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych
uzupetniajgcym przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegoinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  ptynnoS¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na Srodki pieniezne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,
5)  ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,
6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
7)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartoSci instrumentéw,
9) analiza techniczna,
0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentow o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmienno$¢ cen instrumentow,

6) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

«©

) ptynnos¢ instrumentow,
10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
11) analiza techniczna;
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7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.

1.2.

1.21.

c) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodno$¢ banku;

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

—_

mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

)
2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3)  historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
4)  dostepnose,

5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

—_

zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

)
2)  cenaijejrelacja do warto$ci teoretyczne;j,
3)  plynnos¢,
4)  dostepnos¢,
5)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
)

(2]

sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wptywu zawarcia takich uméow, w tym
umow, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zarébwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Globalny Obligacji Uniwersalny — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Globalny
Obligacji Uniwersalny, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wigkszosci aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV” (,,Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjq tq wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego
Zagranicznego Subfunduszu w szczegoinosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe wystepujace na rynkach obligaciji na catym $wiecie,
poniewaz Zagraniczny Subfundusz nie ogranicza sie do wybranego regionu geograficznego. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu
na sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat biezacego poziomu
ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedq oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutéw
uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktdre zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie
tytutdw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w
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b)

c)

d)

e)

Zagranicznym Subfunduszu przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlegaé ryzykom wiasciwym dla
tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutow uczestnictwa Subfundusz
powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy a z powodu roznic prawnych Zagraniczny
Subfundusz moze to zrobi¢ na okres diuzszy co spowoduje, ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek
uczestnictwa po mimo braku wyceny tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwo$ci odkupienia tytutdw
uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sig ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w
Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogfoszenia obligatoryjnego odkupu tytutbw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofaé i zmieni¢ polityke inwestycyjna. To samo dotyczy
sytuaciji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogaq przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora. Te samy ryzyka dotycza ewentualnych
inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,.

Ryzyko rynkowe

W tym wypadku jest to gtéwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutow uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global
Corporate Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” (,,Zagraniczny Subfundusz’)
w ktore Subfundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywow. Spadek tej wartosci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian cen obligacii
korporacyjnych emitowanych przez spotki odpowiedzialne spotecznie notowanych i dziatajacych na réznych rynkach w réznych krajach (brak
tu ograniczen geograficznych). Na ryzyko rynkowe skfada sie w szczegdlnosci: ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko
stopy procentowej ma szczegéine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentow
od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierow diuznych, a spadek stopy procentowe;j
powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od ditugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in.
wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finansdw publicznych i wzrost relacji diugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rdwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentow diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Op6znienia te mogg
uniemozliwiaé lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodlem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego transakcje na jednostkach uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas
Sustainable Global Corporate Bond a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkow gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankdw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzen
zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemoéw oraz
pracownikow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wplywu na ceng realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci danych
instrumentéw. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global
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9)

h)

Corporate Bond w ktory Subfundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywow. W szczegoinosci, jezeli Subfundusz ztozy jednorazowo relatywnie
duze zlecenie odkupienia tytutéw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywow Zagranicznego
Subfunduszu). Moze to spowodowaé, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat srodkéw ptynnych w takiej wysokosci i aby je pozyskac bedzie
musiat szybko sprzeda¢ czes¢ swoich aktywdw nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja, w ktorej
spieniezenie aktywdw zajmie wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mogt terminowo zrealizowac zlecen
odkupienia ztozonych przez Uczestnikéw.

Ryzyko ptynnosci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji, na ktorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegblnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sig w obrocie, Sredni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrastaé
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego. Zagranicznego
Subfunduszu

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywow Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond w dolarach (USD),
ryzyko walutowe w Subfunduszu ma istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do UDS. Na ryzyko to wptywa szereg
czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym,
wysoko$¢ nominalnych i realnych stdp procentowych, charakter polityki pieniezne; i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment
zagranicznych inwestoréw odnos$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowa¢
sie bardzo duzg zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz ktory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Sustainable Global Corporate Bond w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury
na danym rynku Subfundusz nie bedzie magt wycofac sie z tej inwestycji i moze to istotnie wptynaé na warto$¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu.

7.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny

a)

b)

c)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
$wiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednostki Uczestnictwa oraz od ceny, po ktorej pozniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Subfunduszu Zagranicznym BNP
Paribas Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionym w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAYV (,Zagraniczny Subfundusz”)
ktora nie uwzglednia mozliwosci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana, ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitdw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw
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d)

Towarzystwo jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposob moga wptywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajacq albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotkg
zarzadzajaca z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujgcej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejcia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencji.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umaéw,
a takze zmiana podmiotéw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie nie wymaga zgody Uczestnikdéw Funduszu.

e Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjaC decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogg podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzaé si¢ z
koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczeg6lnych sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instrumentéw diuznych, w tym w szczegdlnoSci
instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodédw Funduszu w
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przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczestnikéw
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

7.3.

74.

74.1.

74.2.

74.3.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planuja inwestowanie przez okres co
najmniej 5 lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod
uwage okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt $rodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art. 8
Rozporzadzenia SFDR w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) s zamieszczone ponizej w Rozdziale VI pkt 4.4. Prospektu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego
(Subfunduszu), ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci
gospodarcze;j.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji
Uniwersalny, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdéw, okreslone zostaty w art. 143 i
144 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do
wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 1,48%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacii
Uniwersalny w $redniej Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki
z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

c) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodtowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujacg Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu
zrodtowym. W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25%
$rodkéw podlegajacych konwersji
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7.5.1.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sq w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optfat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku

A 1,50%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu BNP Paribas
Globalny Obligacji Uniwersalny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond wyodrebnionego w ramach ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz
zdecydowat, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytuly uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktorych
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi:

—_

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” — 0,75% w skali roku;

N

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 0,75% w skali roku;

wW

) w przypadku tytutéw uczestnictwa ,Privilege” — 0,40% w skali roku;

S

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy | — 0,30% w skali roku;

(3]

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;
6)  wprzypadku tytutéw uczestnictwa klasy B — 0,75% w skali roku;
7)  wprzypadku tytutéw uczestnictwa klasy K — 0,75% w skali roku.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumiefi, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
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Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Nie dotyczy. Subfundusz dziata krocej niz 2 lata.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysziosci.
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8. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI SWIATOWYCH
8.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.1.1.

8.1.2,

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Change wyodrebnionego
w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktéry inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje spotek na
calym Swiecie, ktorych aktywno$C gospodarcza koncentruje sie na dziataniach umozliwiajagcych adaptowanie sie do zmian klimatu lub
przeciwdziatanie im (szczegdtowy opis jest w art. 148 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne {j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych
krajéw Unii Europejskiej w szczegoinosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Change wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych uzupetniajgcym
przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegdinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,
5)  ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,
6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
7)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartoSci instrumentéw,
9) analiza techniczna,
0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentow o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalno$ci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

2)
)
)
)
)
) ryzyko kraju notowan emitenta,
)
)
0
1

oo N O O AW

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ptynnosé instrumentow,

) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

) analiza techniczna;

-~

c) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
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8.14.

8.1.5.

8.2.

8.2.1.

a)

1) oprocentowanie depozytéw,
2)  wiarygodno$¢ banku;

d) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

—_

mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

)
2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3)  historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
4)  dostepnose,

5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

—_

zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

)
2)  cenaijejrelacja do warto$ci teoretyczne;j,
3)  plynnose¢,
4)  dostepnost,
5)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
)

(2]

sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych moze sig charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywa¢ zarébwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji
Swiatowych — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji
Swiatowych, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wigkszosci aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Climate Change wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV
(,Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjg tq wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego
Subfunduszu w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe wystepujace na catym Swiecie i specyficzne dla sektora, w ktéry
inwestuje ten Zagraniczny Subfundusz — czyli sektora energii odnawialnej i inwestycji wspierajacych $rodowisko oraz zarzadzajacych woda.
Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego
w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego
Subfunduszu bedq oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutbw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktére zainwestowat Subfundusz moze
podlegaé ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych Srodkéw w Zagranicznym Subfunduszu przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane
tam $rodki nadal beda podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego Subfunduszu. Je$li Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie
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b)

d)

e)

lub odkupywania tytutéw uczestnictwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres
2 miesiecy a z powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to zrobié¢ na okres diuzszy co spowoduje, ze Subfundusz bedzie
zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczestnictwa po mimo braku wyceny tytutow uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu i po
mimo braku mozliwosci odkupienia tytutdw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko
przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot
zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie
bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢ i zmieni¢ polityke
inwestycyjna. To samo dotyczy sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
Te samy ryzyka dotycza ewentualnych inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica,.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gtéwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutdw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Change
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”) w kiore
Subfundusz inwestuje wigkszos¢ swoich aktywdw. Spadek tej wartosci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian cen akcji spotek
prowadzacych aktywno$¢ gospodarcza koncentrujgca sie na odnawialnych i alternatywnych zrodiach energii (renewable & alternative
energy), efektywno$ci energetycznej (energy efficiency), infrastrukturze wodnej i powigzanych technologiach (water infrastructure &
technologies),zapobieganiu zanieczyszczaniu $rodowiska (pollution control), zarzadzaniu odpadami i powigzanymi technologiami (waste
management & technologies), ustugach wspierajacych srodowisko (environmental support services).

- Ceny akcji oraz innych papieréw wartosciowych podlegaja ogolnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i sg zwigzane z
sytuacjq makroekonomiczng, czyli migdzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacii, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtownymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentdw instrumentéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu
przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduije,
Ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek warto$ci instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg
uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakgji. Zrédtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego transakcje na jednostkach uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate
Change a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatordw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikdw
(doméw maklerskich, bankow). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umoéw Oprocz zdarzeh zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze
by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikdw.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego

wpltywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci danych
instrumentow. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Climate Change w ktory
Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywow. W szczegoInosci, jezeli Subfundusz ztozy jednorazowo relatywnie duze zlecenie odkupienia
tytutdbw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywow Zagranicznego Subfunduszu). Moze to
spowodowat, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat Srodkdw ptynnych w takiej wysokosci i aby je pozyska¢ bedzie musiat szybko
sprzedac czes¢ swoich aktywow nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja, w kiorej spieniezenie
aktywow zajmie wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mogt terminowo zrealizowaé zlecen
odkupienia ztozonych przez Uczestnikow.
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9)

h)

Ryzyko ptynnosci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji, na ktorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegolnych emitentdéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrastaé
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywoéw Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Change w EURO, ryzyko walutowe w
Subfunduszu ma istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do EURO. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikéw
o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢
nominalnych i realnych stép procentowych, charakter polityki pieniezne; i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stép procentowych
w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych
inwestorow odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowa¢ sie bardzo
duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywéw

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz ktory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzenr zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$é Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Climate Change w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku
Subfundusz nie bedzie magt wycofaé sie z tej inwestycji i moze to istotnie wplyna¢ na wartosé i ptynno$¢ aktywow Subfunduszu.

8.2.2.  Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednostki Uczestnictwa oraz od ceny, po ktorej pdzniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkdw, w przypadku osiagniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego BNP Paribas Climate
Change wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfunduszu Subfundusz”)
ktora nie uwzglednia mozliwosci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana, ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitdw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatar okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktore w znaczacy sposob moga wptywac na optacalno$¢ dokonanej inwestyciji, w szczegoinosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.
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d)

e)

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotkg
zarzadzajacq z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$é na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wej$cia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potgczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty moga podlegaé zmianom. Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ sie z
koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie réwniez bezpo$rednio przyczyni¢ do spadku wartodci posiadanych prze Subfundusz instrumentéw dtuznych, w tym w szczegoinoSci
instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycii
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od o0sdb prawnych. Nie mozna wykluczyé jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddéw Funduszu moze spowodowac obnizenie osigganych przez Uczestnikow
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogq niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczacy moga negatywnie wptywa¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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8.3.

8.4.

8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.44.

8.4.5.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Swiatowych przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat,
akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktére potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskdw. Inwestor powinien braé pod uwage
okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt Srodowiskowy. Informacije dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art. 8 Rozporzadzenia SFDR
w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.5. Prospektu.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslone zostaty w art. 152 i
153 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 2,07%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Zielony Lad w Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Zielony tad za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki z
tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio
przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

c) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi roznice miedzy pobrang od Uczestnika Optata za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. W
przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujacqg Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédiowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sig. Wysokos¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkow
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére
sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub
IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji Swiatowych

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
A 2,00%
Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.
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Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

5.4.5.3. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) -innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji Swiatowych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania;

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Change
wyodrebnionego w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywat w
tym zakresie tytuty uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi:

—_

) w przypadku tytutéw uczestnictwa ,Classic” — 2,20% w skali roku;

2) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 2,20% w skali roku;

w

W przypadku tyturow uczestnictwa ,rFriviege — 1, o W SKall roKU,
) w przypadku tytuld tnictwa ,Privilege” - 1,10% w skali rok

S

) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy | - 1,10% w skali roku;

(3]

) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy | Plus — 0,85% w skali roku;

(2]

) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;
7) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy U — 2,20% w skali roku;
8) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy K — 2,20% w skali roku.

8.4.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich umow.

8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych w ujeciu historycznym

8.5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKCJI SWIATOWYCH

NA DZIEN 31.12.2023 R.
W TYS. PLN

700

600

500

300

200

100

8.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Nie dotyczy. Subfundusz dziata krécej niz 2 lata.
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8.5.3.

8.5.4.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztoSci.
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9.1.
9.1.1.

9.1.2,

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji AQUA gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

Gtowna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktory inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje spdtek na catym
Swiecie, ktérych aktywno$¢ gospodarcza koncentruje sie w sektorach gospodarki zwigzanych z gospodarowaniem i przetwarzaniem wody
oraz wspieraniem ochrony tego zasobu naturalnego (szczegdtowy opis jest w art. 157 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuznym {j.; obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z
prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegélnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery warto$ciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8
Statutu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUQ Impact wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych uzupetniajacym przedmiotem
lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych (w tym w szczegoinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  ptynnoS¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na Srodki pieniezne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,
6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
7)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentéw,
9) analiza techniczna,
0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

1)  analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
3)  ryzyko dziatalnoSci emitenta,
4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

o O

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
) ptynnos¢ instrumentow,
10) ocena hiezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
11) analiza techniczna;

]

)
)
)
) zmiennos¢ cen instrumentéw,
)
)
)

© oo

c) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:
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9.1.3.

9.1.4.

9.1.5.

9.2,

9.2.1.

a)

1) oprocentowanie depozytéw,
2)  wiarygodno$¢ banku;

d) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

—_

mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

)
2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
4)  dostepnose,

5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

—_

zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(2]

)
2)  cenaijejrelacja do warto$ci teoretyczne;j,
3)  plynnose¢,
4)  dostepnost,
5)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
)

sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA moze sie charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zardwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas AKCJI
AQUA - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wigkszosci aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAYV (,Zagraniczny
Subfundusz’). Z inwestycjg tq wigzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego Subfunduszu w
szczegoinosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe wystepujace na catym Swiecie i specyficzne dla sektora, w ktdry inwestuje ten
Zagraniczny Subfundusz - czyli sektora gospodarowania wodg oraz inwestycji wspierajacych Srodowisko w zakresie ochrony wod.
Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego
w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego
Subfunduszu bedq oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutbw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktére zainwestowat Subfundusz moze
podlegaé ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych Srodkéw w Zagranicznym Subfunduszu przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane
tam $rodki nadal beda podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego Subfunduszu. Je$li Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie
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b)

c)

d)

e)

lub odkupywania tytutéw uczestnictwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres
2 miesiecy a z powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres dtuzszy co spowoduje, ze Subfundusz bedzie
zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczestnictwa po mimo braku wyceny tytutow uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu i po
mimo braku mozliwosci odkupienia tytutdw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko
przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot
zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie
bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkdéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofaé i zmieni¢ polityke
inwestycyjna. To samo dotyczy sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz polaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
Te samy ryzyka dotyczg ewentualnych inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gtdéwnie ryzyko spadku warto$C tytutdbw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,.BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz’) w ktére Subfundusz
inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywéw. Spadek tej warto$ci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian cen akcji spotek w sektorze, ktére
uczestnicza w globalnym tafcuchu gospodarowania i przetwarzania wody (global water value chain), wspierajac ochrone i efektywne
wykorzystanie tego zasobu naturalnego oraz spotek, ktére prowadzg znaczaca czes¢ dziatalnosci gospodarczej w sektorach zwigzanych z
gospodarowaniem i przetwarzaniem wody lub powigzanych sektorach (water business and related or connected sectors).

- Ceny akcji oraz innych papieréw warto$ciowych podlegajg ogéinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i sg zwigzane z
sytuacjq makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosé stdp procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw dituznych. Polega ono na niespfaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduije, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opdznienia te mogg
uniemozliwiaé lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajgcego transakcje na jednostkach uczestnictwa Zagranicznego Subfundusz BNP Paribas AQUA a w
przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkow gietdowych, izb rozliczeniowych i po$rednikéw (doméw maklerskich,
bankdw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzer zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikdw.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego
wplywu na ceng realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci danych
instrumentéw. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas AQUA w kiory Subfundusz
inwestuje wiekszos¢ swoich aktywow. W szczegolnosci, jezeli Subfundusz ztozy jednorazowo relatywnie duze zlecenie odkupienia tytutow
uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywow Zagranicznego Subfunduszu). Moze to spowodowaé, ze
Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat srodkow ptynnych w takiej wysokosci i aby je pozyska¢ bedzie musiat szybko sprzeda¢ czes¢ swoich
aktywow nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze rowniez wystapic sytuacja, w ktdrej spieniezenie aktywow zajmie wiecej czasu
wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mogt terminowo zrealizowa¢ zlecen odkupienia ztozonych przez Uczestnikow.

Ryzyko ptynnoSci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji, na ktérym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
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9)

h)

pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigkszaé zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywow Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA w EURO, ryzyko walutowe w Subfunduszu ma
istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do EURO. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikdw o charakterze
makroekonomicznym (migdzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stdp procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stép procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw. sentyment zagranicznych inwestoréw
odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowa¢ si¢ bardzo duzg
zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywoéw

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz ktory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$é Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas AQUA w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku Subfundusz
nie bedzie mogt wycofac sie z tej inwestyciji i moze to istotnie wptynaé na wartos¢ i ptynno$é aktywédw Subfunduszu.

9.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okre$lonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé
znaczne wahania wartodci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym utrate wartoSci zainwestowanego kapitatu. Stopa zwrotu
Subfunduszu jest zwigzana takze z wladciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
$wiadomosci, Ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednostki Uczestnictwa oraz od ceny, po ktérej pdzniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”) ktora
nie uwzglednia mozliwo$ci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze byé w kazdym czasie rozwigzana, ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitéw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemoéw, btedéw popetnianych przez pracownikdw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegéinosci takie jak:

o Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spétkq
zarzadzajaca z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejcia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub
w wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

o Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

o Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zostac potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wplyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

¢ Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

o Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty moga podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokonaé¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ sie z
konieczno$cig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profilu ryzyka Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow

d) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

e)

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.
Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wigc spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnoSci
instrumentéw o oprocentowaniu statym.

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od o0sdb prawnych. Nie mozna wykluczyé jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przyszitosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczestnikow
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogq niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

9.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas AKCJI AQUA przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac
wysokie ryzyko inwestycyjne, ktore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod uwage okolicznos¢, ze
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94.

Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art. 8 Rozporzadzenia SFDR w zw. z art. 6
Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sa zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.6. Prospektu.

Zasada ,hie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego (Subfunduszu),
ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci
tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.

Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

9.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych

Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslone zostaty w art. 161 i
162 Statutu Funduszu.

9.4.2. Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwiazanych

94.3.

944.

9.4.5.

bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym opfat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi — 2,04%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas AQUA w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNP Paribas AQUA za rok 2023.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw portfela, odsetki z
tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Opftaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

¢) Zgodnie z art. 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym. W
przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art. 26 Statutu maksymalna stawka Optaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédtowym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkéw
podlegajgcych konwersji

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,
ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutorédw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw

Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
A 2,00%
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9.4.6.

94.7.

9.5.

9.5.1.

9.5.2.

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) — innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji AQUA w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywow w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA
wyodrebnionego w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywat w
tym zakresie tytuty uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi:

1) wprzypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” - 1,75% w skali roku;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 1,75% w skali roku;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” - 0,90% w skali roku;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy | — 0,90% w skali roku;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy Life — 1,615% w skali roku;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy U — 1,75% w skali roku;

) wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy Ul - 0,90% w skali roku;

10)  w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy B — 1,75% w skali roku;

7)  wprzypadku tytutdw uczestnictwa klasy K - 1,75% w skali roku.

© 0 O U1 &~ W N

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub Swiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas Akcji AQUA w ujeciu historycznym

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

BNP PARIBAS AKCJI AQUA
NADZIEN 31.12.2023 R.
W TYS.PLN

900
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Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Nie dotyczy. Subfundusz dziata krécej niz 2 lata.
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9.5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca.
9.5.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztoSci.
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ROZDZIAL V
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: +48 22 579 9000

Fax: (+48 22) 579 90 01

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu i Subfunduszy

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowa¢ Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywaé Aktywa
Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto do jego obowigzkow nalezy.

2.1.1. zapewnianie, aby $rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pienigznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkoéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajagce w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

2.1.2. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;
2.1.3. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

2.1.4. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,
oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

2.1.5. zapewnienie, aby warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

2.1.6. zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
2.1.7. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.-2.1.6., co
najmniej poprzez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, Zze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy. Depozytariusz jest réwniez
obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz z tego
powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszy z
innym podmiotem, o ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, z tytutu szkody spowodowane;
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia jego spraw.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu, jezeli stwierdzi, ze sg do tego podstawy. W przypadku gdy Depozytariusz
stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie p6zniej niz w terminie trzech tygodni od
dnia ztozenia wniosku przez uczestnika.
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4.1

4.1

4.1
4.1

Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej wystapito kilku Uczestnikow Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikéw spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie Funduszu sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej 0 zamiarze wytoczenia powédztwa, oraz 0 mozliwosci
zgtaszania Depozytariuszowi, przez Uczestnikow, wnioskdéw o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu. W przypadku przegrania procesu Uczestnik, obowigzany jest zwrdcié przeciwnikowi na jego zadanie
koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa oraz wspdipracujacych z nim podmiotéw informacji niezbednych do wytoczenia powodztwa.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem s lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli wymaga tego interes
Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

A, umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, w
szczegoInosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria:

a) koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
) wysoko$¢ odsetek od kredytu;

) stawka bazowej stopy procentowe;;

)

wysoko$¢ marzy bankowej,

o O O

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow;

.2.  umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw

pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw warto$ciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych;

3. umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski;

4. umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu

denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg inwestycyjng danego Subfunduszu oraz dziatalno$cia operacyjng Funduszu.

Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz inng
dziatalnoscia depozytariusza;

Depozytariusz na dzien 22 maja 2024 roku nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktow interesoéw, ktdre mogq powsta¢ w
zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cig Depozytariusza.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow funduszu, w tym:

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu podmiotowi, o ile
podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym
z realizacjg funkcji przechowywania aktyw6w nie wptywa na zakres odpowiedzialno$ci Depozytariusza, chyba, ze Depozytariusz uwolni si¢ od
odpowiedzialno$ci na zasadach okre$lonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania
czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszy inwestycyjnych nastepujacym podmiotom:

Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywoéw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych,
dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Germany,

Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych,
dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall Street, 10005New York, NY,
USA
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Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlno$ci na rynku czeskim, Deutsche
Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha , Czech Republic,

Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczeg6lno$ci na rynku wegierskim,
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary

Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnoéci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnoSci na rynku tureckim, DEUTSCHE
BANK A.S. Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli TR-34394 Istanbul, Turkey,

Deutsche Bank AG, oddziat w Singapurze, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku chifiskim,

PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywéw Funduszu majgcych postaé dokumentu, PKO Bank Polski SA ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych oraz moga dokonywac
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych innym
podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzig} informacii o istnieniu konfliktu interesow, ktéry magtby wynikna¢ z
powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji (22 maja 2024 roku) Depozytariusz nie powziat informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktory

mogtby wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

Rynek Subdepozytariusz
Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark
Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki, Finland
France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong
Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia
Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street, 65546 Tel-Aviv, Israel
Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105 Tokyo, Japan
Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo, Norway
Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17, 048583 Singapore
Slovak Republic UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6, 81102 Bratislava, Slovak Republic
South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street, Johannesburg 2001, South Africa
Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal,

446 E-08006 Barcelona, Spain
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Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm

Switzerland Credit Suisse AG (Zurich), Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester Street, EC2N 2DB London, United
Kingdom

Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF 06000 Mexico City, Mexico

7. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81 z literg j) Ustawy — ktéremu podmiot wymieniony w punkcie 6 powyzej
przekazat wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkéw
okreslonych w Ustawie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie
przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski nastepujgcym podmiotom:

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie
przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski spdtkom:

- The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkow Depozytariusz nie powziat informacji o istnieniu konfliktu interesow, ktéry mégtby wynikna¢ z
powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

8. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy

Deutsche Bank Polska S.A jako Depozytariusz Funduszu zapewnia rozwigzania prawne i organizacyjne przeciwdziatajgce wystepowaniu
konfliktéw interesdw w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig. Wedtug stanu na dzier sporzadzenia
informaciji (22 maja 2024 roku), Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konflikiéw interesdw, ktdre mogq powstac w
zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia Depozytariusza.

9. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa
trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy

Nie ma zastosowania z uwagi na strategie inwestycyjng Funduszu, ktéra nie przewiduje obecnie lokat na rynkach objetych zakresem art. 81i ust.
3 ustawy.

10.Zakres i zasady odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR
2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw
depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem
a Funduszem (,Umowa"). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wytgczona albo
ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1,
stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywéw funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art. 19 Rozporzadzenia, ze
utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
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ROZDZIAL VI
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

2.1. BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax: (+48 22) 860 50 37

Infolinia:  +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

a) prowadzacy dystrybucje za pomocg bankowosci elektronicznej GOonline oraz aplikacji mobilnej GOmobile.
b) prowadzacy dystrybucje w ramach oddziatu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon:  (+48 22) 329 43 00 lub (+48 22) 329 43 30

Infolinia : 0 801 880 880

e-mail: BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

c) Bank dziata przez oddziaty Banku.

ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
w wybranych placéwkach Biura Maklerskiego i BNP Paribas Banku Polska S.A. mozliwe jest:

- przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie od Uczestnikow dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczegdlnoci
ustanowienie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- zawieranie w imieniu Funduszu uméw o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych oraz Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego.

w ramach bankowosci elektronicznej GOonline (funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 15.05.2020 r.) mozliwe jest:

- przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru od posiadaczy rachunkéw w BNP Paribas Bank Polska S.A.,

- przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycii,

- zawieranie w imieniu Funduszu uméw o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych oraz Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego.

Serwis jest wcigz rozwijany.

w ramach aplikacji mobilnej GOmobile (funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 02.12.2024 r.) mozliwe jest:

- przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w przypadku uprzednio otwartych rejestrow w BNP Paribas Bank Polska
SA.

Aplikacja jest wcigz rozwijana.
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Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa lub w Internecie na stronie
www.tfi.bnpparibas.pl.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub ich czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi innemu podmiotowi.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

Dane o podmiotach Swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000481039, NIP: 526-020-79-76 w zakresie sprawozdan finansowych za
lata 2024 - 2025.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu
Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywoéw funduszu:

Towarzystwo powierzyto wyceng aktywow Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten wykonuje swoje
obowigzki za posrednictwem nastepujgcych oséb:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywdw i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej wyceny aktywéw,
ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow,
Tomasz Grzelak - Dyrektora Biura Ksiggowosci,

Skolimowski Adam - Wicedyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy Otwartych.

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i wspétpracy z audytorem:
Izabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
W zakresie: kontroli limitéw Funduszu:

Joanna Zalewska - Menadzer, kierujaca Zespotem Limitdw w Departamencie Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
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ROZDZIAL Vi
INFORMACJE DODATKOWE

1.

11.

1.2,

1.3.

1.3.1

Inne informacje, ktoérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Subfundusze Funduszu

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt Zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych
panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenie mozliwosci inwestowania
w Fundusz. W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub
jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub
posrednio w Stanach Zjednoczonych.

Dodatkowe Swiadczenia dla Dystrybutorow

Towarzystwo moze przekazywaé Dystrybutorom opfaty lub $wiadczenia inne niz wynagrodzenie z tytulu Umowy zlecenia posredniczenia w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zawartej z dystrybutorem oraz inne niz optaty i prowizje przyjmowane od uczestnikéw funduszu
za posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, pod warunkiem,
ze warto$¢ takich optat lub Swiadczen nie przekroczy w danym roku 2% kwoty kapitatéw wiasnych Towarzystwa za ubiegty rok, opublikowanej w
Rozdziale Il punkcie 4 Prospektow Informacyjnych funduszy (pierwszy wiersz tabeli). W szczegélnosci Towarzystwo moze organizowaé
szkolenia, spotkania i inne wydarzenia lub partycypowaé w ich kosztach, jezeli organizuje je Dystrybutor.

Towarzystwo zobowigzuije sie do ujawniania dalszych szczego6tow dotyczacych tych optat lub $wiadczen, wyptaconych w biezacym lub minionym
roku, na kazdy wniosek inwestora lub uczestnika funduszy, ktérymi Towarzystwo zarzadza.

Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).
a) Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierdw
Wartos$ciowych - o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, czyli:
- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;
b) Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP przychodu catkowitego — o ktérych mowa art. 3 pkt 18
Rozporzadzenia 2015/2365

Ogéliny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako Transakcji Finansowanych z
Uzyciem Papieréw Warto$ciowych ktére Fundusz jest uprawniony stosowaé i uzasadnienie ich stosowania:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza transakcje, w ktdrej
Funduszu kupuije lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla
Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg
transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest realizacja celu inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy
okreslonego w Statucie Funduszu , w szczegdlnosci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych
sprzedaz-kupno ,sell-buy back ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscig Subfunduszy oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

1.3.2 Ogdlne dane w odniesieniu do transakcji ,buy-sell back" lub sell-buy back”.

1) Przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

2) Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sgq w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek
aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back” wynosi do 100% wartosci aktywdw
kazdego z Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back” lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0 do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Subfunduszu.

1.3.3 Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru
lokat wiasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnoéci, jak i
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kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegolno$ci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa agencie ratingowa, jak
i analize wtasnag jego sytuacji finansowe.

1.3.4 Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD i w
Rzeczpospolitej Polskiej.

1.3.5 Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ Srodki pieniezne oraz ewentualnie w najblizszej przysztosci dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza
ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

1.3.6 Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one
postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentdw aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

1.3.7 Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, bteddw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac np. btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z
wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

b) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Wartosciowego, ktory
moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku, gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzah wynikajacych z transakcji Fundusz moze
ponie$¢ straty negatywnie wptywajace na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa, ryzyko to w szczegélnosci odnosi
sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw warto$ciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku,
gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy upadto$ciowej
instytucji przechowujacej te papiery warto$ciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej okre$lajacych prawa
i obowigzki stron transakcji w zakresie transakji,

f)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartociowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

g) ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone - istnieje tylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuje sie operacji na papierach
wartosciowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakgj.

1.3.8 Opis sposobu przechowywania aktywdw oraz otrzymanych zabezpieczer - Aktywa podlegajace ,buy-sell back" lub ,sell-buy back"
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

1.3.9 Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisow prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie
istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz na ten moment nie
zawierajg postanowien, ktére dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

1.3.10 Zasady dotyczace podziatu zyskéw z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje
Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu
lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ ,buy-sell
back" lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisdw prawa
i regulaciji wewnetrznych.
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Koszty lub optaty zwigzane z ,buy-sell back” lub ,sell-buy back", w szczegolno$ci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne,
sq pokrywane przez Fundusz bezpo$rednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.
Niektére z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym moga byC ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.”

1.4. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,,Rozporzadzenie SFDR”)

a) Wprowadzanie do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju:

1)

Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktdre — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka
mogq materializowac sie w szczegoinosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych skutkow srodowiskowych, a
takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw czlowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o
charakterze korupcyjnym.
W odniesieniu do Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lokujacych aktywa w akcje spétek dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczaca zaangazowania, o ktérej mowa w art. 46d Ustawy o funduszach inwestycyjnych
(,polityka zaangazowania”), i ktorej przedmiot regulacji obejmuje m.in. odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spotek, ktdrych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci pod wzgledem ryzyk

finansowych i niefinansowych, wptywu spotecznego i na $rodowisko naturalne oraz fadu korporacyjnego;
b) prowadzenia dialogu ze spoétkami, o ktérych mowa w lit. a);
c) wspdtpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktérych mowa w lit. a);

Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Skrocony opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.
Towarzystwo stosuje okre$lone zasady postepowania lub proceséw majgcych na celu identyfikowanie czynnikdw ryzyka odnoszacych sie
do aspektow srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego (environmental, social or corporate governance risks,
ryzyka dla czynnikéw ESG), oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub skali
dziatalno$ci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego, w
odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Na podstawie dotychczasowych do$wiadczen Towarzystwo ocenia, ze wpltyw ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy nie jest znaczacy .

W odniesieniu do Subfunduszy Towarzystwo ocenia narazenie ich na czynniki ryzyka odnoszace sie do zréwnowazonego rozwoju, czyli
do aspektow Srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego.

W dtuzszej perspektywie czasu Towarzystwo dazy w tym zakresie do realizowania misji Grupy BNP Paribas opisanej ponizej w punkcie
7).

Misjq Grupy BNP Paribas, w ktérej sktad wchodzi Towarzystwo, jest przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zrbwnowazonego wzrostu
poprzez finansowanie gospodarki oraz doradzanie klientom wedle najwyzszych standardéw etycznych. Stosowanie wytycznych
odnoszacych sie do problematyki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (corporate social responsibility, CSR) stanowi gtéwny komponent
tego podejscia. Spdjnie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju 2030, przyjetymi rezolucjq Zgromadzenia Ogélnego ONZ (,Cele
Zréwnowazonego Rozwoju 2030”), wspomniana strategia dziatan Grupy BNP Paribas oparta zostata na czterech filarach (wymiarze
ekonomicznym, spotecznym, obywatelskim oraz srodowiskowym), ktdre odzwierciedlajg zaréwno wyzwania z obszaru problematyki CSR,
jak réwniez konkretne osiggniecia BNP Paribas w tym zakresie.

W 2019 roku Grupa BNP Paribas opublikowata swdj cel korporacyjny obowigzujacy wszystkie podmioty Grupy, ktéry zostat przygotowany
przez Komitet Wykonawczy Grupy BNP Paribas na podstawie trzech dokumentéw. Nalezg do nich: Wspdine Przekonania (Misja i Wizja)
(The Shared Convictions (Mission and Vision), Kodeks Postepowania (The Code of Conduct) i Manifest Zaangazowania (The Engagement
Manifesto).

Ponadto BNP Paribas Bank Polska S.A. (jedyny akcjonariusz Towarzystwa) spdjnie z podej$ciem Grupy BNP Paribas angazuje sie od
kilku lat w dziatania majace na celu przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego rozwoju stawiajac sobie dodatkowe
zobowigzania w szczegolnie wrazliwych sektorach poprzez opracowanie:
= polityki finansowania i polityki inwestycyjnej w nastepujacych sektorach: rolno-spozywczym, leSnym — w zakresie oleju palmowego
oraz miazgi drzewnej, tytoniowym, obronnosci i bezpieczenstwa, energia jadrowej, energetyki weglowej, wydobywczym i paliwowym
w zakresie niekonwencjonalnych zasobdw ropy naftowej i gazu (aktualna lista polityk znajduje sie na stronie
https://group.bnpparibas/en/financing-investment-policies).
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= wykazu wykluczonych towardw i dziatalnosci, takich jak tyton, ptawnice o dtugosci pow. 2,5 km, produkcja widkien azbestowych,
produktéw zawierajacych PCB (polichlorowane bifenyle) lub handlu jakimikolwiek gatunkami podlegajacymi konwencji CITES
(Konwencja o miedzynarodowym handlu zagrozonymi gatunkami dzikich zwierzat i ro$lin) bez niezbednego zezwolenia
(https://group.bnpparibas/en/publications#6).

= listy ograniczen, ktéra okre$la poziom monitorowania i ograniczen stosowanych wobec firm, ktdre nie w peini spetniajg wymagania
Grupy BNP Paribas w zakresie CSR.

Wiecej informacji nt. strategicznego podej$cia BNP Paribas Bank Polska S.A. do zarzadzania aspektami CSR i Zréwnowazonego Rozwoju
znajduje sie na stronie https://www.bnpparibas.pl/relacje-inwestorskie/o-banku/strategia-banku.

b) Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych

c)

udostepnianych przez Towarzystwo:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg si¢ do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych moga materializowac sie niekorzystne skutki
okre$lonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okre$lonych proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty $rodowiskowe,
spoteczne oraz dotyczace fadu korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do srodowiska moze przejawiac¢ sie przyktadowo jako rezultat proceséw zwigzanych z wyczerpywaniem
sie zasobdw naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof
takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka moga wigza¢ sie w szczegdlnosci z dziatalno$cig
przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktorych
aktywno$¢ gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetykg jadrowg, czy prowadzona jest w sposob
powodujacy intensywng eksploatacje zasobow naturalnych lub zanieczyszczanie $rodowiska (np. w zwigzku z wysoka emisjg CO2).
Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze wigza¢ sig m.in. z prowadzeniem dziatalno$ci w branzach podlegajacych
istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z
uwagi na rosnacy poziom swiadomosci w panstwach rozwinigtych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzszg kategorig
mogq pozostawaé takze dziatania podmiotdw prywatnych lub wiadz publicznych obejmujace naruszenia lub inne negatywnie oceniane
praktyki postepowania w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw czlowieka. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga
wigzaC sie rowniez z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczacych fadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze korupcyjnym,
przekupstwa lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie si¢ wspomnianych ryzyk moze w sposéb bezposredni lub
posredni przektadac si¢ na spadek warto$¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym
sposrod wskazanych wyzej obszardw (np. z uwagi na spadek przychoddw / rosnacy poziom kosztow dziatalnosci, w tym konieczno$é
poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg, lub oddziatywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak réwniez na ocene
ksztattowania sie okre$lonych parametréw finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania si¢ przez dany podmiot ze
zobowigzan wynikajacych z emitowanych instrumentow dtuznych. Powyzsze ryzyka stanowig elementy sktadowe poszczegdlnych ryzyk
inwestycyjnych zwigzanych z politykg inwestycyjna, opisanych w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy w czesci IV Prospektu
LInformacje o Subfunduszach”.

Oswiadczenie dotyczace braku uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréownowazonego rozwoju, sktadane w odniesieniu do kazdego produktu finansowego:

1) Przez gtowne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majq niekorzystny wptyw na czynniki
zrownowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sig kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

2) Towarzystwo w zadnym stopniu nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do nastepujacych Subfunduszy: BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych Uniwersalny, BNP
Paribas Matych i Srednich Spétek oraz BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych. Jest to podyktowane przede wszystkim tym, ze
Towarzystwo identyfikuje brak dostatecznych danych co do kierunkéw rozwoju emitentéw w obszarze zréwnowazonego rozwoju, jak
réwniez jest zwigzane z koniecznoscig utrzymania dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w
najlepiej pojetym interesie uczestnikow zarzadzanych Funduszy oraz klientow Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa oraz na podstawie postanowieni Statutéw Funduszy, regulaminéw produktéw lub zawartych uméw.

3) Z kolei w odniesieniu do pozostatych Subfunduszy (BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA, BNP Paribas Europejskich Obligacji
Zamiennych, BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy, BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny, BNP Paribas Akcji Swiatowych oraz
BNP Paribas Akcji AQUA) Towarzystwo réwniez nie bierze bezposrednio pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale czyni to w sposdb posredni poprzez inwestycje we wskazane w politykach
inwestycyjnych tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, w odniesieniu do ktérych ich zarzadzajacy deklarujq branie pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju i ktdre sg produktami finansowymi
spetniajacymi kryteria okreslone albo w art. 8 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dotyczy subfunduszy
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1.5.

zagranicznych: BNP Paribas US Growth, BNP Paribas Europe Convertible, BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity, BNP Paribas
Sustainable Global Corporate Bond, BNP Paribas Climate Change oraz BNP Paribas AQUA). Gtéwne skfadniki lokat tych Subfunduszy
zostaly szczeg6towo opisane w rozdziale IV pkt 4 - 9.

4) Ponadto, Towarzystwo nie inwestuje aktywéw zarzadzanych Funduszy w wykluczone towary i dziatalno$ci opisane wyzej w pkt 1.4 ppkt
7, bowiem uznaje, ze sq to lokaty wykluczone jako szkodliwe dla czynnikéw ESG.

5) Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia dotyczacego gtownych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w perspektywie $rednio- lub diugoterminowej, w tym zwlaszcza w zakresie
wskaznikéw wymienionych w zatgczniku | tabela 1 do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych
okre$lajacych szczegoty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyn powaznych szkdd”,
okreslajacych tre$¢, metody i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych
skutkow dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okre$lajacych tre$¢ i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektow $rodowiskowych lub spotecznych i celow dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych (Dz. Urz. UE seria L nr 196 z 25.07.2022 r. ze zm.).
Podejmujac decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo uwzgledni wielkoS¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalno$ci, rodzaje
produktéw finansowych, ktére udostepnia, a takze wytyczne i standardy postepowania stosowane w tym zakresie przez BNP Paribas.

d) Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.

e)

w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajace Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 z dnia 18
czerwca 2020 r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13)

Towarzystwo o$wiadcza, ze Subfundusze BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA, BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych, BNP
Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy, BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny, BNP Paribas Akcji Swiatowych, BNP Paribas Akcji AQUA
uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Zasada »nie czyn powaznych szkdd« stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach w/w Subfunduszy, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci portfeli w/w Subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Informacje na temat aspektdw Srodowiskowych lub spotecznych oraz wyniki oceny
prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
SFDR znajdujg sie w punkcie 4 niniejszego Rozdziatu.

Oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 z dnia 18
czerwca 2020 r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13)

Towarzystwo o$wiadcza, ze inwestycje w ramach tych produktdw finansowych jakimi sq Subfundusze: BNP Paribas Krajowych Funduszy
Dtuznych Uniwersalny, BNP Paribas Matych i Srednich Spétek, BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych nie uwzgledniaja unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie
BMR”)

W odniesieniu do indeksow, ktore sg Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR”) Fundusz informuije, ze:

Spotki: GPW Benchmark S.A., S&P Dow Jones Indices LLC, Stoxx Limited oraz opracowywane przez nich wskazniki referencyjne zostaty
wpisane do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR.

W przypadku administratoréw: MSCI Limited, Bloomberg Index Services Limited obowigzuje ich okres przej$ciowy, o ktorym mowa w art. 51
Rozporzadzenia BMR ze wzgledu na to, Zze s administratorami spoza Unii Europejskiej. Okres przejsciowy trwa do dnia 31 grudnia 2023 r.

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okreslajacy dziatania, ktére zostang podjete na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego stosowanego przez Fundusz.

1.6. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz ewentualne przestanki rozwigzania stosunkéw gospodarczych

Towarzystwo informuje, ze wytgcznie wobec podmiotéw bedacych osobami prawnymi w przypadku, gdy ta osoba prawna posiada jakichkolwiek
stosunki gospodarcze z osobami lub podmiotami pochodzacymi z Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej (tzw. Korea Pdinocna),
Republiki Kuby, Syryjskiej Republiki Arabskiej, Islamskiej Republiki Iranu oraz z regionem Krym/Sewastopol lub z rzadami lub jednostkami
panstwowymi lub jednostkami administracji pozarzadowej z tych panstw, Zarzad zastrzega sobie prawo do niezbywania takiej osobie prawne;
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Jednostek Uczestnictwa Funduszu, badz jezeli taki podmiot posiada Jednostki Uczestnictwa Funduszu, Zarzad zastrzega sobie prawo do
podjecia dziatah majacych na celu uzyskanie dodatkowych informacji dotyczacych tych relacji badz rozwigzanie stosunkéw gospodarczych z
takim podmiotem.

Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa obywatelom Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym
zamieszkatym w Rosji lub na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji lub na Biatorusi jako osobom
wspierajacym agresje na Ukraing, chyba Ze te osoby legitymujg sie dokumentami uprawniajacymi do legalnego statego lub czasowego pobytu
na terenie Polski lub innego kraju Unii Europejskiej. W przypadku, gdyby po dniu 12 kwietnia 2022 r. okazato sie, ze takie osoby sg uczestnikami
Funduszu oraz w przypadku gdy posiadane przez Fundusz dokumenty nie sg wystarczajace do wykluczenia, ze dany uczestnik nie zalicza sie
do osob wspierajacych agresje na Ukraing, Fundusz moze zablokowa¢ mozliwos¢ sktadania zlecen nabycia, odkupienia i konwersji do ich
rejestrow do czasu cofnigcia sankcji lub do czasu wyjasnienia statusu tych oséb.

Podstawa prawna ograniczen

- art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczace $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.UE.L Nr 229, Str. 1) oraz

- art. 1y Rozporzadzenia Rady (We) Nr 765/2006 z dnia 18 Maja 2006 R. dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacja na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy z dnia 18 maja 2006 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 134, Str. 1) z pdzniejszymi zmianami.

Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w
tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sg w siedzibie
Towarzystwa, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa oraz na stronie internetowej www.tfi.onpparibas.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach
Internet: www.tfi.bnpparibas.pl

e-mail: info@tfi.bonpparibas.pl

siedziba Towarzystwa: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon dla Uczestnikow: (+48 22) 566 98 01

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025r. | 128 z 293


http://www.tfi.bnpparibas.pl/
http://www.tfi.bnpparibas.pl/
mailto:info@tfi.bnpparibas.pl

Informacje wynikajace z art. 8 i 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020
r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Tekst
majacy znaczenie dla EOG) dalej Rozporzadzenie SFDR

4.1. BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA (Subfundusz wydzielony w ramach BNP Paribas PARASOL SFIO)

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$¢
gospodarczg,

ktéra przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod wzgledem
zadnego celu

Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w ktére
dokonano inwestycji, stosuja,
dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikaciji okreslony w
rozporzadzeniu (UE) 2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie zawiera
wykazu zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.

Zréwnowazone inwestycije,
ktdre stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga by¢
zgodne lub niezgodne z

systematyka.
aars
-\1»4,
Wskazniki
zréwnowazonego

rozwoju stosuje sie do

Nazwa produktu:

BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594000H2KVNTPOKM782

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczatemu zréwnowazonych inwestycji?

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu:

%

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrbwnowazona
$rodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sig jako
zrbwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

e Nie
X

Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrbwnowazona inwestycja,
bedzie miat minimalny udziat 20% w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng

X systematykq dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng,

X systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
si¢ jako zrbwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

pomiaru stopnia uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w

ramach produktu finansowego.
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Subfundusz w ramach
prowadzonej  polityki
inwestycyjnej inwestuje
co  najmniej  80%

Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa
Subfunduszu

Zagranicznego ~ BNP
Paribas US  Growth
(dalej Subfundusz
Zagraniczny).

Subfundusz

Zagraniczny  stosuje
pozafinansowe kryteria

inwestycyjne, w
kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang.
Environmental),
spoteczna

odpowiedzialno$¢ (ang.
Social) oraz  fad
korporacyjny (ang.
Corporate),  okreslane
tacznie skrétem ,ESG”,
a takze  poprzez
inwestowanie w
emitentéw
wykazujacych  dobre
praktyki w  zakresie
aspektow
Srodowiskowych i
spotecznych, w tym
stosowanie  kryteriow
wykluczajacych
emitentéw
naruszajacych
migdzynarodowe normy
i konwencje, a takze
prowadzacych
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dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektéw w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspétprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajgcego zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéw Srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujace wskazniki podawane przez Subfundusz
Zagraniczny, ktére przy zamieszczeniu w sprawozdawczo$ci okresowej zostang przeliczone
wedtug udziatu Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto Subfunduszu:

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest zgodny z Politykg RBC,

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat analizg ESG
w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

e $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze $rednim
wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego,

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest inwestowany w
Jnwestycje zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Cele $rodowiskowe, jak rdwniez cele spoteczne, do ktdrych przyczyniajq sie zréwnowazone
inwestycje prowadzone przez Subfundusz Zagraniczny, ktére Subfundusz realizuje posrednio
przez inwestycie w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego sg podane ponizej.
Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w definicji
zrbwnowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktore uznaje sie za zasadnicze elementy
kwalifikacji spotki jako zrwnowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spotka
musi spetia¢ przynajmniej jedno z opisanych nizej kryteridw, aby mozna byto uznac jg za
uczestniczacq w realizacji celu $rodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktorej dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalnos¢ gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej jednego
z Celbéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Naroddw Zjednoczonych (Sustainable
Development Goals, SDG). Spotka moze zosta¢ uznana za zrbwnowazong inwestycje,
jesli jej ponad 20% przychodéw jest zgodnych z celami SDG i mniej niz 20%
przychodéw jest niezgodnych z celami SDG. Spotka kwalifikujgca sie jako
zrbwnowazona inwestycja na podstawie tego kryterium moze na przyktad przyczynia¢
sie do realizacji nastepujacych celow:

e Srodowiskowe: zrownowazone rolnictwo, zrownowazone zarzadzanie wodg i
warunkami sanitarnymi, zrbwnowazona i nowoczesna energia, zrownowazony
wzrost gospodarczy, zréwnowazona infrastruktura, zrébwnowazone miasta,
zrdwnowazone wzorce konsumpgii i produkciji, walka ze zmiang klimatu, ochrona
i zrbwnowazone uzytkowanie oceandw, mérz i zasobow morskich,
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrbwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw czlowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

ochrona, odbudowa i zrownowazone uzytkowanie ekosystemow ladowych,
zrownowazone zarzadzanie lasami, walka z pustynnieniem, degradacjq gleby i
utratg réznorodnosci biologicznej,

e spoteczne: brak ubdstwa, brak gtodu, bezpieczerstwo zywnoSciowe, zdrowe
zycie i dobre samopoczucie w kazdym wieku, inkluzywna i sprawiedliwa
edukacja wysokiej jako$ci i mozliwosci uczenia sie przez cate zycie, réwnos¢
ptci, wzmocnienie pozycji kobiet i dziewczat, dostepno$¢ wody i urzadzen
sanitarnych, dostep do niedrogiej, niezawodnej i nowoczesnej energii,
inkluzywny i zrdwnowazony wzrost gospodarczy, petne i produktywne
zatrudnienie oraz godna praca, odporna infrastruktura, inkluzywna i
zrdwnowazona industrializacja, zmniejszone nieréwnosci, inkluzywne,
bezpieczne i odporne miasta i osiedla ludzkie, pokojowe i inkluzywne
spoteczenstwa, dostep do sprawiedliwosci oraz skutecznych, odpowiedzialnych
i inkluzywnych instytucji, globalne partnerstwo na rzecz zréwnowazonego
rozwoju;

3. spotka prowadzaca dziatalnos¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim poziomem
emisji gazow cieplarnianych, ktéra przeksztatca swdj model biznesowy w celu
dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu temperatury ponizej 1,5°C;

4, spdtka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie w
poréwnaniu z innymi spotkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem,
emitowane w ramach wsparcia okre$lonych projektéw $rodowiskowych iflub z zakresu
odpowiedzialnosci spotecznej, sg rowniez kwalifikowane jako zrownowazone inwestycje, o ile
takie papiery diuzne otrzymajg ,POZYTYWNA’ lub ,NEUTRALNA’ rekomendacje inwestycyjng
od Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktory $ledzi danego emitenta, a ocena projektu
bazowego oparta jest 0 wiasng metodologie oceny obligacji zielonych/spotecznych/zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zréwnowazone nie powinny powodowaé znaczacego
uszczerbku dla zadnych innych celéw $Srodowiskowych ani spotecznych (zasada ,nie czyn
powaznych szkdd”, ang. Do No Significant Harm, DNSH) oraz powinny stosowa¢ dobre praktyki
tadu korporacyjnego. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong
metodologie oceny wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogéw.

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?

Zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czeSciowo realizowane w ramach produktu
finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkdéd wzgledem Zadnego celu
Srodowiskowego ani spofecznego (zasada ,nie czyn powaznych szkod”, DNSH).
Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w inwestycje, ktére mogq
powodowa¢ powazne szkody dla celdéw $rodowiskowych lub spotecznych lub zwigzanych z
tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu
Zagranicznego zobowigzuije sie bra¢ pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw
zrbwnowazonego rozwoju poprzez uwzglednianie wskaznikow niekorzystnych skutkow
zdefiniowanych w SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spdtki niewypetniajace
swoich podstawowych zobowigzan wynikajacych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and Human
Rights).

W jaki spos6b uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025r. | 132z 293



czynnikoéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikéw dotyczacych niekorzystnych skutkéw
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas US Growth. Zarzadzajacy inwestycjami
Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu inwestycyjnego w produkcie
finansowym brano pod uwage gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkow wiasciwe dla
konkretnej strategii inwestycyjnej przy wyborze zrownowazonych inwestycji, ktére majg by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne
wdrazanie filarow zréwnowazonych inwestycji, zdefiniowanych w Globalnej Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swoj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okre$lonych szczegdtowo w
dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC, wytyczne z zakresu integracii
ESG, zarzadzania, wizj¢ przysziosci zwang ,3E” (Energy ftransition - transformacja
energetyczna, Environmental sustainability - zrébwnowazony rozw¢j pod wzgledem
Srodowiska, Equality & Inclusive Growth - rozwdj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).

Jesli mowa o zrownowazonych inwestycjach, ktdre ma wykonywa¢ Subfundusz
Zagraniczny, to brane sg pod uwage nastepujace gtowne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazow cieplarnianych,

2. $lad weglowy,

3. intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem

inwestycj,

ekspozycja na spotki prowadzace aktywna dziatalno$¢ w sektorze paliw kopalnych,

proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrodet nieodnawialnych,

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem

bioréznorodnosci,

emisje zanieczyszczen do wod,

9.  proporcje odpadéw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych,

11, brak procesdw i mechanizméw zgodno$ci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych,

12.  nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13.  zrbznicowanie skfadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, brof chemiczna i bron biologiczna).

N o o~

®©

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

4. Inwestycje w spotki, w ktdrych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku
wegla.

Aspekt spofeczny:

4, Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.

9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:
15. Intensywno$¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.
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16. Kraje, w ktdrych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialno$ci.

W jaki sposob zréownowazone inwestycje s zgodne z Wytycznymi OECD dia
przedsigbiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio poprzez
Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem zrédtowym. Subfundusz Zagraniczny
monitoruje swoje inwestycje okresowo pod katem identyfikacji emitentdbw mogacych
potencjalnie narusza¢ lub stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ,
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ
dotyczacych biznesu i praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okre$lonych w
osmiu konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Migdzynarodowej Organizacji
Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w Miedzynarodowej Karcie
Praw Czlowieka. Ocena ta jest przeprowadzana w ramach Centrum Zréwnowazonego
Rozwoju BNPP AM na podstawie analiz wewnetrznych i informacji dostarczonych przez
ekspertéw zewnetrznych oraz w porozumieniu z Zespotem CSR Grupy BNP Paribas. Jesli
okaze sie, ze emitent powaznie i wielokrotnie narusza ktérakolwiek z zasad, zostanie
umieszczony na "liscie wykluczen" i nie bedzie dostepny dla inwestycji. Istniejgce inwestycje
powinny by¢ dezaktywowane z portfela zgodnie z wewnetrzng procedura. Jezeli istnieje
ryzyko, ze emitent naruszy ktérgkolwiek z zasad, zostaje on umieszczony na "liscie
obserwacyjnej" monitorowanej w odpowiedni sposoéb.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okre$la zasade ,nie czyn powaznych
Szkod", zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq
Jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycii
w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzadza¢ powaznych szkéd
wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie
Zarzadzajacy Subfunduszem nie bierze bezposrednio pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, ale czyni to w sposdb
po$redni przez inwestycje w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, tj. BNP Paribas
US Growth, ktéry charakteryzuje si¢ dziataniem zgodnym z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.
Dziatanie to wyraza si¢ w tym, ze zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym
bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego
procesu inwestycyjnego, wykorzystujac wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu
inwestycyjnym.
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Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw  zrbwnowazonego rozwoju poprzez  systematyczne wdrazanie filardéw
zrdwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym. Filary te
objete sg politykami ogdlnofirmowymi okre$lajacymi kryteria identyfikacji, rozpatrywania,
ustalania priorytetow, reagowania lub ograniczania powodowanych przez emitentow
niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujace w catym spektrum inwestycji i dziatalnosci
gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan wigzacych sie z powaznym
ryzykiem niekorzystnych skutkow, naruszajacych normy miedzynarodowe. W ramach Polityki
RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktore stuzg do identyfikowania i nadawania priorytetow
gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, a takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne,
na ktérym taka dziatalno$¢ jest prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym znaczeniu dla
uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i kierujg
wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG. Witasne ramy klasyfikacji
ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju,
wyrzadzanych przez spétki, w ktére inwestujemy. Wynik takiej oceny moze wptywaé na modele
wyceny, a takze na konstrukcje portfela, zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych
niekorzystnych skutkow.

Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego,
wykorzystujgc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o
ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celow i opracowanych wskaznikdw ich realizacji, za
pomocy ktérych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i zobowigzan w trzech
obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony rozwdj w obszarze ochrony
Srodowiska, rozwoj oparty o zasady rownosci i inkluzywnosci), a tym samym wspierajg one
przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zesp6t odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym regularnie
identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspdipracy z inwestorami
dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzadowymi i innymi ekspertami. Dziatania
podejmowane w ramach reagowania na gtowne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju oraz ograniczania takich skutkow zalezne sg od wagi i istotno$ci tych skutkow. Dziatania
te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki
zaangazowania i gtosowania, w ramach ktorych obowigzujg nastepujace postanowienia:

e wykluczenie emitentéw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentow zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenistwa lub dla Srodowiska;

e wspoltpraca z emitentami majaca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie $rodowiskowym, spotecznym oraz fadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkdw;

o w przypadku udziatow w kapitale spotek - glosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposob sprzyjajacy
nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektow $rodowiskowych i
spotecznych;

e zapewnienie, aby wszystkim papierom warto$ciowym wigczanym do portfela
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na

towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

e  zarzadzanie portfelami w taki sposob, aby ich taczny wynik w obszarze ESG ksztattowat
sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub charakterystyka
otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywéw bazowych, w ramach
produktu finansowego uwzgledniane sa nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla
zrbwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi, na ktére podejmowane sg dziatania reagujgce lub
ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

emisje gazow cieplarnianych,

$lad weglowy,

intensywno$¢ produkcji gazow cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem inwestycji,

ekspozycja na spdtki prowadzace aktywna dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

dziatalno$¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci,

emisje zanieczyszczen do wod,

proporcje odpaddw niebezpiecznych,

naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak procesow i mechanizmdw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa migdzy ptciami,

13. zroznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe,
bror chemiczna i bron biologiczna).

© 0 N o gk W=

—_
o

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

4. Inwestycje w spdtki, w ktdrych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla.
Aspekt spoteczny:

4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.
9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywno$¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktérych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad spoteczne;
odpowiedzialno$ci.

Wigcej informacji o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢ na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje si¢ dziataniem zgodnym z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025r. | 136 z 293


https://www.bnpparibas-am.com/

podstawie czynnikow, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Subfundusz Zagraniczny dazy do
zwigkszania warto$ci posiadanych aktywéw w $redniej perspektywie czasowej poprzez
inwestowanie w akcje emitowane przez spotki amerykanskie lub spétki prowadzace
dziatalno$¢ w Stanach Zjednoczonych, charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjatem
wzrostu i/lub stosunkowo stabilnym wzrostem zyskow.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace fadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacje promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym sg systematycznie
integrowane w catym procesie inwestycyjnym.

Fundusz ma dodatkowe mozliwosci dywersyfikacji lokat Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegolno$ci ,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sa wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu Srodowiskowego lub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

e Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spotek
zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw
czlowieka i praw pracowniczych, ochrony $rodowiska oraz korupcji, a takze spétek
prowadzacych dziatalno§¢ we wrazliwych sektorach  (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.), poniewaz spotki te uznaje si¢ za
naruszajace normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla
spoteczenstwa iflub Srodowiska.

e Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢ wyzszy od
$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu.

e Przynajmniej 90% aktywdw portfela produktu finansowego (z wytaczeniem pomocniczych
aktywow ptynnych) musi by¢ objete analiza ESG w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong
metodologie ESG.

e W ramach produktu finansowego minimalny wspdtczynnik procentowy aktywow
inwestowanych w ,inwestycje zrbwnowazone” okreslonym w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia
SFDR wynosi 25%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dzier 01.01.2025r. | 137 z 293



Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestyc;ji?
Zarzadzajacy beda oceniaé dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego

i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez

spotki polityki antykorupcyjne;.
Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?
Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow

Vs

D

@)

U\

Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang. Enviromental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny

Alokacja aktywow ukazuje
(ang. Governance), okreslane tacznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny,
zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,BNP
Paribas Funds SICAV”, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu
inwestycyjnym (sustainable investment policy).
Subfundusz okresla minimalny wspdtczynnik procentowy inwestycji majacych na celu
promowanie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych na 64% (udziat przeliczony wedtug

udziat inwestycji w
poszczegoine aktywa.
minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto

zaangazowania w tego typu inwestycje to 80%).

Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 25%).
srodowiskowe/spoteczne

20% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu
Inwestycje {
#2 Inne
Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub

Ponadto minimalny udziat inwestycji zrownowazonych okreslony przez Subfundusz jest rowny
zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu

spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria ,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycie dokonane w ramach produktu
finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi ani nie

kwalifikuja sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:
podkategorie ,,#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne" obejmujaca inwestycje

podkategorie ,,#1A Zrownowazone" obejmujacg zrownowazone inwestycje, ktdre stuza celom

Srodowiskowym lub spotecznym;
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zgodne z aspektami $Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposo6b stosowanie instrumentoéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowaé aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji sSrodowiskowych lub
spotecznych.
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W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu

Dziatalno$¢ zgodna z ) ) e ) = .
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego

systematyka jest wyrazona

. . rozwoju?

jako udziat: . )

- obrotu, ktory Nie dotyczy.

odzwierciedla ud.zia+ _ Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwiazana z gazem
flzEriediny 2 ehealined ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijna systematyka dotyczaca
ekologicznej spotek, w ktore zréwnowazonego rozwoju1?

dokonanc’) inwestycji; Tak

- naktadow

Inwestycyjnych (CapEx), W gaz ziemny w energie jadrowa

ktére ukazujq zielone Nie

inV\{esltycje qokonane pre€z 1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng
spotki, w ktore dokonano systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
inwestycji, np. w celu zmiany klimatu (>>tagodzenie zmiany Klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej
przejscia na zielong systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie.
gospodarke; Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa,
- wydatkéw operacyjnych ktora jest zgodna z unijng systematykg dotyczacy zrownowazonego rozwoju, okreslono w
(OpEX), ktore rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

odzwierciedlajg ekologiczng
dziafalno$¢ operacyjng
spotek, w ktore dokonano

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligaciji skarbowych* z systematykg na pierwszym wykresie

inwestyciji.
Aby z a);)tjew nié 2godnoseé z przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
unijng systematyka finansowego w tym obligacji skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z

systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

dotyczacg zréwnowazonego o
obligacje skarbowe.

rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg

. . e 1. Zgodnosc inwestycji z systematykg 2.Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
ograniczenia emisji | (w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych*)
przejscie na energie ze
I . Zgodne z systematyka: gaz Zgodne z systematyka: gaz
zrodet odnawialnych lub Zerny emny
pa“Wa nISkoemISyjna dO Zgodne z systematyka: Zgodne z systematyka:
kOhca 2035 r. W przypadku . energia jadrowa . energia jadrowa
energii jqdrowej kryteria te Zgodne z systematyka Zgodne z systematyka

. . . (inne niz gaz i energia . (inne niz gaz i energia
obejmujg kompleksowe jadrowa) jadrowa)
, Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka
zasady w zakresie 100% 100%

bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami. * Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug pafstwowy.

Dziatalno$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktdrej
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
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ktora miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

To zréwnowazone

inwestycje stuzace
celowi Srodowiskowemu,
ktére nie uwzgledniaja
kryteriow zrownowazone;
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczacg
Zrbwnowazonego rozwoju.

o

A,
e
N

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$é
wspomagajaca?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktdre nie
sq zgodne z unijng taksonomia, wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania
w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Minimalny udziat zrdwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym
produkcie finansowym wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuza takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje Srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz
tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w dtuzne instrumenty finansowe,
obejmujgce diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem
dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnoSci.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwaranc;i
Srodowiskowych lub spotecznych.
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spofeczne promowane
przez ten produkt.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore promuje?

Nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow Srodowiskowych i
spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki spos6b zapewnia sie ciagte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:
https://www.tfi.onpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-wzrostowych-usa.html
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4.2. BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych (Subfundusz wydzielony w ramach BNP Paribas PARASOL SFIO)

Zréwnowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
liesympedtea BNP Paribas Europejskich Obligacji 25940092631367K20L69
inwestycje w dziatalno$¢

) Zamiennych
gospodarcza, ktdra

przyczynia sie do
realizacji celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod X
wzgledem zadnego celu

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji?
X

oo’ e Nie

$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktore dokonano inwestycji,
stosujq dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.
Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej

srodowiskowo
dziatalnosci

gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej spotecznie
dziatalnosci gospodarcze;.
Zréwnowazone inwestycje,
ktdre stuza celowi s,
srodowiskowemu, mogeppyc
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych
lub spotecznych

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
Srodowiskowemu:

%

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka,
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrbwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sig jako
zrbwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

Promuje aspekty
sSrodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrownowazona inwestycja,
bedzie miat minimalny udziat 16% w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczacq
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrownowazona $rodowiskowo

stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacq
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zrownowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

Ktoére aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s promowane przez ten produkt finansowy?

promowanych w ramach produktu finansowego.



Subfundusz w
ramach prowadzonej
polityki inwestycyjnej
inwestuje co najmniej
80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa
Subfunduszu
Zagranicznego BNP
Paribas Europe
Convertible  (dalej
Subfundusz
Zagraniczny).
Subfundusz
Zagraniczny = stosuje
pozafinansowe
kryteria inwestycyjne,
w kategoriach takich
jak: srodowisko (ang.
Environmental),
spoteczna
odpowiedzialno$é
(ang. Social) oraz tad
korporacyjny  (ang.
Corporate),
okreslane  facznie
skrétem ,ESG”, a

takze poprzez
inwestowanie w
emitentow

wykazujacych dobre
praktyki w zakresie
aspektow
Srodowiskowych i
spotecznych, w tym
stosowanie kryteriow
wykluczajacych
emitentow
naruszajacych
migdzynarodowe
normy i konwencie, a
takZze prowadzacych



dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektéw w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspotprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajacego zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektow Srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujacy wskazniki podawane przez Subfundusz
Zagraniczny:

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest zgodny z Politykg RBC,

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory objety zostat analizg ESG
w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

e Sredni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze $rednim
wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego,

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest inwestowany w
Jnwestycje zréownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, 