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STATUT
BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY

OBOWIAZUJACY OD DNIA 01.01.2025 r.

CZESC I. FUNDUSZ

ROZDZIAL I. Postanowienia ogdlne

art. 1 Fundusz

1.

ook wn

Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwa BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy BNP Paribas Parasol SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

W Funduszu zwotuje sie zgromadzenie Uczestnikow w celu opisanym w art. 2a.

W Funduszu nie przewiduije sie dziatania Rady Inwestorow.

art. 2 Towarzystwo

1.

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, pod adresem ulica Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu i zarzadza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz
Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

art. 2a Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu

1.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikdw na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskie;.
Zgromadzenie Uczestnikébw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie
internetowej Towarzystwa co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikow
indywidualnie lub wysytajac powiadomienia do Uczestnikow (dopuszcza sie powiadomienia wysytane,
przesytkgq polecona, poczta elektroniczng, SMS-em Ilub telefonicznie). Ponadto od dnia ogtoszenia
zawiadomienia o zwofaniu zgromadzenia Uczestnikébw Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢ informacje o planowanym
zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia
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Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzier zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia
poprzedzajacego dziern zgromadzenia Uczestnikdw do dnia zgromadzenia Uczestnikéw Fundusz zawiesza
zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy.

Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i
przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikow, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres
do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik moze wzia€ udziat w zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sige w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

. Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestnikdw.
Uchwata, zapada wiekszos$cig 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu
Uczestnikow.

Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjng. Po sprawdzeniu listy obecno$ci i ustaleniu
listy gtosujacych dokonuje sie wyboru przewodniczacego zgromadzenia, (w braku kandydatow osobe
prowadzacag zgromadzenie zapewnia Towarzystwo) oraz wyboru co najmniej trzyosobowej komisiji skrutacyjne;.
Przed podjeciem uchwaty przez zgromadzenie Uczestnikow przewodniczacy zbiera wnioski uczestnikow -
kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody.
Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych z powodem zwotania zgromadzenia
w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikdw pytania.

Kazda cafta Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przewodniczacy po
zamknieciu dyskusji zarzadza gtosowanie. Komisja skrutacyjna liczy gtosy.

art. 3 Definicje i skroty

1.

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy
na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz
wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wpfat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

CSSF - Commission de Surveillance du Secteur Financier,

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.,
Dystrybutor — podmiot uprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Inwestora lub Uczestnika innych oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

Dzien roboczy — oznacza kazdy dzier od poniedziatku do pigtku za wyjatkiem Wigilii Bozego Narodzenia,
Wielkiego Pigtku przed Wielkanoca oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej Polskiej od pracy,

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywdw Netto Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywédw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia WartoSci
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Aktywéw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Fundusz - BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusz Zagraniczny ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” — BNP Paribas Funds AN OPEN-ENDED
INVESTMENT COMPANY INCORPORATED UNDER LUXEMBOURG LAW” - bedacy otwartym funduszem
inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, z siedzibg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, 10 rue Edward
Steichen, L-2540 Luxembourg, dziatajacy na podstawie przepiséw prawa obowigzujacych w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga i pod nadzorem CSSF, jako spotka inwestycyjna ze zmiennym kapitatem zaktadowym
(fr. société d'investissement a capital variable, SICAV),

IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w
ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Emerytalnego,

IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z
przepisami Ustawy o IKE, Statutu i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych
w ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy ,

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt
21 Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatlu w Aktywach Netto Funduszu oraz w
aktywach netto Subfunduszu,

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Modified Duration inaczej duracja zmodyfikowana jest miarg wrazliwo$ci zmiany ceny obligacji w odniesieniu
do zmiany rynkowej stopy procentowej. Duracja w przypadku obligacji zerokuponowych jest réwna liczbie lat
do wykupu lub nizsza dla obligacji, w ktorych sg wyptacane odsetki.

OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,
Program Inwestycyjny — program oferowany przez Fundusz na zasadach opisanych w art. 29a Statutu,
Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika
Funduszu,

Rejestr Uczestnikdw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow
Funduszu oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,
Spoétka Zarzadzajaca Funduszem Zagranicznym - BNP Paribas Asset Management Luxembourg, spétka
z siedzibg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, 10 rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, dziatajgca na
podstawie przepisow prawa obowigzujacych w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i pod nadzorem CSSF, jako
spotka zarzadzajaca UCITS (management company), odpowiedzialna za administrowanie Funduszem
Zagranicznym, za dystrybucje tytutbw uczestnictwa, oraz za zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy Zagranicznych, z zastrzezeniem mozliwo$ci powierzenia podmiotowi trzeciemu zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub jego cze$cia, w odniesieniu do wybranych lub wszystkich spo$réd Subfunduszy
Zagranicznych,

Statut — statut BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Subfundusz - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywdw i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegoinosci odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane z nim
Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,
Subfundusz Zagraniczny - jeden spo$réd nastepujgacych subfunduszy wydzielonych w Funduszu
Zagranicznym, odpowiednio: BNP Paribas US Growth, BNP Paribas Europe Convertible, BNP Paribas

Statut BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025 r . 3



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Sustainable Asia Ex-Japan Equity, BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond, BNP Paribas Climate
Change lub BNP Paribas AQUA,

27. Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego
Uczestnika w danym Subfunduszu,

28. Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

29. Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

30. UCITS - przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (ang. undertaking for
collective investment in transferable securities), dziatajace jako fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka
inwestycyjna, na podstawie zezwolenia wtasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na prowadzenie
dziatalnosci zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe,

31. UCI - inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w rozumieniu przepiséw prawa obowigzujacych w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga,

32. Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

33. Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

34. Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

35. Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

36. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

37. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

38. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywdw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu. W przypadku
gdy Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustala sie dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa osobno,

39. Wskaznik Referencyjny — wskaznik w odniesieniu do ktérego beda mierzone wzgledne wyniki Subfunduszu
do wyliczenia wynagrodzenia Zmiennego a takze stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Uczestnikéw w
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

40. Wynagrodzenie Zmienne (inaczej opfata za wyniki lub optata zmienna), opisane w art. 58, 65 Statutu zgodnie
z Wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

41. Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, dokonuje sie jednocze$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i za uzyskane w ten sposéb srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa
w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

art 4 Depozytariusz

1. Depozytariuszem jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
Depozytariusz przede wszystkim prowadzi rejestr wszystkich aktywow Funduszu, zapewnia, aby Srodki
pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienigznych i rachunkach bankowych prowadzonych
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przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa a takze zapewnia
wiasciwe monitorowanie przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu.

2. Obowigzki Depozytariusza zostaty okre$lone w Ustawie oraz w zawartej z Funduszem umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, .

3. Depozytariusz i Towarzystwo dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

art. 5 Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych Uniwersalny,
2) Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spotek,
3) Subfundusz BNP Paribas Obligaciji Korporacyjnych.
4) (oczekujgcy na uruchomienie)
5) (oczekujacy na uruchomienie)
6) (oczekujgcy na uruchomienie)
7) (oczekujacy na uruchomienie)
8) (oczekujgcy na uruchomienie)
9) (oczekujacy na uruchomienie)
10) Subfundusz BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,
11) Subfundusz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
12) Subfundusz BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,
13) Subfundusz BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny,
14) Subfundusz BNP Paribas Akcji Swiatowych,
15) Subfundusz BNP Paribas Akcji AQUA

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze
uméw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkdw, wszelkie tego rodzaju czynno$ci podejmowane
sq przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjng, szczegdtowo opisang w Czesci Il Statutu oraz w Czesci
.

art. 6 Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy

Jezeli Cze$¢ Il lub Cze$¢ Il Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowiert Ustawy, moze
lokowac Aktywa Subfunduszy w: :

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub Panstwo Cztonkowskie:

a) Australia: Australian Securities Exchange,
) Chile: Santiago Stock Exchange,
c) Islandia: brak,

) lzrael: Tel Aviv Stock Exchange,

e) Japonia:Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Osaka Securities Exchange ,
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Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange,

Korea Poludniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange,

Norwegia: Oslo Stock Exchange. -

Nowa Zelandia: NZX Limited (New Zealand Exchange),

Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE,
(New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile, Exchange, Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange,
Intercontinental Exchange,

[)  Szwajcaria: Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange

n) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (LSE);
o) Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX),

= o «Q =0
= =

—
=
a4

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym mowa

w

pkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w

ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczednosci oraz sa;

a)

c)

emitowane, poreczone gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, parfistwo inne niz Parstwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoinotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1.

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym Ze taczna
warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Pafistwo Cztonkowskie lub panistwo nalezace do OECD, pod warunkiem, ze uzyska
zgode Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku..

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez

6)

fu

ndusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z

siedzibg za granicg spetniajace wymogi okre$lone w Ustawie, - w tym takze te, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania
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8) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktdrych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez inne
fundusze inwestycyjne zamkniete lub zagraniczne fundusze inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknigtego powinny
spetnia¢ kryteria okreslone w Ustawie.

art 6a Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebedacych rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie wymienionych w art. 7 ust. 1 pkt 1 powyzej oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Subfundusz
zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokos¢ stdép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzarn
Subfunduszu,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe,

b) opcje,

c) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka kredytowego
(Credit Default Swaps) i transakcje zamiany stop procentowych IRS i CIRS,

d) warranty opcyjne,

e) transakcje FRA (forward rate agreement).

Kryteria ich wyboru zostaty wskazane w art. 6b ust. 2 pkt 5.

4.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywa¢ papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okre$lonych w przepisach prawa.

Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 3, bedg stosowane, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
danego Subfunduszu czyli w taki sposdb aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycii
na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych,
spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6inosci, aby nie naruszat
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ograniczen i limitbw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikow lokat Subfunduszu, z

zastrzezeniem, ze w przypadku Instrumentoéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy, nie uwzglednia sie

tych Instrumentéw Pochodnych w limitach, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy. Pozostate Warunki

zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezpo$rednie kupno lub
sprzedaz aktywéw moze byc¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne,
a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochoddw.

6. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 7, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktdrych baze stanowig uznane indeksy.

Art. 6b  Kryteria doboru lokat Subfunduszy
1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci
Il lub Czesci lll Statutu nie stanowig inacze;.
2. W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane
nastepujace kryteria:
1. dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listdw zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych (w
tym w szczegolno$ci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania si¢ z inwestycji i zamiany
inwestycji na $rodki pienigzne,

4) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach

obcych,
) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw,
) analiza techniczna,
0) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;
2. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:
1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

7

«© ©o

1

2) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
3)  ryzyko dziatalno$ci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmienno$¢ cen instrumentdw,
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6) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,
7)  ryzyko kraju notowan emitenta,
8) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach
obcych,
9)  ptynno$¢ instrumentow,
10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
11) analiza techniczna;
3. dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnos¢ banku;
4. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:
1) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
4)  dostepnos,
5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
5. W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq
by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:
1) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,
3)  plynnosc,

4)  dostepnosc,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta.

art. 7 Limity inwestycyjne Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci
Il lub Czesci lll Statutu nie stanowig inacze;.

2. Fundusz stosuje limity i ograniczenia inwestycyjne wskazane w Ustawie wiasciwe dla specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

3. Fundusz nie. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest
zwiekszony do 10% (dziesieciu procent), jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu

4. Przepisow ust. 3 nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, a takze w stosunku do lokat w listy zastawne.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszy facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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6. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery wartociowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa w ust. 5. Ponadto taczna warto$¢ lokat funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartoSci
aktywéw funduszu..

7. Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% warto$ci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
kazde panstwo nalezace do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz
Stany Zjednoczone Ameryki (USA) przy czym w takim przypadku aktywa kazdego Subfunduszu sg
inwestowane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci.

8. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% warto$ci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7, przy czym w takim przypadku aktywa kazdego
Subfunduszu sg inwestowane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu rdznych emisji, z tym ze warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartoSci.

9. Fundusz moze nabywa¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy
- ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucii
wspdlnego inwestowania.

10 Z zastrzezeniem wyjatku opisanego w ust 11 ponizej, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia)
wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, w
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktdrej mowa w pkt 5) a jezeli te
podmioty sktadajq sie z subfunduszy gdzie kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wigcej niz
20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

11.Fundusz moze lokowa¢ do 100% aktywdéw Subfunduszy, wskazanych w Czesci Ill Statutu, w jednostki
Uczestnictwa Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV opisanego w Rozdziale IA Statutu.

12.Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspoéinego inwestowania innych niz, w jednostki
Uczestnictwa Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV opisanego w Rozdziale IA Statutu
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziesci) %
warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

art. 8 Pozyczki
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
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2. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 10% (dziesig¢ procent) WANS w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

ROZDZIAL IA. Przytoczenie najwazniejszych zasad inwestycyjnych obowiazujacych w Funduszu
Zagranicznym ,,.BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w ktory inwestowane sa srodki Subfunduszy wymienionych
w Czesci lll Statutu

art. 8a Zakres zastosowania oraz definicje

1. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do kazdego z Subfunduszy Zagranicznych, wyodrebnionych
w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” przy uwzglednieniu odrebnych
postanowien dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej poszczegolnych Subfunduszy Zagranicznych.

2. Terminom zdefiniowanym w ramach niniejszego rozdziatu nadaje sie znaczenie okreslone na potrzeby art. 8a
— art. 8c oraz postanowien Czesci Il Statutu, zawierajacych przytoczenie zasad polityki inwestycyjnej
poszczegoinych Subfunduszy Zagranicznych.

art. 8b Ogdlne zasady inwestowania

1. Lokaty Subfunduszy Zagranicznych wyodrebnionych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV” obejmuija;

1) zbywalne papiery warto$ciowe (przez ,Zbywalne Papiery WartoSciowe” rozumie sie dalej: (i) akcje spétek i inne
papiery wartosciowe rownowazne akcjom spotek (zwane dalej ,akcjami”), oraz kwity depozytowe ich dotyczace,
(ii) obligacje i inne formy papieréw dtuznych (zwane dalej ,papierami diuznymi”) oraz kwity depozytowe ich
dotyczace, (iii) pozostate zbywalne papiery wartosciowe, ktdre uprawniajg do nabywania lub zbywania
wszelkich takich zbywalnych papieréw warto$ciowych lub dajgce podstawe do okrelonego rozliczenia
pienieznego w odniesieniu do zbywalnych papieréw wartosciowych, walut, stop procentowych lub stép zwrotu,
towardw lub innych indeksdw lub miar) notowane lub bedace przedmiotem obrotu na oficjalnym rynku notowan
gietdowych lub na rynku regulowanym ({j. na rynku dziatajacym regularnie, uznanym przez wiasciwe organy i
dostepnym publicznie, zwanym dalej ,Rynkiem Regulowanym”) we wiasciwym panstwie (np. w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w panstwie trzecim, przez co rozumie sie panstwo bedace czionkiem
OECD, Brazylig, Chinska Republike Ludowg, Indie, Rosje, Singapur, Republike Potudniowej Afryki oraz
ktorekolwiek sposréd panstw nalezacych tzw. Grupy G20, i ktdre zwane beda dalej kazde z osobna ,Parstwem
Trzecim” oraz fgcznie ,Panstwami Trzecimi”). Zbywalne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
obejmowane w ramach oferty publicznej powinny przewidywa¢ w swoich warunkach emisji, zobowigzanie
emitenta do ztozenia wniosku o dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych na Rynku
Regulowanym, a takie dopuszczenie musi by¢ zapewnione w ciggu roku od emisji;

2) instrumenty rynku pienieznego (termin ,Instrumenty Rynku Pienieznego” oznacza instrumenty normalnie
znajdujgce sie w obrocie na rynku pienieznym, ktore sg ptynne i posiadajg wartos¢, ktéra moze by¢ ustalona w
dowolnym momencie), pod warunkiem, ze spetniajg one jeden z ponizszych warunkow:

a) sg notowane lub sag przedmiotem obrotu na oficjalnym rynku notowan gietdowych lub na Rynku
Regulowanym w kraju, w ktérym Subfundusz Zagraniczny moze dokonywac lokat (np. w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub Panstwie Trzecim),

b) jezeli nie spetniaja wymogow wskazanych w lit. a), ale podlegajg (na poziomie papieréw wartosciowych lub
emitenta) przepisom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem ze:

(i) sa emitowane lub gwarantowane przez centralne, regionalne lub lokalne organy wtadzy panstwowej lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska,
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albo Europejski Bank Inwestycyjny, inne panstwo lub, w przypadku panstwa federalnego, przez cztonka
federacii, lub

(i) sa emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego jakiekolwiek papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu

na Rynkach Regulowanych, o ktérych mowa w lit. a) powyzej, lub

(i) sa emitowane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi ostrozno$ciowemu

spetniajacemu kryteria okreslone w prawie wspdlnotowym, lub innych przepisach uznawanych za co
najmniej tak samo rygorystyczne lub

(iv) sq emitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod warunkiem, ze

inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestorow réwnowaznej do tej okreslonej w pkt (i),
(ii) lub (iii) powyzej, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spdtka, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmnie;
10.000.000 EUR (dziesie¢ miliondw euro), i ktéra udostepnia i publikuje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z czwartg dyrektywg Rady z dnia 25 lipca 1978 r wydang na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek (dyrektywa
78/660/EWG), a takze jest podmiotem, ktéry, w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu dyrektywy Rady
z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow i
innych instytucji finansowych (dyrektywa 86/635/EWG) (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowg”), obejmujace;
co najmniej jedna lub kilka spotek, ktorych papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na gietdzie,
zajmuje sie finansowaniem takiej grupy lub jest podmiotem zajmujacym sie finansowaniem spotek
specjalnego przeznaczenia uczestniczacych w procesie sekurytyzacji (ang. securitisation vehicles)
korzystajacych z bankowej linii kredytowey;

3) jednostki UCITS lub jednostki innych UCI z siedzibg w parnstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie, pod warunkiem, ze:

a) takie inne UCI dziatajg na podstawie zezwolenia wydanego na mocy przepisow, zgodnie z ktérymi podlegajg

one nadzorowi, ktéry CSSF uzna za réwnorzedny do nadzoru sprawowanego na podstawie przepisow
prawa wspoinotowego, oraz zostanie zapewniona odpowiednia wspotpraca pomigdzy organami nadzoru,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w takich innych UCI odpowiada poziomowi ochrony posiadaczy

c)

jednostek w UCITS, a w szczegdInosci zasady dotyczace segregaciji aktywow, zaciggania i udzielania
pozyczek, a takze tzw. sprzedazy niepokrytej Zbywalnych Papieréw Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego (rodzaj tzw. krotkiej sprzedazy) odpowiadajg wymogom dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (Dyrektywa UCITS),

takie inne UCI sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych, celem
umozliwienia oceny ich aktywow i pasywow, dochoddw i operacji w okresie sprawozdawczym,

d) zgodnie z dokumentami zatozycielskimi danego UCITS lub innego UCI, ktérych jednostki majg zostaé

nabyte do portfela, nie wiecej niz 10% ich aktywdw moze by¢ inwestowane w jednostki innych UCITS lub
innych UCI;

tytuty uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV” (subfundusz docelowy) pod warunkiem, Ze:

a) subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV”, ktory nabyt jego tytuty uczestnictwa,

b) warto$¢ procentowa aktywow, ktore subfundusz docelowy inwestuje w aktywa innego subfunduszu
docelowego nie przekracza poziomu 10%,
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c) wszelkie prawa gtosu zwigzane z tytutami uczestnictwa subfunduszy docelowych sg zawieszone, dopoki sg

one w posiadaniu subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS

SICAV”, bez uszczerbku dla obowigzkdéw zwigzanych z odpowiednim przetwarzaniem na rachunkach iz

raportami okresowymi,

d) w zadnym wypadku, dopoki tytuty uczestnictwa subfunduszu docelowego sg w posiadaniu innego

subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ich

warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywow netto subfunduszu wydzielonego w ramach

Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” do celdéw weryfikacji minimalnego progu aktywoéw

netto tego subfunduszu wymaganego przez prawo;

depozyty w instytucjach kredytowych pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkoéw:

a) depozyty sg ptatne na zadanie lub mozna wycofa¢ w kazdym czasie,

b) majq termin zapadalno$ci nie dituzszy niz 12 miesiecy,

c) siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w parnstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub, jesli siedziba
instytucji kredytowej znajduje sie w Panstwie Trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona zasadom nadzoru
ostroznosciowego uznanym przez CSSF za réwnorzedne do tych okre$lonych w prawie wspélnotowym;

finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnorzedne instrumenty, ktorych wykonanie nastapi poprzez

rozliczenie pieniezne, dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym powotanym w punkcie 1) powyzej lub
finansowe instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym (zwane dale;

,Derywatami OTC"), pod warunkiem, ze:

a) baze tych instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty okre$lone w pkt. 1), 2) lub 3) powyzej, indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy walut lub waluty, w ktére subfundusz Funduszu Zagranicznego moze
inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

b) strony transakcji dotyczacych Derywatéw OTC sg instytucjami podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu
i nalezacymi do kategorii zatwierdzonych przez CSSF; oraz

c) Derywaty OTC podlegaja codziennie rzetelnej i mozliwej do zweryfikowania wycenie i mogg zosta¢
sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete poprzez dokonanie transakcji przeciwnej w dowolnym czasie, wedle
ich warto$ci godziwej, z inicjatywy Funduszu Zagranicznego.

Fundusz Zagraniczny moze nabywa¢ ruchomosci lub nieruchomosci, ktére sg niezbedne do bezpo$redniego

prowadzenia dziatalno$ci.

Kazdy Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS

SICAV” moze

a) posiadac srodki ptynne o charakterze pomocniczym.

b) nabywa¢ waluty za pomoca pozyczek typu ,back-to-back”.

c) zaciggac pozyczki, pod warunkiem ze takie pozyczki:

(i) sq zaciggane tymczasowo i stanowig nie wiecej niz 10% jego aktywow,

(if) umozliwiajg nabywanie nieruchomosci niezbednych do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i stanowig nie wigcej niz 10% jego aktywow,

Przy czym takie pozyczki nie moga przekroczy¢ tacznie 15% aktywéw Subfunduszu Zagranicznego.

art. 8c Ograniczenia inwestycyjne

1.

Zaden Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS

SICAV” nie moze inwestowac¢ wigcej niz:

a) 10% swoich aktywéw w Zbywalne Papiery WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez ten sam podmiot; lub

b) 20% swoich aktywéw w depozyty w jednym podmiocie.
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2. Ekspozycja na ryzyko kontrahenta Subfunduszu Zagranicznego w przypadku uméw majacych za przedmiot
Derywaty OTC nie moze przekraczac:

a) 10% aktywow, jezeli kontrahent jest instytucjq kredytowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 1 pkt 5); albo
b) 5% aktywoéw w pozostatych przypadkach.

3. Laczna warto$¢ Zbywalnych Papierow Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitentdw, w ktérych
Subfundusz Zagraniczny inwestuje ponad 5% swoich aktywéw, nie moze przekracza¢ 40% wartosci jego
aktywow. Ograniczenie to nie dotyczy transakcji dotyczacych depozytéw i uméw majacych za przedmiot
Derywaty OTC zawieranych z instytucjami finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu.

4. Niezaleznie od limitéw okre$lonych w ust. 1 — 3, subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie moze taczy¢, w przypadku gdy prowadzitoby to do przekroczenia poziomu
20% jego aktywow:

a) inwestycji w Zbywalne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez dany
podmiot,

b) depozytdw w tym podmiocie; lub

c) ekspozycji (wartosci ryzyka kontrahenta) wynikajacych z transakciji dotyczacych Derywatdéw OTC zawartych
z tym podmiotem.

5. Limit 10% okreslony w ust. 1 lit a) moze zosta¢ podniesiony do maksymalnie 35%, jezeli Zbywalne Papiery
WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, jego wtadze lokalne, przez Panstwo Trzecie lub organizacje miedzynarodowa,
ktdrej cztonkiem jest jedno albo kilka panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

6. Limit 10% ustanowiony w ust. 1 lit. a) moze zosta¢ podniesiony do maksymalnie 25%, jezeli obligacje sg
emitowane przez instytucje kredytowa, ktora ma siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega
na mocy prawa szczegélnej kontroli publicznej stuzacej ochronie posiadaczy obligaciji. W szczegdino$ci kwoty
pochodzace z emisji tych obligacji powinny by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére przez caty
okres wymagalnosci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami, ktore w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta, zostang wykorzystane na zasadzie pierwszerstwa w celu zwrotu kwoty gtéwnej i
zaptaty narostych odsetek. W przypadku gdy subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV” inwestuje wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie, ktore sg emitowane przez jednego emitenta, catkowita warto$¢ tych inwestycji nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywow tego subfunduszu.

7. Zbywalne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, nie sg
uwzgledniane do celdw zastosowania limitu 40%, o ktérym mowa w ust. 3. Limity przewidziane w ust. 1 — 6 nie
sq taczone, a zatem inwestycje w Zbywalne Papiery WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam podmiot lub depozyty w tym podmiocie lub transakcje, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne wskazane w ust. 1-6 nie mogg przekroczy¢ tacznie 35% aktywéw subfunduszu
wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

8. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
zgodnie z definicjg zawartg w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013r. wsprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdar finansowych
i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowo$ci, sg uznawane za jeden podmiot do celéw obliczania limitow
okreslonych w ust. 1-7. Subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” moze lokowa¢ do 20% swoich aktywow w Zbywalne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty z tej samej grupy kapitatowe;.
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Bez uszczerbku dla limitow okreslonych ponizej w ust. 12, limity okreslone w ust. 1-8 powyzej, zostang
podniesione do maksymalnie 20% w przypadku inwestycji w akcje lub obligacje emitowane przez ten sam
organ, jezeli celem polityki inwestycyjnej danego subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego
Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” jest powielenie struktury danego indeksu akcji lub obligacii
uznanego przez CSSF, w oparciu o nastepujace warunki:

a. struktura indeksu jest odpowiednio zdywersyfikowana,

b. indeks stanowi odpowiedni benchmark dla rynku, do ktérego sie odnosi,

c. jestopublikowany w odpowiedni sposdb;

Limit 20% zostanie podniesiony do 35%, jezeli bedzie to uzasadnione wyjatkowa sytuacjg rynkowa (m.in. takimi
jak zaktocenia warunkow rynkowych lub wyjatkowo niestabilne rynki), w szczegdlnosci na Rynkach
Regulowanych, gdzie okreslone Zbywalne Papiery WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sg wysoce
dominujace. Inwestycja do wysokosci tego limitu dopuszczalna jest wytacznie w przypadku jednego emitenta.

10. Niezaleznie od ograniczen okreslonych w ust. 1-8, kazdy subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego

1.

Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” ma prawo inwestowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka,

do 100% swoich aktywéw w Zbywalne Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane lub

gwarantowane przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego wiadze lokalne, jakiekolwiek inne panstwo
bedace cztonkiem OECD, Brazylig, Chinskg Republike Ludowa, Indie, Rosje, Singapur i Republike Potudniowe;j

Afryki, lub przez organizacje miedzynarodowa, ktorej cztonkiem jest jedno lub kilka panstw cztonkowskich Unii

Europejskiej, pod warunkiem, Ze: (i) takie papiery wartoSciowe stanowig cze$¢ co najmniej szesciu roznych

emisji oraz (ii) papiery wartosciowe z kazdej takiej emisji nie stanowig wiecej niz 30% aktywdw netto takiego

subfunduszu.

UCITS iinne UCI:

1) subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze
inwestowac w jednostki uczestnictwa lub udziaty UCITS lub innych UCI, o ktérych mowa w art. 8b ust. 1 pkt
3), pod warunkiem, ze nie wiecej niz 20% aktywow tego subfunduszu jest inwestowane w jednostki
uczestnictwa lub udziaty jednego UCITS lub innego UCI. Do celéw stosowania tego limitu inwestycyjnego
kazdy subfundusz UCI z wydzielonymi subfunduszami jest uwazany za osobnego emitenta, pod warunkiem
ze zapewnione jest wyodrebnienie zobowigzan tego subfunduszu od zobowigzan innych subfunduszy
wobec podmiotdw trzecich,

2) inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ facznie 30% aktywow subfunduszu
wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”. W przypadku gdy
subfundusz ten nabedzie jednostki UCITS lub innych UCI, aktywa bazowe danego UCITS lub innego UCI
nie sg uwzgledniane na potrzeby limitdw okreslonych w ust. 1 - 8,

3) zuwagi na fakt, ze subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” moze inwestowaé w jednostki lub tytuty UCI, inwestor jest narazony na ryzyko pobrania podwéjnych
optat (na przyktad optaty za zarzadzanie UCI, w ktére inwestuje subfunduszu wydzielony w ramach
Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”). Subfundusz wydzielony w ramach
Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie moze inwestowa¢ w UCITS lub inne UCI
(bazowe), z optatg za zarzadzanie przekraczajaca 3% rocznie. W przypadku gdy subfundusz wydzielony w
ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” inwestuje w jednostki uczestnictwa
lub tytuty innych UCITS lub UCI, ktérymi zarzadza Spdtka Zarzadzajaca Zagranicznym Funduszem ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV” bezposrednio lub w formie zlecenia zarzadzania, ta sama spotka zarzadzajaca
lub jakakolwiek inna spdtka, z ktdrg Spdtka Zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspélne zarzadzanie lub
kontrole, lub przez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji, subfundusz Zagranicznego Funduszu
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»BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie poniesie zadnych kosztow wejscia ani wyjscia dla jednostek
uczestnictwa ani udziatow w tych bazowych aktywach.
12.  Ograniczenia dotyczace kontroli nad podmiotem trzecim:

1) zaden z subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” nie moze naby¢ Zadnych akcjiludziatéw dajacych prawo gtosu, ktére uprawniatyby do wywierania
znaczacego wptywu na zarzgdzanie emitentem;

2) kazdy z subfunduszy wydzielonych w tamach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” moze naby¢ nie wiecej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu wyemitowanych przez jednego emitenta,

b) 10% dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez jednego emitenta,

c) 25% jednostek uczestnictwa lub udziatéw jednego subfunduszu UCITS lub innego UCI; lub
d) 10% Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jednego emitenta;

Limity okre$lone w lit. b) — d). mogq zostaé pominigte w momencie nabycia, jezeli w tym czasie nie mozna
obliczy¢ wartosci brutto wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub kwoty netto wyemitowanych papieréw wartosciowych;

3) limity okreslone w pkt 1 i 2 powyzej nie maja zastosowania do:

a) Zbywalnych Papierow WartoSciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wiadze lokalne,

b) Zbywalnych Papierow Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez kraj niebedacy panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej,

c) Zbywalnych Papierow WartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérego nalezy jedno lub wiecej panstw czionkowskich Unii
Europejskiej,

d) akcji w kapitale spdtki zatozonej na mocy przepisow w Panstwie Trzecim pod warunkiem, ze Spotka
inwestuje swoje aktywa gtownie w papiery warto$ciowe emitowane przez emitentow majacych
siedzibe statutowg w tym kraju, jezeli zgodnie z ustawodawstwem tego kraju taki udziat danego
subfunduszu stanowi jedyny sposéb w jaki moze on inwestowaé w papiery wartosciowe emisji tego
kraju. Odstepstwo to stosuje sie tylko wtedy, gdy w swojej polityce inwestycyjnej emitent z Pafstwa
Trzeciego przestrzega limitdw okre$lonych w ust. 1 - 8, ust. 11 oraz ust. 12 pkt 1) i 2).

13. Niezaleznie od postanowien art. 8a — 8c¢:
1) kazdy z subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”
ma prawo do odstepstw od limitdw okreSlonych powyzej w zwigzku z wykonywaniem prawa poboru ze
Zbywalnych Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych aktywa takiego
subfunduszu;
2) z zachowaniem zasad dywersyfikacji ryzyka, kazdy subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego
Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” ma prawo do odstepstw od wskazanych powyzej w ust. 1 -8 w
okresie szesciu miesiecy od dnia uzyskania zezwolenia;
3) w przypadku przekroczenia limitéw z powodéw bedacych poza kontrolg subfunduszu wydzielonego w
ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” lub w wyniku skorzystania z prawa
poboru, taki subfundusz musi przyja¢ za priorytetowy cel w zakresie transakcji sprzedazy dostosowanie
struktury portfela do ww. limitéw, przy nalezytym uwzglednieniu intereséw uczestnikéw Zagranicznego
Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”;
4) Zagraniczny Fundusz ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze w odniesieniu do kazdego ze swoich
subfunduszy, przy uwzglednieniu majacych zastosowanie ograniczef okre$lonych w prospekcie oraz przy
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nalezytym uwzglednieniu intereséw uczestnikow Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,

tymczasowo przyjaé bardziej ostrozne podejscie, utrzymujac wyzszy poziom ptynnoéci portfela inwestycyjnego

danego subfunduszu. Powyzsze moze wynikaC z przewazajgcych warunkow rynkowych, lub wigzac sie z

likwidacjg lub taczeniem subfunduszy, lub zblizaniem sie zdefiniowanej daty danego subfunduszu wydzielonego

w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”. W takich przypadkach, w odniesieniu

do subfunduszu, ktdrego dotyczytaby taka sytuacja, moze okaza¢ sie ze nie zostang spetnione, podyktowane

obowiazkiem dziatania w interesie uczestnikéw Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
wymogi dotyczace realizacji celu inwestycyjnego subfunduszu, co moze mie¢ przejsciowo negatywny wptyw na
wyniki inwestycyjne takiego subfunduszu.

14. Zaden z subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”:
1) nabywac¢ metali szlachetnych lub certyfikatow je reprezentujacych;

2) nie moze udziela¢ pozyczek lub gwarancji dla podmiotdw trzecich. Powyzsze nie oznacza zakazu
nabywania Zbywalnych Papieréw WartoSciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego Ilub innych
instrumentow finansowych, ktére moga stanowi¢ przedmiot lokat subfunduszu Zagranicznego Funduszu
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, lecz kt6re nie sg w optacone w cato$ci;

3) nie moze zawierac transakcji sprzedazy niepokrytej (rodzaj tzw. krétkiej sprzedazy) Zbywalnych Papierdw
Warto$ciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego lub innych instrumentow finansowych, ktére moga
stanowi¢ przedmiot lokat subfunduszu Funduszu Zagranicznego.

15.W przypadku subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” zarejestrowanych w wielu jurysdykcjach, bedg one zobowigzane do spetniania dodatkowych wymogdw
okre$lonych przepisami prawa danej jurysdykcji.

16.W zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV” uwzglednia sie rowniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach
takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad
korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane tacznie skrotem ,ESG”, zgodnie z informacjq i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

ROZDZIAL 1I. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja
Funduszu.

art. 9.  Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

1. Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu byly zbierane w drodze zapisow . Okres sktadania
zapisdw rozpoczat sie po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy byty przeprowadzone
za po$rednictwem Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Do utworzenia Funduszu niezbedne byto zebranie wptat do wszystkich Subfunduszy w tacznej wysokosci nie
nizszej niz 4.000.000 ztotych. Laczna wysokos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie mogta by¢ nizsza niz
50.000 zt.

3. Wptaty do Funduszu tytutem zapisu zostaty dokonane w srodkach pienigznych, w ztotych, wytacznie przelewem
w okresie trwania zapisow

4. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa byla ceng stata, jednolitg dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i wynosita 100 ztotych.

5. Zapisy zostaty zebrane prawidtowo i sad dokonat wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy.
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ROZDZIAL lll. Uczestnicy Funduszu

art. 10. Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;

1) osoby fizyczne,

2) osoby prawne,

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;.

W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyjng kazdego Subfunduszu uczestnikami Funduszu nie mogg by¢
fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

art. 11. Petnomocnicy

1.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikdw.

Poszczegdini Dystrybutorzy moga ograniczy¢ lub wylaczy¢ mozliwo$¢ dziatania przez Uczestnika za
posrednictwem petnomocnika za ich pos$rednictwem.

art. 12. Pelnomocnictwo

1.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora

lub Towarzystwa lub w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez

Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia

ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba Zze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ po$wiadczone przez polskg

placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego

za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich

kopii.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla os6b fizycznych: imig i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe,
siedzibe, adres oraz REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy

petnomocnictw udzielonych osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim

pracownikom.

art. 13. Rodzaje petnomocnictw

1.

Petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim samym zakresie jak
mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy,
w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa.

Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.
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art. 14. Kolejnos¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

1.

Za zlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych
Jednostek Uczestnictwa, ktdrych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

Fundusz stosuje nastepujacq kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada
zwigzana z ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z
zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia),
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycja przed otrzymaniem informacii,
ze Uczestnik zmart lub ustata matzeriska wspolnos¢ majatkowa.

. W przypadku gdy Agent Transferowy oftrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie

skutkujacym ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedng czy wiecej 0séb),
bedg one realizowane w kolejnosci losowe;.

art. 15. Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1.

Towarzystwo moze zaoferowaC Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w diuzszym okresie inwestowaé
znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wiekszej liczby Subfunduszy wydzielonych
w Funduszu, zawarcie umowy, ktora bedzie okreslata szczegbtowe zasady i terminy realizacji na rzecz
Uczestnika Funduszu dodatkowego Swiadczenia przez Towarzystwo.

. W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do

otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym wynoszacym co
najmniej miesigc, posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym
Subfunduszu lub w wigkszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, ze taczna $rednia Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tych
Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000 ztotych.

. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu

jako okre$lona procentowo albo kwotowo, cze$C wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie danym
Subfunduszem pobrana od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach
jak wynagrodzenie Towarzystwa.

. Wysoko$¢ Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zaleze¢

bedzie w szczegoinosci od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz
dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysoko$ci $wiadczenia, o ktdrym mowa w ninigjszym
artykule, okre$la taryfa ustalana przez Zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych
warto$¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule.
Diugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorej mowa w ust. 1, z tym Ze okres ten nie moze
by¢ diuzszy niz 6 miesiecy kalendarzowych oraz krotszy niz jeden miesigc kalendarzowy.

Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest
na rzecz Uczestnika Funduszu przez Fundusz dziatajacy na zlecenie Towarzystwa, ze srodkow Funduszu
stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem. Wynagrodzenie
wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie danym Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcq
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rownowarto$¢ Swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow tego Subfunduszu na podstawie postanowien
niniejszego artykutu.

7. Spetnienie $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu
dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa
podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
Uczestnik Funduszu zadecyduije o spetnieniu Swiadczenia w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty
naleznego mu $wiadczenia, a w umowie okre$lonej w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia $wiadczenia.

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

art. 16. Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.
Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio lub za posrednictwem podmiotéw o
ktérych mowa w art. 32 Ustawy Dystrybutorow.

2. Do o dnia 28.02.2022 roku Fundusz zbywat we wszystkich subfunduszach tyko Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

3. Od dnia 01.03.2022 Fundusz moze zbywaé nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — ktére sg zbywane za po$rednictwem wszystkich Dystrybutorow;

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B - ktére sq zbywane za poSrednictwem wszystkich Dystrybutoréw;

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C — ktére sgq zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach
wyspecjalizowanych programdw w tym pracowniczych programéw emerytalnych oraz w ramach wybranych
Programéw Inwestycyjnych;

4) Jednostki Uczestnictwa kategorii D — ktore sq zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach
wyspecjalizowanych programéw w tym pracowniczych programoéw emerytalnych w ramach ofert dla réznych
grup pracownikow oraz w ramach wybranych Programdw Inwestycyjnych;

5) Jednostki Uczestnictwa kategorii E - ktdre sg zbywane przez Dystrybutorow w ramach wyspecjalizowanych
ofert i programéw w tym wybranych Programéw Inwestycyjnych;

6) Jednostki Uczestnictwa kategorii F - ktore sg zbywane klientom hurtowym — takim jak instytucje wspoinego
inwestowania, fundusze inwestycyjne, zagraniczne fundusze inwestycyjne, inne fundusze lub Inwestorzy,
ktorzy inwestuja znaczne srodki;

7) Jednostki Uczestnictwa kategorii G - ktére sg zbywane bezposrednio przez Fundusz innym funduszom
inwestycyjnym zarzadzanym przez to samo Towarzystwo.

8) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E moga by¢ takze zbywane w ramach Umowy o prowadzenie
IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania tych Jednostek Uczestnictwa w
ramach Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tej umowie, Ustawie o
IKE i IKZE oraz w Statucie.

4. Poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa moga rozni¢ sie wysokoscig wynagrodzenia za zarzadzanie
pobieranego przez Towarzystwo (Wynagrodzenie State Towarzystwa), oraz wysokoscig i rodzajem
pobieranych optat manipulacyjnych. Maksymalne wysoko$ci Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz optat
manipulacyjnych sg okreslone w odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczacych kazdego Subfunduszu.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane bezpo$rednio przez Fundusz nie bedg dostepne u Dystrybutorow.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii po cenie zbycia rownej cenie
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zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek

Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subfunduszu.

Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy, Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb

trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9-11.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu i moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia

Jednostki Uczestnictwa.

W razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku,
oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Subrejestrze do wartoci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw
bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic¢ tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

10. Ust. 9 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym rejestrze Uczestnika i innej osoby.
11. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktdrych mowa

w ust. 9, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

art. 17. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy
uzyciu trwatego no$nika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich osobisty odbiér.

Po otrzymaniu potwierdzenia Uczestnik powinien sprawdzi¢ jego prawidtowo$¢ oraz niezwtoczne poinformowaé
Fundusz o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowos$ciach.

art. 18. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Rejestry oraz
Subrejestry. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla
kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz realizujgc zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajgc osobie wptacajacej Srodki do Subfunduszu po
raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru)
w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu
dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu. Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru otwierany jest
Rejestr dla tego Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbg Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika
(w tym o zmianie danych teleadresowych Uczestnika oraz rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych
beneficjentach) i o danych identyfikujacych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika),
na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialno$ci za
skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.
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5. W danym Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

art. 19. Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen odkupienia lub zamiany z Subrejestru, dotyczacych srodkow
pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wpltywa jednak na wykonanie
zadania odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta
Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze opo6znienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Blokada, o ktérej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbg Jednostek Uczestnictwa lub
na saldo Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania
numeru Subrejestru na dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na
otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktéry zostat zatozony jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

art. 20. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu
Uczestnikowi Funduszu.

Zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu
Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane sg wytgcznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia
woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajgcych prawomocne orzeczenie sadu lub notarialny akt
poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub na
podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajgcego dziat spadku.

ROZDZIAL V. Nabywanie, odkupywanie, zamiana i konwersja Jednostek Uczestnictwa

art. 21. Zbywanie, odkupywanie, zamiana oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Do termindw
wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢
rézna w zaleznosci od kategorii Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ standardowych minimalnych wptat tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach jest wskazana w opisie kazdego z Subfunduszy..

Whptaty i wypfaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.
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4. Wyplata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje w formie przelewu na rachunek bankowy wskazany
Funduszowi przez Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego (w przypadku Uczestnikdw
nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych) albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych
$rodkdw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie
i na warunkach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek
pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

5. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy
dniem odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkdw pienieznych przeznaczonych
na wypfate bedzie nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia srodkow wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

6. Jednostki uczestnictwa mogg podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach tego
samego Funduszu. Polega to na tym, Zze na podstawie zlecenia zamiany nastepuje odkupienie jednostek
uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz zrddiowy) a za otrzymane srodki pieniezne przydzielane sg
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu wybranym przez zlecajacego (Subfundusz docelowy). Jednostki
uczestnictwa danej kategorii mogg by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Osoba
sktadajaca zlecenie konwersji moze by¢ obcigzona Optatg za Zamiane zgodnie z art. 25 ponizej.

7. Jednostki uczestnictwa mogg podlegac konwersji pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez to samo
Towarzystwo. Polega to na tym, ze na podstawie zlecenia konwersji nastepuje odkupienie jednostek
uczestnictwa jednego funduszu (fundusz zrodtowy) a za otrzymane $rodki pieniezne przydzielane sg jednostki
uczestnictwa w innym funduszu wybranym przez zlecajacego (fundusz docelowy). Jednostki uczestnictwa
danej kategorii mogag by¢ konwertowane na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

8. Jednostki Uczestnictwa Funduszu opisanego w tym Statucie mogg podlegaé konwersji na jednostki
uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, ze statut funduszu, do ktdrego
sq konwertowane dopuszcza mozliwos¢ takiej konwersji. Jednostki uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo (z za wyjatkiem jednostek uczestnictwa BNP Paribas PREMIUM SFIO oraz
BNP Paribas PPK SFIO) moga podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Funduszu opisanego w tym
Statucie. Konwersja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczego od ztozenia zlecenia konwersji.
Sposdb i szczegbtowe warunki konwers;ji reguluje prospekt informacyjny Funduszu. Osoba sktadajaca zlecenie
konwersji moze by¢ obcigzona Opfatg za Konwersje zgodnie z art. 26 ponizej.

9. usunieto.

10. Fundusz przyjmuje zlecenia (w szczegdlno$ci nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji) bezpo$rednio oraz za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Sposob i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany i konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

art. 22. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq 10% wartoSci
Aktywéw Funduszu, lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru

Finansowego:

Statut BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025 r . 23



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

4.

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdch
miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢ Aktywow

Netto tego Subfunduszu przekroczy 500.000.000 (pieéset milionéw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z

danym Subfunduszem, w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek

Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw)
Ziotych.

Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL VI. Optaty manipulacyjne zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

art. 23. Optata za Nabycie — Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Z zastrzezeniem art. 26 i 27, Dystrybutorowi nalezna jest optata manipulacyjna za obstuge zlecen nabycia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy - Optata za Nabycie.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest ustalana w oparciu o stawke optaty i podstawe jej naliczania. Podstawg

okre$lenia wysoko$ci Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byé:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) cze$ci lub wszystkich posiadanych jednostek uczestnictwa w
Funduszu lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki Uczestnictwa w danym Programie Inwestycyjnym lub
IKE/IKZE, lub

5) wysokos$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu Inwestycyjnego.

Maksymalne stawki Opfat za Nabycie s wskazane w Czesci Il oraz Czesci Ill Statutu odrebnie dla kazdego

Subfunduszu.

Wysokos¢ stawki Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie

przekraczajac maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych okreslonych w Statucie. Wysoko$¢ Opfaty za

Nabycie Jednostek Uczestnictwa podawana jest w Tabeli Optat, udostepnianej na stronie internetowe;

Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa albo w

umowie o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub w umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Optaty, o ktérych mowa w niniejszym artykule, stanowig forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

art. 24. Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
W Funduszu nie pobiera sie optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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art. 25. Optata manipulacyjna za Zamiane

1. Zamiana moze podlega¢ optacie manipulacyjnej (Optata za Zamiane).

2. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym. Opfata za Zamiane nie moze by¢ nigdy wyzsza niz 1.25% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane moze by¢ obnizona lub niepobierana.
Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Optat, o ktérej mowa w art. 27 ponize;.

3. Opfata, o ktérej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

art. 26. Optata manipulacyjna za Konwersje jednostek uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo na jednostki uczestnictwa Funduszu

1. Konwersja moze podlegaé optacie manipulacyjnej (Optata za Konwersje).

2. Opfata za Konwersje pomiedzy funduszami stanowi réznice miedzy optatg za nabycie jednostek uczestnictwa
obowigzujacg w funduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika opfatg za nabycie jednostek uczestnictwa w
funduszu zrédtowym. W przypadku gdy funduszem docelowym jest Fundusz opisany w tym Statucie Optata za
Konwersje pobierana w Funduszu nie moze by¢ nigdy wyzsza niz 1.25% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Optata za Konwersje moze by¢ obnizona lub niepobierana. Szczego6towe
informacje dotyczace wysokosci opfat zawarte sq w Tabeli Opfat, o ktérej mowa w art. 27 ponize;.

3. Opfata, o ktérej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

art. 27. Tabela Optat

Tabela Optat, o ktérej mowa w niniejszym rozdziale ustalana jest w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa i
niezwtocznie publikowana na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl. Dostepna jest takze we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL VII. Szczegdlne formy oszczedzania

art. 28.
Fundusz umozZliwia Uczestnikom gromadzenie $rodkdéw w ramach IKE/IKZE oraz Programéw Inwestycyjnych,
wedtug zasad opisanych w art. 29 i 29a.

art. 29. Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE lub IKZE jest
zawarcie przez osobe zamierzajaca gromadzi¢ Srodki na IKE lub IKZE odpowiedniej umowy o prowadzenie IKE
lub IKZE (Umowa) z Funduszem oraz akceptacja regulaminu odpowiednio IKE lub IKZE.

2. Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE oraz gromadzenia oszczedno$ci na IKE
lub IKZE okreslajg przepisy Ustawy o IKE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z
uwzglednieniem ust. 3. Zasady gromadzenia Srodkow na IKE lub IKZE okresla Ustawa o IKE.

3. Umowe o prowadzenie IKE lub IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukoriczyta 18 lat (Oszczedzajacy).

4. Fundusz nadaje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE/IKZE, umozliwiajacy jego identyfikacje.

5. Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace Srodkéw gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone
numerem IKE/IKZE wskazanym przez Fundusz w Umowie.

6. Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.tfi.onpparibas.pl oraz w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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7. Osoba zamierzajgca zosta¢ Oszczedzajacym przed zawarciem Umowy obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie,
iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczedno$ci na IKE/IKZE okreslonymi w
Ustawie o IKE oraz zlozy¢ odpowiednie oswiadczenia wymagane obowigzujacymi przepisami prawa. Osobie
tej udziela sie pouczenia o skutkach podania nieprawdy lub zatajenia prawdy, a takze przekroczenia ograniczen
przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie ze stanem prawnym na dzien zawarcia Umowy. Pierwsza wpfata na
IKE/IKZE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy.

8. W Umowie Oszczedzajagcy moze wskaza¢ jedng lub wiecej osdb, ktérym zostang wyptacone S$rodki
zgromadzone na IKE/IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie odwotana lub
zmieniona. W przypadku braku osob wskazanych przez Oszczedzajgcego jako uprawnione do otrzymania
Srodkow w przypadku jego Smierci $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE wchodzg do spadku.

9. Szczegbtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu catosci albo czesSci
$rodkdw, wyptaty oraz wyptaty transferowej okre$lone sg w regulaminie IKE lub IKZE.

10.Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin
wypowiedzenia Umowy rozpoczyna si¢ w dniu nastepujgcym po dniu otrzymania przez drugg strone
o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu.

11. Ztozenie zlecenia wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez
Oszczedzajacego. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wyplaty transferowe;
lub zwrotu.

12.W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycje wyptaty catosci Srodkéw, wyplaty
transferowej lub zwrotu. W przypadku gdy Oszczedzajacy nie zlozy jednej z w/w dyspozycji w terminie
pozwalajacym na jej realizacje, tj. nie pozniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed uptywem okresu
wypowiedzenia Umowy, Fundusze odkupig jednostki uczestnictwa zgromadzone na IKE lub IKZE
Oszczedzajacego i dokonajg zwrotu. Fundusz poinformuje Oszczedzajacego w ramach IKE o konsekwencjach
wypowiedzenia Umowy.

13. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajacego w ramach IKE jest on zobowigzany do zlozenia
o$wiadczenia o zapoznaniu sie z konsekwencjami zwrotu, o ktérym mowa w Ustawie o IKE.

14. W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy,
Umowa rozwigzuje sie z uptywem tego terminu. Przez pierwszg wptate rozumie si¢ takze wptate Srodkdw
pienigznych objetych wyptatg transferowg do IKE lub IKZE.

15.W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Fundusz powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od
dnia wystapienia zdarzenia, informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim jest on zobowigzany dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub odpowiednio IKZE z inng instytucjg finansowg albo
potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania wyptaty transferowej oraz o skutkach
niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia. Skutkiem
niedostarczenia potwierdzenia, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot $rodkdéw
przyznanych Oszczedzajacemu w postepowaniu likwidacyjnym.

16. Oszczedzajacy moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytgcznie na
Jednostki Uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, ktére to jednostki uczestnictwa
zostang zapisane na IKE Uczestnika.

17. Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE lub IKZE optaty przewidziane
postanowieniami Statutu zgodnie z Tabelg Optat zawartg w regulaminie IKE lub IKZE. Ponad opfaty, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobra¢ optate przy wyptacie, wyptacie transferowej lub zwrocie,
jezeli od dnia zawarcia Umowy nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz
5% $rodkow podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej regulaminem IKE lub
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IKZE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku zamiany w ramach IKE, o ktérej mowa w ust.
16.

art. 29a. Programy Inwestycyjne i Pracownicze Programy Emerytalne

1.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie
0 PPE. Szczegdtowe warunki Pracowniczych Programéw Emerytalnych okresla umowa zawarta przez
Fundusz z pracodawca, ktora reguluje w szczegolno$ci wysoko$¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych.
Fundusz moze oferowac Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw. Moga,
to by¢ miedzy innymi programy polegajace na systematycznym oszczedzaniu. Umowa o uczestnictwo w
Funduszu na zasadach danego programu moze przewidywaC obowigzek dokonania pierwszej wptaty w
wysokosci innej niz minimalna wpfata do Funduszu oraz przewidywac opfate za otwarcie rejestru w Programie
Inwestycyjnym, optate za zawarcie Umowy o Program Inwestycyjny, optate za zerwanie Umowy przed
uptywem umowionego terminu oraz inne opfaty za czynnosci charakterystyczne dla obstugi danego Programu
Inwestycyjnego. Opfaty, o ktérych mowa powyzej, mogg by¢ pobierane niezaleznie od innych optat,
wskazanych w Statucie. Ponadto Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu
Inwestycyjnego moze zawiera¢ szczeg6towe zasady, terminy i warunki pobierania i naliczania Optat za
Nabycie, Optat za Zamiang i Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem, ze zadna z tych
opfat nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem. Zawarcie umowy z
Funduszem o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moze nastepowac
na podstawie zlecenia nabycia ztozonego do tego programu. Regulaminy Programéw Inwestycyjnych muszg
by¢ udostepniane Uczestnikom najpozniej w czasie sktadania zlecenia do Programu Inwestycyjnego.”

ROZDZIAL VIIl. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

art. 30. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1.

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w ustepach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Ponadto w kazdym Dniu Wyceny ustala si¢ maksymalng ceng zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegbtowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.
Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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ROZDZIAL 1X. Obowiazki informacyjne Funduszu

art. 31. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow

Aktualny Prospekt oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow sg udostepniane na stronie internetowej
www.tfi.bnpparibas.pl oraz w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 32. Informacje o poszczegolinych sktadnikach lokat oraz inne informacje

Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, informacje o poszczegdinych sktadnikach lokat
kazdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xIs lub pdf. Tres¢ publikacji umozliwia identyfikacje danego
Subfunduszu, poszczegoinych sktadnikéw lokat tego Subfunduszu oraz ich wartosci i udziatu w portfelu
Subfunduszu. Publikacja odbywa sie co kwartat wedtug stanu na ostatni Dziet Wyceny przypadajacy w danym
kwartale, nie wczesniej niz 14 - tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesiaca kalendarzowego nastepujacego
po zakonczeniu kwartatu. Pierwszym kwartatem, za ktéry nastapi ujawnienie jest kwartat konczacy sie 31 marca
2021 r. Ujawnienie nie nastepuje, jezeli spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu
papierami wartosciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla ktorych dany kwartat byt pierwszym
kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie sktadu portfela.

art. 33. Inne informacje

1 Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa niezwiocznie po ich ustaleniu, bedq udostepniane przez Fundusz na stronach
internetowych Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl.

2. Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sq publikowane na stronie internetowej www.{fi.onpparibas.pl.

3. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlinopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku
"Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu” lub w
Gazecie ,Parkiet”.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych i taczenie Subfunduszy

art. 34. Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie si¢ nie
wczesniej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu.
Terminy oraz miejsca przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zostang
ogtoszone na stronie internetowej www.{fi.onpparibas.pl.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby wymienione w
art. 10. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

4. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysoko$ci nie nizszej niz 50 000
(piecdziesiat tysiecy) PLN. Nie mozna wnosi¢ wptat do Funduszu w formie zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych.
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5. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu ogtoszenia przez
Fundusz o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw i zakoriczy si¢ po uptywie siedmiu dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zostang ztozone
prawidtowe zapisy na Jednostki Uczestnictwa o tacznej warto$ci nie nizszej niz 50 000 (pigcdziesiat tysiecy)
PLN. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu faczna
wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie
utworzony.

6. Wptaty do Subfunduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

7. W terminie siedmiu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonang przez wptacajacego
wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

8. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN.

9. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

a) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:

b) niedokonania wptaty w petnej wysoko$ci w terminie sktadania zapiséw,

c) niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujgcego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
d) nie zebraniem wptat w wysokosci okre$lonej w ust. 4.

10. W przypadkach okre$lonych w ust. 9, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptaconych pieniedzy do
Funduszu, w ciggu czternastu dni od dnia zakofczenia przyjmowania zapisow oraz powiadomi zapisodawcow
0 nie utworzeniu Subfunduszu.

11. Utworzenie Subfunduszu nastepuije z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

art. 35. taczenie Subfunduszy
Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone na zasadach okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu i Funduszu

art. 36. Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujgcych
przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 10.000.000 zt;
2) w przypadku, gdy w okresie dwdch kolejnych miesiecy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za
zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw funkcjonowania danego Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2,
moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaC wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest
Towarzystwo.
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Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposéb wskazany w art. 33 informacje o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu.

W ogtoszeniu tym likwidator wezwie wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym ogtoszeniu

roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem..

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego

Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjq Funduszu

przeprowadzana jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja polega na zbyciu Aktywédw Subfunduszu, Sciggnieciu jego nalezno$ci, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu jego Jednostek Uczestnictwa,

2) w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji sporzadza sie sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia
likwidacji Subfunduszu,

3) $rodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe zostajg przekazane do depozytu sadowego.

art. 37. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie, a takze w przypadku gdy w okresie dwéch
kolejnych miesiecy funkcjonowania Funduszu suma wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo za
zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami nie pozwoli na pokrywanie sumy kosztéw funkcjonowania wszystkich
Subfunduszy.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwiazania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa www.tfi.onpparibas.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkédw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XIl. Postanowienia konncowe

art. 38. Zmiany Statutu

1.

2.

Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie,
zmiana Statutu moze wymagac zezwolenia Komisji.
O zmianie Statutu Towarzystwo ogfosi na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl.
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CZESC II. SUBFUNDUSZE INWESTUJACE NA ROZNYCH RYNKACH
ROZDZIAL XIIl. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH UNIWERSALNY

art. 39. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywow przede wszystkim w:

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 40. Przedmiot lokat Subfunduszu, kryteria doboru lokat oraz wysokos¢ minimalnych wptat

1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.

2. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysoko$ci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieCset
tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych
wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢ na podstawie
danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot minimalnych
wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 41. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w
instrumenty dtuzne notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub dajg taka ekspozycje na wskazane
dtuzne instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéw. .

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne, inne zabezpieczenia dtugu
bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegolnosci ,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu..

3. W pozostalym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

art. 42. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu wynosi 1%.

art. 43. Dochody Subfunduszu
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. Dochod osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz

odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 44. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli

procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

Kategoria Jednostek | Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

0,40%

1,00%

0,60%

0,60%

0,85%

0,50%
G 0,00%

MM OO W >

jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.

. Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe

$wiadczenia przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspélnego inwestowania,
w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspélnego inwestowania,
w szczegdblnosci w postaci zwrotu cze$ci optat za zarzadzanie i administrowanie.

art. 45. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdéw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ponadto Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Subfunduszu naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za

wyjatkiem kategorii C:

1) (usunieto),

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za
granicg), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,
instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
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4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnose,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢, chyba Ze koszty te zwigzane
sq wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzierh roboczy poprzedzajacy ptatnose,

7) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysoko$ci ustalanej na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw
oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

10)koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

11)wynagrodzenie Depozytariusza w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywédw Subfunduszu,

12)koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty
licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksiag rachunkowych
oraz koszty utrzymania lub dostosowania innych systemdw informatycznych wykorzystywanych przez
Subfundusz w zwigzku z obstuga ksiegowa.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy parfistwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych
zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caty
okres trwania likwidaciji. Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg
przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caty
okres trwania likwidacji. Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie
moggq przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych
zasad:

1) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysoko$ci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 25.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysoko$ci 0,10% WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot bedzie wyzsza,

Statut BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025 r . 33



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

3) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywaé z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skladnikéw
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikdw;

7) podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust., 5 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C moga by¢
pokrywane z aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢é Aktywdw Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 5 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszty, ktdre nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z
wtasnych Srodkow.
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10.Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1-8, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badZ wybrane koszty sq ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 5. W imieniu Towarzystwa takq decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa, w formie uchwaty.

12.W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnoSci
okre$lonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu
postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

13. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

14. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepow
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywdw przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

15.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skfadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakciji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

16. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

17.Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajq poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

Statut BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025 r . 35



= BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

* .

art. 46.
art. 47.
art. 48.
art. 49.
art. 50.
art. 51.
art. 52.

(wykreslony)
(wykreslony)
(wykreslony)
(wykreslony)
(wykreslony)
(wykreslony)
(wykreslony)

ROZDZIAL XIV. (WYKRESLONY)
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ROZDZIAL XV. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

art. 53. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 54. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.

2. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - powinna wynosi¢ nie mnigj niz 100 ztotych,
a kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — réwniez nie mniej niz 100 ztotych przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom
minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset
tysiecy) ziotych a kazda kolejna niz 50 000 z, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom
minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programu
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢ na podstawie
danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot minimalnych
wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 55. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe matych i
Srednich spotek tj.:
a) akcje matych i $rednich spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych przy czym do matych i
$rednich spotek nie sg zaliczane spdtki wehodzace w skiad Indeksu WIG20.
b) akcje spdtek zagranicznych zaliczanych do indeksow matych i Srednich spotek, ktore sg dopuszczone do
obrotu na rynkach w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded
Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje spdtek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie i nie wehodzacych w sktad indeksu WIG20, lub w akcje spotek,
dopuszczonych do obrotu na rynkach w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska i jednoczesnie
zaliczanych do indeksow matych i Srednich spotek.
2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu w inne niz w ust. 1 instrumenty
udziatowe {j.:
a) akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, wchodzacych w skiad
indeksu WIG20,
b) akcje spdtek zagranicznych zaliczanych do indekséw duzych spotek i dopuszczone do obrotu na rynkach
w panistwie innym niz Rzeczypospolita Polska,

Statut BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025 r . 37



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange
Traded Funds (ETF) - ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w akcje spdtek notowanych na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, wchodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz w akcje
spotek notowanych na rynkach w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska i zaliczanych do indekséw
duzych spotek.

3. Przy stosowaniu limitdw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Fundusz jest zobowigzany uwzglednia¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne.

4. .Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty o charakterze diuznym,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegolnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a
takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu.

5. W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

art. 56. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 2%.

art. 57. Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 58. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state - obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku.

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku
0,75%

1,20%

0,60%

0,60%

0,85%

0,50%

G 0,00%

Mmoo oO|w >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
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z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze srodkéw Subfunduszu dodatkowe
$wiadczenia przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte, fundusze inwestycyjne zamknigte, a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania,
w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w
szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie

3. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w
wysokosci nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

4. Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o stawke WIBOR O/N oraz zmiany indeksow
gietdowych MWIG40 oraz SWIGS0.

5. Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:

WRSt (d) = WR(d) / WR(d-1) -1
gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + 0,6 x (SWIG80TR(d) / SWIG80TR(d-1) -1) + 0,3 x (MWIG40TR(d) / MWIG40TR(d-1)
-1) + 0,1 x (WIBOR ON(d)*k/365) ]
gdzie:
WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;
d - kolejny Dzient Wyceny; przy czym d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem
Wyceny d, w przypadku gdy nie jest to Dziert Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg data.
Natomiast przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzienr Wyceny
przypadajacy przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 10 lit a) ponizej.
k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;
WIBOR ON(d) — (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy
procentowej administrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po
jakiej podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN)
na okres 1 dnia w innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny
poprzedzajacym Dzien Wyceny (d).

SWIG80TR(d) —rozumie sie przez to warto$¢ indeksu 80 matych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku
GPW, uwzgledniajacego zaréwno czyste zmiany kursow jak i dochody wynikajace z tytutu dywidend. Udziat
jednej spotki w indeksie ograniczony jest do 10%.
MWIG40TR(d) — rozumie sie przez to warto$¢ indeksu 40 rednich spdtek notowanych na Gtéwnym Rynku
GPW, uwzgledniajacego zaréwno czyste zmiany kursow jak i dochody wynikajace z tytutu dywidend. Warto$¢
bazowg indeksu ustalono na dzien 31 grudnia 2009 r. na poziomie 2346,16 pkt.
UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu WIBOR zastapi go nowym
indeksem - w powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks, po skorygowaniu go oficjalnym
wspotczynnikiem korygujacym zapewniajgcym ekonomiczng rownowaznos¢ wzoru przed i po zmianie.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (Okres
Rozliczeniowy) w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy si¢ lub
rozwigzuje rezerwe w kwocie okreslonej réwnaniem:

ROW(d) = MAX[0; & AROW (1) ]
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AROW(d) = 30% x AALFA(d) x WANWST(d-1)

gdzie:

MAX[ , ] - wieksza z dwoch wartosci podanych w nawiasie kwadratowym;

d —kolejny Dzieri Wyceny;

t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;

ROW(d) - rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;

AROW(d) - dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
WANWST(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzieri Wyceny (d) powiekszonych o skumulowang rezerwe
na wynagrodzenie zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) - roznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w
Dniu Wyceny d w okresie ostatnich 5 lat (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego
przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym -ustalonym zgodnie z def w ust. 10 lit. @) ponizej - w
przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposob:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz ALFA(d-
1)<MAKSALFA(5Y)

MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezeli
ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y);

AALFA(d) =
0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),

ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) — maksymalna warto§¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okreséw
Rozliczeniowych obejmujacych lata kalendarzowe (badZz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny
przypadajacego przed dniem rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust.
10 lit a) - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli wyliczona w ten sposéb maksymalna wartos¢ ALFA jest
ujemna, to przyjmuije sie, ze MAKSALFA(5Y) = 0.

7. Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zostaC utworzona takze w przypadku, gdy
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na poczatku danego
Okresu Rozliczeniowego lub w Okresie Odniesienia przed dniem rozpoczeciem danego Okresu
Rozliczeniowego lub Okresu Odniesienia. Co oznacza, ze Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane
réwniez w przypadku ujemnych wynikow.

8. Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badz tez
w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktdrym rozpoczyna si¢ Pierwszy Okres
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Rozliczeniowy - patrz ust 10 lit. a) ponizej), w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia
Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana
Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie, ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona
wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy maksymalnej ALFA > MAKSALFA(5Y). Warunek
ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego nie byta tworzona dwa razy za ten
sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco {j. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d". Przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia koriczy
sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dzien Okresu
Odniesienia nie jest Dniem Wyceny nalezy odnosi¢ sie do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w
Okresie Odniesienia.

Okres Rozliczeniowy dla celow wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiagnigty wynik,
to okres od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w
biezacym roku kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny w 2025
roku i konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktérej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, Okres Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia
Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzieni rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w
roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czterna$cie) dni od korica danego roku i jest rowne
wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu
Rozliczeniowego, kwota rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona
proporcjonalnie w stosunku do udziatu wartosci odkupywanych Jednostek tej kategorii w WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest
Towarzystwu w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od konca miesigca w ktdrym nastgpito
odkupienie jednostek.

W przypadku potaczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym
ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien potaczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie
Zmienne za osiagniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej
oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

art. 59. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywéw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Ponadto Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za
wyjatkiem kategorii C.
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1) (usunieto) ,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za
granica), oraz prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych,
instrumentoéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnose,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy platnosé¢, chyba ze koszty te zwigzane
sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosSci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestorow
oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

10)koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

11)wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy pfatnos¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

12)koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace opfaty
licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych
oraz koszty utrzymania lub dostosowania innych systemow informatycznych wykorzystywanych przez
Subfundusz w zwigzku z obstuga ksiegowa.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy parfistwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych
zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caty
okres trwania likwidaciji. Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg
przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caty
okres trwania likwidacji. Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie
moggq przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych
zasad:
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1) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 25.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywaé z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skladnikéw
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikdw;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust., 5 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedq
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogg by¢
pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajgcych na
te kategorig Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
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Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 5 punkt 11) moga byé pokrywane z Aktywdw
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5%
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszty, ktdre nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkdw.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktdrych mowa w ust. 1-8, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 5.. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa, w formie uchwaty.

12.W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutlu wykonywania czynnoSci
okre$lonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu
postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

13. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

14. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obciazajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepow
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

15.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakciji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikdw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

16. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

17. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XVI. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

art. 60. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 61. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.

2. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — réwniez nie mniej niz 100 ztotych przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom
minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze byC nizsza niz 500 000 (piecset
tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 z}, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom
minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwsze;
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programu
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢ na podstawie
danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot minimalnych
wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 62. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

a) winstrumenty o charakterze diuznym, emitowane przez przedsigbiorstwa, {j.: obligacje, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlno$ci ,exchange traded commodity”
("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu.

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded
Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa .

2. Fundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

a) w skarbowe instrumenty diuzne tj.: w obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Uni¢ Europejska,
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, paristwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;.
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b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded
Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartociowe
dopuszczone do obrotu na rynkach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W
przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz podejmie dziatania majgce na celu zbycie akcji nabytych przez
Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikdéw Funduszu. Subfundusz nie moze dokonywac
lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu

4. Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 1,5 roku.

5. W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczer i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

art. 63. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 2.5%.

art. 64. Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 65. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state- obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku.

Kategoria Jednostek | Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

0,90%

1,30%

0,60%

0,60%

0,95%

0,50%

G 0,00%

Mmoo W >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu
dodatkowe $wiadczenia przekazywane przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego
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inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestnikiem tych funduszy i instytucji wspoinego
inwestowania, w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

3. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne
uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w
wysoko$ci nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed naliczeniem rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego
ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego

4. Wskaznikiem Referencyjny Subfunduszu jest indeks oparty o WIBORGM powiekszony o 1% (jeden punkt
procentowy).

.5. Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1
gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + (WIBOR 6M(d)+1%)*k/365 ]
gdzie:
WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dzien Wyceny; przy czym d=0 oznacza ostatni Dzienn Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem
Wyceny d, w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg data.
Natomiast przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny
przypadajacy przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 10 lit. a) ponize;.

k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR 6M(d) — (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy
procentowej administrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po
jakiej podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN)
na okres 6 miesiecy (6M) w innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu., w Dniu Wyceny
poprzedzajacym Dzien Wyceny (d).

UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu WIBOR zastapi go nowym
indeksem - w powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks, po skorygowaniu go oficjalnym
wspdtczynnikiem korygujacym zapewniajacym ekonomiczng réwnowazno$¢ wzoru przed i po zmianie.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (Okres Rozliczeniowy)
w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe w
kwocie okreslonej rownaniem:

ROW(d) = MAX[0; Y& AROW (D) ]
AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)
gdzie:
MAX[ , ] — wieksza z dwoch wartosci podanych w nawiasie kwadratowym;
d —kolejny Dzieri Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
ROW(d) — rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
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AROW(d) - dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
WANWST(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dziern Wyceny (d) powiekszonych o skumulowang rezerwe
na wynagrodzenie zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) - roznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w
Dniu Wyceny d w okresie ostatnich 5 lat (badZ tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w roku 2023 r.
lub ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym -ustalonym
zgodnie z def w ust. 10a ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego
w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposob:

ALFA(d) - MAX(ALFA(5Y)(d)) jezeli ALFA(d)>0 oraz ALFA(d)>MAX(ALFA(5Y)(d)),
oraz ALFA(d-1)<MAX(ALFA(5Y)(d-1))

AALFA(d) = MAX(ALFA(5Y)(d)) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezeli
ALFA(d)<MAX(ALFA(5Y)(d)), oraz ALFA(d-1)>MAX(ALFA(5Y)(d-1));
0 jezeli ALFA(d)<MAX(ALFA(5Y)(d)), oraz ALFA(d-1)<MAX(ALFA(5Y)(d-1)),

ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) — maksymalna wartos¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okreséw Rozliczeniowych
obejmujacych lata kalendarzowe (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed
dniem rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 10 lit a) - w przypadku
naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu
Odniesienia). Jezeli wyliczona w ten sposoéb maksymalna warto$¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuje sie, ze
MAKSALFA(5Y) = 0.

7. Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zosta¢ utworzona takze w przypadku, gdy Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na poczatku danego Okresu Rozliczeniowego lub
w Okresie Odniesienia przed dniem rozpoczeciem danego Okresu Rozliczeniowego lub Okresu Odniesienia.
Co oznacza, ze Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane rowniez w przypadku ujemnych wynikéw.

8. Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badz tez w
okresie od ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktérym rozpoczyna sie Pierwszy Okres Rozliczeniowy -
patrz ust 10 lit. a) ponizej), w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie
pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym
samym okresie, ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w
tym okresie alfy maksymalnej ALFA > MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

9. Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d". Przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia konczy
sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dzien Okresu
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Odniesienia nie jest Dniem Wyceny nalezy odnosi¢ sie do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w
Okresie Odniesienia.

Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiggniety wynik, to
okres od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym
roku kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku
i kofczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktérej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety
wynik, Okres Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy korczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istnigjgca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest

uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku

kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czterna$cie) dni od koica danego roku i jest réwne wysokosci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego,
kwota rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w
stosunku do udziatu warto$ci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie
dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica miesigca w ktérym nastapito odkupienie jednostek.

W przypadku potaczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiggnigty wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
potaczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiagniety wynik
bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej
przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

66. Pokrywanie kosztéow Subfunduszu

Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywoéw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ponadto Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Subfunduszu naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za

wyjatkiem kategorii C:

1) (usunieto),

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentéw
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za
granicg), oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,
instrumentéw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywéw Subfunduszu,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnose,
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5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty te zwigzane
sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestorow
oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

10)koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

11)wynagrodzenie Depozytariusza w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty
Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotycza sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

12)koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty
licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych
oraz koszty utrzymania lub dostosowania innych systemdw informatycznych wykorzystywanych przez
Subfundusz w zwigzku z obstuga ksiggowa.

2. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy paristwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), 8), stanowig koszty limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych
zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 nie przekrocza kwoty 250.000 zt za caty
okres trwania likwidaciji. Inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg
przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caty
okres trwania likwidacji. Inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie
moggq przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych
zasad:

1) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 25.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysoko$ci 0,10% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 12.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 120.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznoSci od tego, ktdra z tych
kwot bedzie wyzsza,
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4) Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 96.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 72.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikdw;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11.) wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust., 5 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedq
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogg byé
pokrywane z aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 5 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokoSci nie wyzszej niz 0,5%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszty, ktdre nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z
wtasnych.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1-8, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
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podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badZ wybrane koszty sq ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 5. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa, w formie uchwaty.

12.W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okre$lonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu
postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

13. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci .

14. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepéw
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywdw przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

15.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

16. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

17.Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajq poszczegodine Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.
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art. 67.
art. 68.
art. 69.
art. 70.
art. 71.
art. 72.
art. 73.

art. 74.
art. 75.
art. 76.
art. 77.
art. 78.
art. 79.
art. 80.

art. 81.
art. 82.
art. 83.
art. 84.
art. 85.
art. 86.
art. 87.

art. 88.
art. 89.
art. 90.
art. 91.
art. 92.
art. 93.
art. 94.

art. 95.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAL XVII. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XVIII. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje).
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XIXI. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje).
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XIX. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis zaproponowany w innym wniosku do KNF)
(zapis zaproponowany w innym wniosku do KNF)
(zapis zaproponowany w innym wniosku do KNF).
(zapis oczekujacy na publikacije)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XX. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)
(zapis oczekujacy na publikacje)
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art. 96. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 97. (zapis oczekujacy na publikacje).
art. 98. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 99. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 100. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 101. (zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XXI. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

art. 102. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 103. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 104. (zapis oczekujacy na publikacje).
art. 105. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 106. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 107. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 108. (zapis oczekujacy na publikacje)
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

CZESC lll. SUBFUNDUSZE INWESTUJACE W FUNDUSZ ZAGRANICZNY ,,BNP PARIBAS SICAV”
ROZDZIAL XXII. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
109. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuly
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktorym mowa w art. 112.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

110. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.

W Subfunduszu obowigzuja nastepujace wysokosci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieCset
tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych
wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysokoS¢ pierwszej

wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze

okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy

Emerytalne, o ktorych mowa w art. 27, pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogq by¢ na

podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot

minimalnych wptat obowigzujgcych w Funduszu.

111. Polityka inwestycyjna

Fundusz lokuje co najmniej 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktérym mowa w art. 112.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacije, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dlugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci
.exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu a takze papiery
warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

112.Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”
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1. Celem Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost
warto$ci aktywdw w $rednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w instrumenty udziatowe
spotek wzrostowych. Nie ma gwarancji osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Zagranicznego.

2. Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje lub odpowiadajace im papiery
wartoSciowe emitowane przez spotki prowadzace znaczacq czeS¢ swojej dziatalnosci w sektorach, ktdre w
ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym posiadajg ponadprzecietny potencjat wzrostu, relatywnie
stabilne perspektywy wzrostu rentownosci, i ktére posiadajg siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub
prowadza przewazajacg czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium tego panstwa.

3. Maksymalnie 25% aktywow Subfunduszu Zagranicznego, moze by¢ inwestowane w dowolne inne zbywalne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w art. 8b ust. 1 pkt 2), a
takze, do 15% aktywéw Subfunduszu Zagranicznego moze by¢ inwestowane we wszelkiego rodzaju dtuzne
papiery wartosciowe, z zastrzezeniem ze lokaty w instrumenty dtuzne na rynku Kanadyjskim nie przekroczg
10% aktywdw Subfunduszu Zagranicznego. Do 10% aktywéw Subfunduszu Zagranicznego moze byé
inwestowane w UCITS lub inne UCI.

4. Pomimo, ze wigkszos¢ inwestycji Subfunduszu Zagranicznego w instrumenty udziatowe moze odpowiada¢
kompozyciji indeksu Russell 1000 Growth (zwanego dalej na potrzeby niniejszego ustepu ,Indeksem”, ktdrego
administratorem jest spdtka FTSE International Limited, ktore to Indeks i spotka wpisani sg do rejestru
administratorow i wskaznikow referencyjnych, prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
WartoSciowych, ESMA), zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym moze podejmowaé wedle wiasnej oceny
decyzje inwestycyjne dotyczace doboru do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Zagranicznego spdtek
spoza Indeksu lub z sektorow niereprezentowanych w jego kompozycji w celu wykorzystania okreslonych
mozliwosci inwestycyjnych. Bedzie sie to wigzato z mozliwo$cig uzyskania przez Subfundusz Zagraniczny
ekspozycji na portfel ztozony z okoto 50 akcji, dobranych wedle proporcji wynikajacych z oceny zarzadzajacego
portfelem inwestycyjnym, przy uwzglednieniu dywersyfikacji pomiedzy sektory oraz emitentéw, celem
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

5. W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje si¢ réwniez
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane
facznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat
do kategorii subfunduszy o zrbwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy).

6. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny
moze wykorzystywaé podstawowe finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments),
zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

7. Podstawowg waluta, w ktdrej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu
Zagranicznego (accounting currency) jest dolar amerykanski (United States Dollar, USD).

art. 113. Przytoczenie informacji o optatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym BNP Paribas US
Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

1. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV’ wyptaca swojej Spotce Zarzadzajacej (j. BNP
Paribas Asset Management Luxembourg) roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu
aktywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy tytutow uczestnictwa w
maksymalnej wysokosci:

1) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” — 1,50% w skali roku;
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) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 1,50% w skali roku;

) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” — 0,75% w skali roku;
) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy | — 0,75% w skali roku;

5) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

B~ W

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 114. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%.
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi
4,0%.

art. 115.Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 116. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku.

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa
w skali roku

2,00%

2,00%

0,90%

1,86%

1,85%

1,50%

0,00%

OMMmMo O >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu do czternastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu
Towarzystwa. Tak decyzja bedzie opublikowana w Tabelach Optat, ktore sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.
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art. 117. Pokrywanie kosztéow Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolno$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane
z przechowywaniem skfadnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot kosztdw poniesionych w tym
zakresie przez Depozytariusza),

c) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstuga rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania
kontrahentom i Uczestnikom $rodkéw pienieznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnigtych
przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtadciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a
takze inne obcigzenia wynikajgce z przepisoéw prawa lub natoZone przez wtadciwe organy panstwowe
i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne, sgdowe i komornicze,

f) koszty zamieszczania ogtoszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikdw
w zwigzku z wymogami postanowien Statutu lub przepiséw prawa.

g) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych podmiotow.

3) Koszty limitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;
a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wielkoSci bedzie wyzsza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci
0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ztotych powigkszonych
o0 nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie wyzsza,

c) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentow
i firm audytorskich, przy czym koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci
od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

d) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy w rozumieniu art. 36a ust. 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i rozwijania
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oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw
Towarzystwa danymi z ksigg rachunkowych. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,50% Warto$ci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza.

koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim
zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych, koszty zasilania
modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego z modelami. Koszty
te bedg pokrywane do wysoko$ci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
50.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie
Wyzsza;

koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, tlumaczeniem, Kluczowych
Informacji dla Inwestordw, prospektu informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i finansowych o Funduszu,
Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te bedq pokrywane do wysokosci 0,30% WartoSci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku - lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriow transakcji pochodnych oraz koszty nadania kodu
LEI. Koszty bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wielko$ci bedzie wyzsza,

koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem Ze koszty nie moga obejmowac tego typu
ustug zamawianych w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z
doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa) przy czym
koszty te nie moga przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku - lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt
powiekszonej o nalezny podatek VAT za caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu
niz wynagrodzenie likwidatora nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjq Funduszu, przy czym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu nie moze przekroczy¢ kwoty 250 000 zt powigkszonej o nalezny podatek za
caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

1)
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4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedq
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sq kosztami

limitowanymi i moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 2 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, ktdre nie bedg mogty byé pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-5 pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkdw.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sa ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not,
umow i innych dokumentéw, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy panstwowe.

Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 4 powyzej, przy czym koszty
przekraczajace limity pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z

wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez
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Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2. W
imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepow
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

12.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakciji obciazaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikdw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

13. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczenn do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

14. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajq poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XXIIl. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH
118. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktorym mowa w art. 121.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

119. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysokos¢ minimalnych wptat

. Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.

W Subfunduszu obowigzuja nastepujace wysokosci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset
tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych
wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwsze;

wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy

Emerytalne, o ktorych mowa w art. 27, pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogq by¢ na
podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujgcych w Funduszu.

120. Polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

Fundusz lokuje co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego ,.BNP Paribas Europe Convertible” wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” o ktérym mowa w art. 121.

Fundusz moze lokowac do 20%Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dlugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci
,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigeznego a takze papiery warto$ciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu .

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

121.Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Europe
Convertible” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV

Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Europe Convertible” (,Subfundusz Zagraniczny”),
jest wzrost wartosci aktywow w Srednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w obligacje
zamienne spotek europejskich. Nie ma gwarancji osiggniecia celu Subfunduszu Zagranicznego.
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2. Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 2/3 swoich aktywéw w obligacje zamienne (ang. convertible
bonds) lub odpowiadajace im papiery wartosciowe denominowane w euro, albo/lub ktérych aktywa stanowiace
zabezpieczenie (ang. underlying assets) sa emitowane przez spdtki posiadajace siedzibe w Europie, lub ktére
prowadza przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Europy.

3. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
Zagranicznego zarzadzajacy bedzie koncentrowat sie na stosowaniu strategii inwestycyjnych z udziatem
obligacji zamiennych, na inwestowaniu w takie obligacje lub uzyskiwaniu ekspozycji na tego rodzaju instrumenty
finansowe poprzez nabywanie do portfela obligacji o statym oprocentowaniu (ang .fixed income securities) oraz
zawieranie transakcji majacych za przedmiot finansowe instrumenty pochodne (takie jak np.: opcje, swapy lub
kontrakty na roznice kursowe (ang. contracts for difference, CFD)).

4. Pozostata cze$¢ aktywow Subfunduszu Zagranicznego, obejmujaca maksymalnie 1/3 jego aktywow, moze
zostaC zainwestowana w dowolne inne zbywalne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
zgodnie z definicjg zawartg w art. 8b ust. 1 pkt 2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkdw pienieznych, a
do 10% aktywow Subfunduszu Zagranicznego moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne UCI.

5. Subfundusz Zagraniczny ma mozliwo$¢ ekspozycji do 5% aktywdéw na rynkach wschodzacych. Po
uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych (ang. hedging), ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego na inne
waluty niz euro nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow.

6. W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie rowniez
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane
tacznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o
zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy).

7. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny
moze wykorzystywaé podstawowe finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments),
zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego. \W ramach zarzadzania dopuszcza
sie  wykorzystywanie warrantdw do zabezpieczania i efektywnego zarzadzania portfelem Funduszu
Zagranicznego.

8. Podstawowg waluta, w ktorej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu
Zagranicznego (accounting currency) jest euro (EUR).

art. 122. Przytoczenie informacji o oplatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym ,,.BNP Paribas
Europe Convertible” wyodrebnionym w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV”

1. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spdtce Zarzadzajacej (tj. BNP
Paribas Asset Management Luxembourg) roczng optate za zarzadzanie obliczang od Sredniego stanu aktywow
Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy tytutdw uczestnictwa w maksymalnej
wysokosci:

1) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” - 1,20% w skali roku;

N

) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy N — 1,20% w skali roku;
3)  w przypadku tytutbw uczestnictwa ,Privilege” — 0,65% w skali roku;
)

4)  w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy | - 0,60% w skali roku;
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5)  w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 123. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%:

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi
4,0%.

art. 124.Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 125.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku

1,50%
1,50%
0,80%
1,28%
1,27%
1,12%
G 0,00%

M| m| O O W >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu
Towarzystwa. Tak decyzja bedzie opublikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowe;
Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 126. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
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1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdw:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajgcych
na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolno$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane
z przechowywaniem skfadnikéw lokat w Polsce i za granica (zwrot kosztdw poniesionych w tym
zakresie przez Depozytariusza),

c) optaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienigznych i obstugg rachunkéw bankowych,
optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania
kontrahentom i Uczestnikom srodkdw pienieznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnigtych
przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a
takZe inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtaciwe organy parfistwowe
i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne, sagdowe i komornicze,

f) koszty zamieszczania ogtoszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikdw
w zwigzku z wymogami postanowien Statutu lub przepisow prawa..

g) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych podmiotow.
3) Koszty limitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Warto$ci Aktywdw
Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w
zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci
0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ztotych powigkszonych
o0 nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielkoSci bedzie wyzsza,

c) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentow
i firm audytorskich , przy czym koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci
od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

d) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy w rozumieniu art. 36a ust. 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i rozwijania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw
Towarzystwa danymi z ksiag rachunkowych. Koszty te bedg pokrywane do wysoko$ci 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza.
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e) koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim
zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych, koszty zasilania
modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego z modelami. Koszty
te bedg pokrywane do wysoko$ci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
50.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie
WyZzsza;

f) koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, ttumaczeniem, Kluczowych
Informacji dla Inwestordw, prospektu informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i finansowych o Funduszu,
Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych powigkszonych o nalezny
podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

g) koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriéw transakciji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty
beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

h) koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem Ze koszty nie mogg obejmowac tego typu
ustug zamawianych w zwiazku z zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z
doradztwem Swiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa) przy czym koszty te nie mogg
przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych
powigkszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie wyzsza,

i) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt
powiekszonej o nalezny podatek VAT za caly okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu
niz wynagrodzenie likwidatora nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

j) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu nie moze przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek za
caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywaé z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;
koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;
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8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy paristwowe

4. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg kosztami
limitowanymi i moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2 sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 2 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokosSci nie wyzszej niz 0,5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty, ktdre nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-5 pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkdw.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-6, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sa ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

8. Koszty nielimitowane Subfunduszu bedq pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not,
umaéw i innych dokumentéw, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy paristwowe.

9. Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 4 powyzej, przy czym koszty
przekraczajace limity pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez
Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2. W
imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepow
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczern do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.
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12.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikdw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

13. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywéw
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XXIV. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY

art. 127.Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity”
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktérym mowa w
art. 130.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 128. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysokosci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieCset

tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych
wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej

wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy

Emerytalne, o ktorych mowa w art. 27, pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogq by¢ na
podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujgcych w Funduszu.

art. 129. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Fundusz lokuje co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity” wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktérym mowa w art.130

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegoinosci
,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggniecia diugu a takze papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.
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art. 130. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Asia

Sustainable Ex-Japan Equity” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV”

Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity” (,,Subfundusz
Zagraniczny”), jest wzrost warto$ci aktywdw w Srednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie
w instrumenty udziatowe spdtek azjatyckich, z wytaczeniem Japonii. Nie ma gwarancji osiggniecia celu
Subfunduszu Zagranicznego.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje lub odpowiadajace im papiery
warto$ciowe emitowane przez ograniczong liczbe spotek, ktore posiadajg siedzibe lub prowadzg
przewazajacq cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Azji (z wytaczeniem Japonii), oraz ktére
cechuja sie odpowiednig jakoscig struktury finansowej albo/lub potencjatem wzrostu rentownosci.

Pozostata cze$¢ aktywdw Subfunduszu Zagranicznego, obejmujgca maksymalnie 25% jego aktywéw,
moze zosta¢ zainwestowana w dowolne inne zbywalne papiery warto$ciowe (w tym w noty partycypacyjne;
ang. participatory notes, P-notes), Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w art. 8b ust.
1 pkt 2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze lokaty w dowolne
instrumenty dituzne nie przekroczg 15% aktywéw Subfunduszu Zagranicznego, oraz ze do 10% jego
aktywow moze zostaé zainwestowane w UCITS lub inne UCI.

Przy uwzglednieniu powyzszych limitdw inwestycyjnych, catkowita ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego
(wynikajgca z inwestyciji bezposrednich i posrednich) na obszarze Chin kontynentalnych (mainland China) nie
przekroczy 20% jego aktywow, przy uwzglednieniu inwestycji w instrumenty udziatowe ,China A-Shares” za
posrednictwem Stock Connect.

W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje si¢ réwniez
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna
odpowiedzialnos¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okre$lane
tacznie skrétem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjq i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o
zrownowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy), jako Sustainable Plus/Enhanced
ESG.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny
moze wykorzystywaé podstawowe finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments),
zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego.

Podstawowg waluta, w ktérej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu
Zagranicznego (accounting currency) jest dolar amerykanski (United States Dollar, USD).

art. 131. Optaty za zarzadzanie subfunduszem BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity

1.

Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spotce Zarzadzajacej (tj. BNP
Paribas Asset Management Luxembourg) roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu
aktywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy tytutbw uczestnictwa w
maksymalnej wysokosci:

1) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” — 1,50% w skali roku;
2) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N — 1,50% w skali roku;
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3) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” — 0,75% w skali roku;

4) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege Plus” — 0,62% w skali roku;
5) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy | - 0,75% w skali roku;

6) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

2. Wyzej wymienione klas tytutéw uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 132. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%:

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi
4,0%.

art. 133.Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywédw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 134.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorig
Jednostek Uczestnictwa w skali roku

2,00%
2,00%
0,90%
1,86%
1,85%
1,50%
G 0,00%

M m| O O W >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu
Towarzystwa. Tak decyzja bedzie opublikowana w Tabelach Optat, ktore sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 135. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywdéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktorych naleza;
a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolno$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane
z przechowywaniem sktadnikéw lokat w Polsce i za granica (zwrot kosztdw poniesionych w tym
zakresie przez Depozytariusza),

c) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytulu realizacji przekazéw pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania
kontrahentom i Uczestnikom $rodkéw pienieznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtadciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a
takze inne obcigzenia wynikajgce z przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy paristwowe
i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne, sadowe i komornicze,

f) koszty zamieszczania ogtoszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikow
w zwigzku z wymogami postanowien Statutu lub przepiséw prawa..

g) prowizje i opfaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych podmiotow.
3) Koszty limitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w
zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci

0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ztotych powigkszonych
0 nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

c) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentow
i firm audytorskich, przy czym koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci
od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

d) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy w rozumieniu art. 36a ust. 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i rozwijania
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oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw
Towarzystwa danymi z ksigg rachunkowych. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,50% Warto$ci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza.

e) koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny skfadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim
zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu uwzgledniajace koszty optat licencyjnych, koszty zasilania
modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego z modelami. Koszty
te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
50.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznoSci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie
wyzsza;

f) koszty zwiazane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, ttumaczeniem, Kluczowych
Informacji dla Inwestordw, prospektu informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i finansowych o Funduszu,
Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% WartoSci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych powigkszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

g) koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriéw transakcji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty
bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielko$ci bedzie
wyzsza,

h) koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem ze koszty nie moga obejmowac tego typu
ustug zamawianych w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z
doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa) przy czym
koszty te nie moga przekroczy¢ 0,30% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie
wyzsza,

i) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt
powigkszonej o nalezny podatek VAT za caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu
niz wynagrodzenie likwidatora nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacj.

j) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu nie moze przekroczyé kwoty 250.000 zt powiekszonej o nalezny podatek za
caly okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywaé z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;
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4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikéw;

7)  podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy paristwowe

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg kosztami
limitowanymi i moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust. 2 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokosSci nie wyzszej niz 0,5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, ktore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-5 pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkdw.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktérych mowa w ust. 1-6, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W
razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not,
umow i innych dokumentéw, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 4 powyzej, przy czym
koszty przekraczajace limity pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez
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Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoSci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XXV. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY OBLIGACJI UNIWERSALNY

art. 136. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego "BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond”
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktrym mowa
w art. 139.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 137.Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
W Subfunduszu obowigzuja nastepujace wysokosci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset
tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom
minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢

pierwszej wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ziotych, przy czym

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy
Emerytalne, o ktérych mowa w art. 27, pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na
podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujgcych w Funduszu.

art. 138. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Fundusz lokuje co najmniej 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego "BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond” wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktorym mowa w art. 139 ponizej.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegolnosci exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a
takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.
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art. 139. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV”

1. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond” (,,Subfundusz
Zagraniczny”), jest wzrost warto$ci aktywdw w Srednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie
w obligacje korporacyjne przy zastosowaniu podejscia inwestycyjnego okre$lonego w prospekcie Funduszu
Zagranicznego jako ,Best-in-Class”. Nie ma gwarancji osiggniecia celu Subfunduszu Zagranicznego.

2. W zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosowane bedzie podejscie
inwestycyjne ,Best-in-Class” w aspekcie dotyczacym ochrony $rodowiska, spraw spotecznych oraz fadu
korporacyjnego (environmental and social conduct and corporate governance). Powyzsze oznacza, ze do
portfela dobierane bedg instrumenty emitentéw, ktorych praktyka postepowania postrzegana jest jako
odpowiadajgca kryterium ,najlepszy w kategorii” (,the best in class”) w zakresie powyzszych obszardw.
Ponadto, w ramach selekcji aktywéw, wybierani bedg emitenci, ktérych produkty lub ustugi: (1) przyczyniajq
sie do rozwigzywania problemoéw dotyczacych ochrony $rodowiska lub wspierania zrownowazonego rozwoju,
(2) beda miaty pozytywny i zréwnowazony wptyw na Srodowisko oraz klimat spoteczny (ang. social climate).

3. Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 2/3 swoich aktywow w obligacje o ratingu inwestycyjnym
(investment grade bonds). W przypadku obnizenia oceny ratingowej papieréw wartosciowych nabytych do
portfela Subfunduszu Zagranicznego ponizej okreslonego wyzej minimum, zarzadzajacy portfelem dokona
niezwtocznie odpowiednich zmian struktury portfela w najlepszym interesie uczestnikéw Subfunduszu
Zagranicznego.

4. Pozostata cze$¢ aktywoéw Subfunduszu Zagranicznego, obejmujaca maksymalnie 1/3 jego aktywow, moze
zostaC zainwestowana w dowolne inne zbywalne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
zgodnie z definicjg zawartg w art. 8b ust. 1 pkt 2), lub moze by¢ utrzymywana pomocniczo w formie Srodkéw
pienigznych, a do 10% aktywow Subfunduszu Zagranicznego moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub
inne UCI.

5. Subfundusz Zagraniczny ma mozliwo$C ekspozycji do 5% aktywow na rynkach wschodzacych. Po
uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych (ang. hedging), ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego na
inne waluty niz USD nie moze przekroczy¢ 5% warto$ci aktywow.

6. W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje si¢ rowniez
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna
odpowiedzialnos¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okre$lane
tacznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjq i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV, zaliczony zostat
do kategorii subfunduszy o zrébwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy), jako
Sustainable Plus/Enhanced ESG.

7. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny
moze wykorzystywa¢ podstawowe finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments),
zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

8. Podstawowg waluta, w ktdrej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu
Zagranicznego (accounting currency) jest dolar amerykanski (United States Dollar, USD).
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art. 140. Przytoczenie informacji o opfatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym BNP Paribas
Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV”

1. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spoice Zarzadzajacej (j. BNP
Paribas Asset Management Luxembourg) roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu
aktywow Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy tytutow uczestnictwa w
maksymalnej wysokosci:

1
2

w przypadku tytutw uczestnictwa ,Classic” — 0,75% w skali roku;
w przypadku tytutow uczestnictwa klasy N — 0,75% w skali roku;

w

w przypadku tytutow uczestnictwa ,Privilege” - 0,40% w skali roku;

o B

w przypadku tytutow uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;
6
7

2. Wyzejwymienione klas tytutéw uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

)
)
)
) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy | - 0,30% w skali roku;
)
) w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy B — 0,75% w skali roku;
)

w przypadku tytutow uczestnictwa klasy K - 0,75% w skali roku.

art. 141. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%.

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi
4,0%.

art. 142.Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 143. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State - obliczone jako wskazany w
tabeli procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

Kategoria Procent (WANS) na dang kategorie

Jednostek Jednostek Uczestnictwa w skali roku
1,50%

B 1,50%

C 0,80%

D 1,28%
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E 1,27%
F 1,12%
G 0,00%

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjq Zarzadu
Towarzystwa. Tak decyzja bedzie opublikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowe;
Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 144. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane od aktywdw przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z

9)

inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolno$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane
z przechowywaniem skfadnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot kosztéw poniesionych w tym
zakresie przez Depozytariusza),

optaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania
kontrahentom i Uczestnikom Srodkdw pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegoino$ci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a
takZe inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtaciwe organy parfistwowe
i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne, sagdowe i komornicze,

koszty zamieszczania ogtoszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikow
w zwigzku z wymogami postanowien Statutu lub przepiséw prawa..

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych podmiotow.

3) Koszty limitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza

Funduszu przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci
od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci
0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ztotych powigkszonych
0 nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielkoSci bedzie wyzsza,

c) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentow
i firm audytorskich , przy czym koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci
od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

d) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy w rozumieniu art. 36a ust. 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajgce koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania i rozwijania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw
Towarzystwa danymi z ksigg rachunkowych. Koszty te bedq pokrywane do wysokoéci 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza.

e) koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim
zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu uwzgledniajace koszty optat licencyjnych, koszty zasilania
modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego z modelami. Koszty
te bedg pokrywane do wysoko$ci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
50.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie
WyZsza;

f) koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, ttumaczeniem, Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw, prospektu informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i finansowych o Funduszu,
Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% WartoSci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych powigkszonych o nalezny
podatek - w zaleznoSci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

g) koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriéw transakciji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty
beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

h) koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem Zze koszty nie moga obejmowac tego typu
ustug zamawianych w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z
doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa) przy czym
koszty te nie moga przekroczy¢ 0,30% Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty
100.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

i) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt
powiekszonej o nalezny podatek VAT za caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu
niz wynagrodzenie likwidatora nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

j) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjq Funduszu, przy czym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu nie moze przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powiekszonej o nalezny podatek za
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caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.
2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywaé z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$ciq Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
Z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtadciwe organy panstwowe

4. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg kosztami
limitowanymi i moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 2 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokosSci nie wyzszej niz 0,5%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty, ktdore nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-5 pokrywa Towarzystwo z
wtasnych $rodkdw.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1-6, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie

Statut BNP Paribas Parasol SFIO tekst jednolity aktualny na dziern 01.01.2025 r . 81



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badZ wybrane koszty sq ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not,
umaow i innych dokumentéw, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy paristwowe.

9. Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 4 powyzej, przy czym koszty
przekraczajace limity pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez
Towarzystwo kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2. W
imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepdw
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczeni do obcigzania aktywdw przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

12.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakciji obciazaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

13. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

ROZDZIAL XXVI. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI SWIATOWYCH
art. 145. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate Change,, wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktorym mowa w art. 148.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 146. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

1. Do Subfunduszu majq zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
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. W Subfunduszu obowiazujg nastepujace wysokosci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset

tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych
wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej

wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy

Emerytalne, o ktérych mowa w art. 27, pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogaq by¢ na
podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wpfat obowigzujacych w Funduszu.

art. 147. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Fundusz lokuje co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate Change ,, wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV” o ktérym mowa w art. 148.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dlugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci
.exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu a takze papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

3. W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych

z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

art. 148. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate

Change” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV

. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate Change” (,Subfundusz Zagraniczny”), jest

wzrost wartosci aktywéw w Srednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w spotki
zaangazowane w realizacje dziatari majgacych na celu umozliwienie adaptowania sie do zmian klimatu lub
przeciwdziatanie im. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego Subfunduszu Zagranicznego .

. Aktywa Subfunduszu Zagranicznego, jako subfunduszu o charakterze tematycznym, lokowane beda w spétki,

ktore pracujg nad rozwigzaniami dotyczacymi zmian klimatycznych. Subfundusz Zagraniczny inwestuje co
najmniej 75% swoich aktywdw w akcje lub odpowiadajace im papiery wartosciowe emitowane przez spotki
prowadzace aktywno$¢ gospodarczg skoncentrowang na dziataniach umozliwiajacych adaptowanie sie do
zmian klimatu lub przeciwdziatanie im. Tego rodzaju aktywnos$ci obejmujg w szczegoinosci, choé niewytacznie,
nastepujace sektory (obszary dziatalnosci): odnawialne i alternatywne zrodta energii (renewable & alternative
energy), efektywno$¢ energetyczna (energy efficiency), infrastruktura wodna i powigzane technologie (water
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infrastructure & technologies), zapobieganie zanieczyszczaniu $rodowiska (pollution control), zarzadzanie
odpadami i powigzane technologie (waste management & technologies), ustugi wspierajace Srodowisko
(environmental support services), oraz zrownowazone pod wzgledem wptywu na $rodowisko oraz czynnikéw
ekonomicznych i spotecznych formy produkcji zywno$ci (sustainable food).

3. Pozostata cze$¢ aktywdw Subfunduszu Zagranicznego, obejmujgca maksymalnie 25% jego aktywdw, moze
zostaC zainwestowana w dowolne inne zbywalne papiery wartosciowe (w tym w noty partycypacyjne; ang.
participatory notes, P-notes), Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjq zawartg w art. 8b ust. 1 pkt
2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkdw pienieznych, z zastrzezeniem ze lokaty w dowolne instrumenty
dtuzne nie przekrocza 15% aktywow Subfunduszu Zagranicznego, oraz ze do 10% jego aktywow moze
zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne UCI.

4. Przy uwzglednieniu powyzszych limitow inwestycyjnych, catkowita ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego
na obszarze Chin w instrumenty udziatowe ,China A-Shares” za posrednictwem Stock Connect nie przekroczy
20% jego aktywow. Subfundusz Zagraniczny ma mozliwo$C ekspozycji do 30% aktywow na rynkach
wschodzacych, wliczajac ekspozycje w Chinach.

5. W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” stosuije sie rowniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang.
environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz fad korporacyjny (ang. corporate
governance), okre$lane tacznie skrétem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjq i
zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment
policy), jako Sustainable Plus/Thematic.

6. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny
moze wykorzystywaé podstawowe finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments),
zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

7. Podstawowg waluta, w ktdrej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu
Zagranicznego (accounting currency) jest euro (EUR).

art. 149. Przytoczenie informacji o optatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym BNP Paribas
Climate Change wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV”

1. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spoice Zarzadzajacej (tj. BNP
Paribas Asset Management Luxembourg) roczng optate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywow
Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy tytutéw uczestnictwa w maksymailnej
wysokosci:

1
2

w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” — 2,20% w skali roku;
w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N —2,20% w skali roku;

w

w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” - 1,10% w skali roku;

o B

w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy | Plus — 0,85% w skali roku;

(2]

w przypadku tytutow uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;

)
)
)
) wprzypadku tytutow uczestnictwa klasy | - 1,10% w skali roku;
)
)
7)

w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy U — 2,20% w skali roku;
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8)  w przypadku tytutéw uczestnictwa klasy K - 2,20% w skali roku.

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 150. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%.
Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi
4,0%.

art. 151.Dochody Subfunduszu
1. Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 152. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku

2,00%
2,00%
0,90%
1,86%
1,85%
1,50%
0,00%

O M m| Ol O ol >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu
Towarzystwa. Tak decyzja bedzie opublikowana w Tabelach Opfat, ktore sg dostepne na stronie internetowe;
Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.
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art. 153. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktorych naleza;

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

b) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolno$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane
z przechowywaniem skfadnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot kosztow poniesionych w tym
zakresie przez Depozytariusza),

c) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania
kontrahentom i Uczestnikom $rodkéw pienieznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtadciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a
takze inne obcigzenia wynikajgce z przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy paristwowe
i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne, sgdowe i komornicze,

f) koszty zamieszczania ogloszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikow
w zwigzku z wymogami postanowien Statutu lub przepiséw prawa..

g) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych podmiotow.
3) Koszty limitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wielkoSci bedzie wyzsza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci
0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ztotych powigkszonych
o0 nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktora z tych wielkoSci bedzie wyzsza,

c) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentow
i firm audytorskich, przy czym koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci
od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

d) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez
zewnetrzny podmiot wyceniajacy w rozumieniu art. 36a ust. 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i rozwijania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systemow
Towarzystwa danymi z ksigg rachunkowych. Koszty te beda pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci
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Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza.

koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim
zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu uwzgledniajace koszty optat licencyjnych, koszty zasilania
modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego z modelami. Koszty
te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
50.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznoSci od tego, ktdra z tych wielkoSci bedzie
wyzsza;

koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, tlumaczeniem, Kluczowych
Informacji dla Inwestordw, prospektu informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i finansowych o Funduszu,
Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Warto$ci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku - lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznosSci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriow transakcji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty
bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem ze koszty nie moga obejmowac tego typu
ustug zamawianych w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z
doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa) przy czym
koszty te nie moga przekroczy¢ 0,30% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt
powigkszonej o nalezny podatek VAT za caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu
niz wynagrodzenie likwidatora nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjq Funduszu, przy czym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu nie moze przekroczyé kwoty 250.000 zt powiekszonej o0 nalezny podatek za
caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywa¢ z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;
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6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$ciq Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg kosztami
limitowanymi i moga by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 2 punkt 11) moga byé pokrywane z Aktywdw
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty, ktdre nie bedgq mogty byé pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-5 pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkéw.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-6, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sq ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Koszty nielimitowane Subfunduszu bedq pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not,
umow i innych dokumentéw, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy panstwowe.

9. Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 4 powyzej, przy czym koszty
przekraczajace limity pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez
Towarzystwo kosztoéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2. W
imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.
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11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obciazajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepow
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

12.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

13. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

ROZDZIAL XXVII. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA
art. 154. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” o ktérym mowa w art. 157 ponizej.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 155. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
2. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysoko$ci minimalnych wptat:

a) pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych - z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieCset
tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych
wpfat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umow o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy
Emerytalne, o ktorych mowa w art. 27, pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogaq by¢ na
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podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujgcych w Funduszu.

art. 156. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Fundusz lokuje co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAYV, o ktorym mowa w art. 157 ponizej.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty diuznym tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne Ilub inne
zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w
szczegoblnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia dlugu a takze
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

3. W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad
wynikajacych z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

art. 157. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA

wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV

. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,BNP Paribas AQUA” (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost

warto$ci aktywdéw w Srednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w spétki dziatajace w
sektorach zwigzanych z gospodarowaniem wodg i przetwarzaniem tego zasobu naturalnego (water related
companies). Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu Zagranicznego.

Aktywa Subfunduszu Zagranicznego, jako subfunduszu o charakterze tematycznym, lokowane beda w spotki,
ktére uczestniczg w globalnym faficuchu gospodarowania i przetwarzania wody (global water value chain),
wspierajac ochrong i efektywne wykorzystanie tego zasobu naturalnego. Subfundusz Zagraniczny inwestuje
co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje lub odpowiadajace im papiery wartosciowe emitowane przez spéiki,
ktére prowadza znaczacq cze$C dziatalnoSci gospodarczej w sektorach (obszarach) zwigzanych z
gospodarowaniem i przetwarzaniem wody lub powigzanych sektorach (obszarach) (water business and related
or connected sectors), dziatajac w sposdb zréwnowazony oraz z wykorzystaniem proceséw odpowiadajgcej
takiej charakterystyce (sustainable activities and processes).

Pozostata cze$¢ aktywéw Subfunduszu Zagranicznego, obejmujgca maksymalnie 25% jego aktywdw, moze
zosta¢ zainwestowana w dowolne inne zbywalne papiery wartosciowe (w tym w noty partycypacyjne; ang.
participatory notes, P-notes), Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjq zawartg w art. 8b ust. 1 pkt
2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze lokaty w dowolne instrumenty
dtuzne nie przekroczg 15% aktywoéw Subfunduszu Zagranicznego, oraz ze do 10% jego aktywoéw moze
zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne UCI.

Przy uwzglednieniu powyzszych limitdw inwestycyjnych, catkowita ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego
na obszarze Chin w instrumenty udziatowe ,China A-Shares” za posrednictwem Stock Connect nie przekroczy
20% jego aktywoéw. Subfundusz Zagraniczny ma mozliwo$¢ ekspozycji do 30% aktywow na rynkach
wschodzacych, wliczajac ekspozycje w Chinach.
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5. W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie rowniez
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane
tacznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat
do kategorii subfunduszy o zrownowazonym podejéciu inwestycyjnym (sustainable investment policy), jako
Sustainable Plus/Thematic.

6. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny
moze wykorzystywaé podstawowe finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments),
zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego.

7. Podstawowg waluta, w ktorej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu
Zagranicznego (accounting currency) jest euro (EUR).

art. 158. Optaty za zarzadzanie subfunduszem BNP Paribas AQUA

1. Fundusz Zagraniczny ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spdice Zarzadzajacej (tj. BNP
Paribas Asset Management Luxembourg) roczng optate za zarzadzanie obliczang od sredniego stanu aktywow
Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy tytutéw uczestnictwa w maksymalnej
wysokosci:

—_

) w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Classic” — 1,75% w skali roku;

2) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy N - 1,75% w skali roku;

w

w przypadku tytutdw uczestnictwa ,Privilege” — 0,90% w skali roku;

N

w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy | — 0,90% w skali roku;

o O

w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;

~

)
)
)
) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy Life — 1,615% w skali roku;
)
) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy U — 1,75% w skali roku;

)

8
9) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy B — 1,75% w skali roku;

w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy Ul — 0,90% w skali roku;

10) w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy K — 1,75% w skali roku.

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 159. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%:

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi
4,0%.

art. 160. Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

art. 161.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli
procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku

2,00%
2,00%
0,90%
1,86%
1,85%
1,50%
0,00%

O M m| O O W >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie
state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw Subfunduszu do czternastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu
Towarzystwa. Tak decyzja bedzie opublikowana w Tabelach Optat, ktore sq dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 162. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywdw:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywédw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;
a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,
b) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegolno$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane

z przechowywaniem sktadnikow lokat w Polsce i za granicg, (zwrot kosztéw poniesionych w tym
zakresie przez Depozytariusza),
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c) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania
kontrahentom i Uczestnikom Srodkow pienieznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a
takze inne obciazenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtasciwe organy panstwowe
i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne, sgdowe i komornicze,

f) koszty zamieszczania ogtoszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikow
w zwigzku z wymogami postanowien Statutu lub przepiséw prawa..

g) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych podmiotow.
3) Koszty limitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) do ktérych naleza;

a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w
zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci
0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ztotych powigkszonych
0 nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielko$ci bedzie wyzsza,

c) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentow
i firm audytorskich, przy czym koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci
od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

d) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy w rozumieniu art. 36a ust. 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do
Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i rozwijania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systemow
Towarzystwa danymi z ksigg rachunkowych. Koszty te beda pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powiekszonych o nalezny
podatek - w zaleznoSci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza.

e) koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikow lokat Funduszu ponoszone w takim
zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu uwzgledniajace koszty optat licencyjnych, koszty zasilania
modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego z modelami. Koszty
te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
50.000 ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie
WyZzsza;

f) koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, ttumaczeniem, Kluczowych
Informacji dla Inwestordw, prospektu informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i finansowych o Funduszu,
Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Warto$ci
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Aktywédw Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych powigkszonych o nalezny
podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

g) koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriow transakcji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty
bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

h) koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem ze koszty nie moga obejmowacé tego typu
ustug zamawianych w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z
doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa) przy czym
koszty te nie moga przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty
100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wielkosci bedzie
wyzsza,

i) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt
powiekszonej o nalezny podatek VAT za caty okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu
niz wynagrodzenie likwidatora nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

j) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu nie moze przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek za
caly okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywaé z Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)

9
10)
11)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikow;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie
zZ przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe
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4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg kosztami
limitowanymi i moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust. 2 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty, ktdre nie bedg mogty by¢é pokrywane na zasadach wymienionych w ust. 1-5 pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkéw.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-6, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W razie
podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo
w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8: Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not,
umaéw i innych dokumentdw, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy paristwowe.

9. Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 4 powyzej, przy czym koszty
przekraczajace limity pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez
Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w ust. 2. W
imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C.

12.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci
nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

13. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, jaka
obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Warto$ci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywdw
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.
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14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdline Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obciazania aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

KONIEC
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