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ZMIANY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZONE AKTUALIZACJA Z DNIA 6 grudnia 2024 R.

BNP PARIBAS PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’), informuje o dokonaniu w dniu 6 grudnia
2024 roku aktualizacji Prospektu Informacyjnego Funduszu.

WYKAZ ZMIAN

1. W catym tekscie prospektu nazwa subfunduszu BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych zmieniono
na BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych Uniwersalny;

2. W catym tekscie prospektu nazwa subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu zmieniono na BNP Paribas
Obligacji Korporacyjnych;

3. W catym tekscie prospektu nazwa subfunduszu BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwoj
zmieniono na BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny;

4, W catym tekScie prospektu nazwa subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony tad zmieniono na BNP
Paribas Akcji Swiatowych;

5. W catym tekScie prospektu nazwa BNP Paribas Climate Impact zmieniono na BNP Paribas Climate
Change;
6. W Rozdziale Il Dane o Funduszu w punkcie 3 w podtytule Kategorie Jednostek Uczestnictwa usuwa

sie drugi akapit;

7. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 1.1.1. otrzymuje brzmienie:

Fundusz lokuje co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w
instrumenty dtuzne notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub dajg takg ekspozycje na wskazane
dtuzne instrumenty finansowe lub majq za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne, inne zabezpieczenia dtugu
bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegdélnosci ,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.
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Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteribw dotyczacych zréwnowazonej $Srodowiskowo dziatalno$ci
gospodarczej.

8. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 1.2.1. lit. a) otrzymuje brzmienie:
a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1.1.,
z czym wigzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

9. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 2.1.1. otrzymuje brzmienie:

Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe matych i
Srednich spofek tj.:

a) akcje matych i Srednich spoétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych przy czym do matych
i Srednich spdtek nie sg zaliczane spotki wehodzace w sktad Indeksu WIG20.

b) akcje spotek zagranicznych zaliczanych do indekséw matych i Srednich spotek, ktére sg dopuszczone
do obrotu na rynkach w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska

C) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF), ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie i nie wehodzacych w sktad indeksu WIG20, lub w akcje spotek, , dopuszczonych
do obrotu na rynkach w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska i jednocze$nie zaliczanych do indeksow
matych i Srednich spotek.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w inne niz w ust. 1 instrumenty udziatowe
tj.:

a) akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wchodzacych w sktad
indeksu WIG20,
b) akcje spotek zagranicznych zaliczanych do indeksdéw duzych spoétek i dopuszczone do obrotu na

rynkach w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska,

C) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange
Traded Funds (ETF) - kt6re inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje spdtek notowanych na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wchodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz w akcje spotek notowanych
na rynkach w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska i zaliczanych do indekséw duzych spétek.

Przy stosowaniu limitow, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany uwzglednia¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w
szczegblnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu a takze
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteribw dotyczacych zrownowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci
gospodarcze;j.
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10. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 2.2.1. lit. a) otrzymuje brzmienie:
a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.1.,
z czym wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

1. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 3.1.1. otrzymuje brzmienie:
Fundusz lokuje co najmniej 80% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

a) w instrumenty o charakterze dtuznym, emitowane przez przedsiebiorstwa, tj.: obligacje, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegolno$ci ,exchange traded commodity”
("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu.

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsigbiorstwa .

Fundusz moze lokowa¢ do 30% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

a) w skarbowe instrumenty dtuzne tj.: w obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejska, Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD lub migedzynarodowq
instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie
Unii Europejskie;j.

b) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF), ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywdw w dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynkach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W
przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz podejmie dziatania majgce na celu zbycie akcji nabytych przez
Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikow Funduszu. Subfundusz nie moze dokonywac
lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji dtugu

Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 1,5 roku.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnoSci
gospodarcze;.

12. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 3.2.1. lit. @) otrzymuje brzmienie:
a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 3.1.,
z czym wigzag sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.
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13. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 3.3. otrzymuje brzmienie:

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 2 lat,
oczekujacych stosunkowo niskiego ryzyka inwestycyjnego.

14. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 4.1.1. otrzymuje brzmienie:

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA gtownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US
Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktory inwestuje
co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje Spdtek z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadzg
przewazajacq czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium tego panstwa (szczegdtowy opis jest w art.
112 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegolno$ci
,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartociowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartoSciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

15. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 5.1.1. otrzymuje brzmienie:

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych gtéwnie w
lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktory
inwestuje co najmniej 2/3 swoich aktywdw w obligacje zamienne (ang. convertible bonds) lub odpowiadajace im
papiery wartosciowe denominowane w euro, albo/lub ktérych aktywa stanowigce zabezpieczenie (ang.
underlying assets) sq emitowane przez spétki posiadajace siedzibe w Europie, lub ktére prowadzg przewazajacg
czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium (szczegotowy opis jest w art. 121 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowa¢ do 20%Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty diuzne {j.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dlugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegolno$ci
.exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego a takze papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu .

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

16. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 6.1.1. otrzymuje brzmienie:

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy gtownie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
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Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas
Sustainable Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV”, ktory inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje spdtek Azjatyckich w szczegdlnosci Chinskich
z wytaczeniem Japonii. (szczegotowy opis jest w art. 130 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowac¢ do 20% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne {j.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegdlnosci
L.exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

17. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 7.1.1. otrzymuje brzmienie:

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny gtéwnie w lokaty
inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas
Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV”, ktory inwestuje co najmniej 2/3 swoich aktywéw w obligacje korporacyjne o ratingu
inwestycyjnym. (szczegGtowy opis jest w art. 139 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty dituzne {j.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegolno$ci
,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartociowe inkorporujace
prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

18. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 8.1.1. otrzymuje brzmienie:

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Swiatowych gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate
Change wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktdry inwestuje
co najmniej 75% swoich aktywow w akcje spotek na catym Swiecie, ktérych aktywno$¢ gospodarcza koncentruje
sie na dziataniach umozliwiajacych adaptowanie sie do zmian klimatu lub przeciwdziatanie im (szczegétowy opis
jestw art. 148 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegolno$ci
.exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze papiery wartoSciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
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W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

19. W Rozdziale IV Informacje o Subfunduszach punkt 9.1.1. otrzymuje brzmienie:

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji AQUA gtownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtowna kategoria lokat — ponad 80% to: tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktory inwestuje co
najmniej 75% swoich aktywow w akcje spotek na catym Swiecie, ktorych aktywno$¢ gospodarcza koncentruje
sie w sektorach gospodarki zwigzanych z gospodarowaniem i przetwarzaniem wody oraz wspieraniem ochrony
tego zasobu naturalnego (szczegdtowy opis jest w art. 157 Statutu Funduszu).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuznym tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegblnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W pozostatym zakresie Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych
z Ustawy oraz art. 6-8 Statutu.

20. W Rozdziale VI Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz punkt 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:
BNP Paribas Bank Polska S.A.

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa

Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax:  (+48 22) 860 50 37

Infolinia: +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

a) prowadzacy dystrybucje za pomocg bankowosci elektronicznej: GOonline.

b) prowadzacy dystrybucje w ramach oddziatu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon: (+48 22) 32943 00 lub (+48 22) 329 43 30

Infolinia : 0 801 880 880

e-mail: BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

C) Bank dziata przez oddziaty Banku.

Zakres $wiadczonych ustug

w wybranych placéwkach Biura Maklerskiego i Banku:

- przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania od Uczestnikow dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu (w szczegdlnosci ustanowienie, odwofanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady,
zmiana danych),

- zawieranie w imieniu Funduszu uméw o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych oraz
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.
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w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GO online :

- serwis funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 15.05.2020 r.,
- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru od posiadaczy rachunkéw w Banku BNP Paribas Polska S.A.,

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych

dyspozycji.
Serwis jest wcigz rozwijany.

21. W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 1.4. lit a) ppkt 7) ostatni akapit otrzymuje nastepujace

brzmienie:

Wiecej informaciji nt. strategicznego podejécia BNP Paribas Bank Polska S.A. do zarzadzania aspektami CSR i
Zrownowazonego Rozwoju znajduje sie na stronie https://www.bnpparibas.pl/relacje-inwestorskie/o-

banku/strategia-banku.

22. W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 4.1 tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:

Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,

ktora przyczynia si¢ do

realizacji celu $rodowiskowego
lub spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod wzgledem
zadnego celu

Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w ktdre
dokonano inwestycji, stosujg,
dobre praktyki w zakresie
zarzgdzania.

Unijna systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju jest
to system klasyfikacji okreslony
w rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie zawiera
wykazu zréwnowazonej
spotecznie dziatalnoSci
gospodarcze;.

Zrownowazone inwestycje, ktdre
stuzg celowi $rodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594000H2KVNTPOKM782

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji?

0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi Srodowiskowemu:
_%

w dziatalno$¢ gospodarczg, ktdra
zgodnie z unijng systematykg
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona
$rodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sig jako
zrownowazona Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __%

e O Nie

O Promuje aspekty

Srodowiskowe/spoteczne ichociaz jego
celem nie jest zrownowazona inwestycja,
bedzie miat minimalny udziat 20% w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczacq
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrownowazona Srodowiskowo

0 stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarcza, ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacq
zrdwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
si¢ jako zrownowazona Srodowiskowo

0  stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
ale nie bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach


https://www.bnpparibas.pl/relacje-inwestorskie/o-banku/strategia-banku
https://www.bnpparibas.pl/relacje-inwestorskie/o-banku/strategia-banku
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych
lub spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Ktoére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth
(dalej Subfundusz Zagraniczny). Subfundusz Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria
inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. Environmental), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okreslane facznie
skrétem ,ESG”, a takze poprzez inwestowanie w emitentéw wykazujacych dobre praktyki w
zakresie aspektow Srodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie kryteriow wykluczajacych
emitentdw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych
dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektéw w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspétprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajgcego zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie¢ do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéow Srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujace wskazniki podawane przez Subfundusz
Zagraniczny, ktére przy zamieszczeniu w sprawozdawczo$ci okresowej zostang przeliczone
wedtug udziatu Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto Subfunduszu:

wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z Politykg RBC,
wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory objety zostat analizg ESG w
oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

e Sredni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze $rednim
wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego,

e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest inwestowany w
LJinwestycje zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Cele Srodowiskowe, jak réwniez cele spoteczne, do ktdrych przyczyniajg si¢ zrownowazone
inwestycje prowadzone przez Subfundusz Zagraniczny, ktore Subfundusz realizuje posrednio
przez inwestycje w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego sa podane
ponizej.Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w
definicji zrownowazonych inwestycji okre$lone kryteria, ktore uznaje sie za zasadnicze elementy
kwalifikacji spotki jako zrownowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spétka
musi spetia¢ przynajmniej jedno z opisanych nizej kryteriow, aby mozna byto uznac jg za
uczestniczaca w realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktorej dziatalno$¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalnos¢ gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej jednego

z Celbéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (Sustainable
Development Goals, SDG). Spotka moze zosta¢ uznana za zrbwnowazong inwestycje,
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jesli jej ponad 20% przychoddw jest zgodnych z celami SDG i mniej niz 20%
przychoddw jest niezgodnych z celami SDG. Spdtka kwalifikujgca sie jako
zrbwnowazona inwestycja na podstawie tego kryterium moze na przyktad przyczyniaé
sie do realizacji nastepujacych celow:

e Srodowiskowe: zréwnowazone rolnictwo, zrownowazone zarzadzanie wodg i
warunkami sanitarnymi, zrownowazona i nowoczesna energia, zrownowazony
wzrost gospodarczy, zréwnowazona infrastruktura, zréwnowazone miasta,
zrbwnowazone wzorce konsumpcji i produkcji, walka ze zmiang klimatu,
ochrona i zréwnowazone uzytkowanie oceandw, moérz i zasobéw morskich,
ochrona, odbudowa i zréwnowazone uzytkowanie ekosystemow lgdowych,
zrownowazone zarzadzanie lasami, walka z pustynnieniem, degradacjq gleby i
utratg réznorodnosci biologicznej,

e spoteczne: brak ubdstwa, brak gtodu, bezpieczenstwo zywnosciowe, zdrowe
zycie i dobre samopoczucie w kazdym wieku, inkluzywna i sprawiedliwa
edukacja wysokiej jakoSci i mozliwosci uczenia sie przez cate zycie, rbwnosé
ptci, wzmocnienie pozycji kobiet i dziewczat, dostepno$¢ wody i urzadzen
sanitarnych, dostep do niedrogiej, niezawodnej i nowoczesnej energii,
inkluzywny i zrownowazony wzrost gospodarczy, petne i produktywne
zatrudnienie oraz godna praca, odporna infrastruktura, inkluzywna i
zrébwnowazona industrializacja, zmniejszone nieréwnosci, inkluzywne,
bezpieczne i odporne miasta i osiedla ludzkie, pokojowe i inkluzywne
spoteczenistwa, dostep do sprawiedliwosci oraz skutecznych, odpowiedzialnych
i inkluzywnych instytucji, globalne partnerstwo na rzecz zréwnowazonego
rozwoju;

3. spotka prowadzaca dziatalno$C w sektorze charakteryzujacym sie wysokim poziomem
emisji gazow cieplarnianych, ktéra przeksztatca swdj model biznesowy w celu
dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu temperatury ponizej 1,5°C;

4. spotka stosujgca praktyki $rodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie w
poréwnaniu z innymi spotkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem,
emitowane w ramach wsparcia okre$lonych projektéw $rodowiskowych iflub z zakresu
odpowiedzialno$ci spotecznej, sg rowniez kwalifikowane jako zrownowazone inwestycje, o ile
takie papiery dituzne otrzymajg ,POZYTYWNA’ lub ,NEUTRALNA’ rekomendacje inwestycyjng,
od Os$rodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktdry $ledzi danego emitenta, a ocena projektu
bazowego oparta jest 0 wtasng metodologie oceny obligacji zielonych/spotecznych/zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zrownowazone nie powinny powodowaé znaczacego
uszczerbku dla zadnych innych celéw Srodowiskowych ani spotecznych (zasada ,nie czyn
powaznych szkod”, ang. Do No Significant Harm, DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktyki
tadu korporacyjnego. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong,
metodologie oceny wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ cze$ciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?

Gtéwne niekorzystne Zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo realizowane w ramach produktu
skutki to najpowazniejsze finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkod wzgledem zadnego celu
niekorzystne skutki decyzji srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych szkod”, DNSH).
inwestycyjnych dla Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywow w inwestycje, ktore moga
czynnikow powodowac powazne szkody dla celow rodowiskowych lub spotecznych lub zwigzanych z
ZI6WNOWazonego rozwoju, tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu
takie jak kwestie Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla aspektow

zrbwnowazonego rozwoju poprzez uwzglednianie wskaznikdw niekorzystnych skutkéw
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Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

zdefiniowanych w SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spotki niewypetniajace
swoich podstawowych zobowigzan wynikajacych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and Human
Rights).

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikow dotyczacych niekorzystnych skutkow
dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas US Growth. Zarzadzajacy inwestycjami
Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu inwestycyjnego w produkcie
finansowym brano pod uwage gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw wiasciwe dla
konkretnej strategii inwestycyjnej przy wyborze zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne
wdrazanie filarbw zréwnowazonych inwestycji, zdefiniowanych w Globalnej Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swdj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych szczegbtowo w
ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,3E” (Energy ftransition - transformacja
energetyczna, Environmental sustainability - zrownowazony rozw¢j pod wzgledem
Srodowiska, Equality & Inclusive Growth - rozw6j oparty o zasady rownosci i inkluzywno$ci).

Jesli mowa o zrownowazonych inwestycjach, ktére ma wykonywaé Subfundusz
Zagraniczny, to brane sg pod uwage nastepujace gtdwne niekorzystne skutki dla
Zrbwnowazonego rozwoju:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazow cieplarnianych,

2. $lad weglowy,

3. intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarianych przez spdtki bedace przedmiotem
inwestyciji,

4.  ekspozycja na spdtki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

5. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,
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intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,
dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,
emisje zanieczyszczen do wod,

. proporcje odpadéw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11.  brak procesdw i mechanizmdw zgodnosSci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13.  zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, broh chemiczna i bron biologiczna).

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

4. Inwestycje w spotki, w ktdrych nie funkcjonujq inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku
wegla.

Aspekt spofeczny:

4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.

9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:
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15. Intensywno$¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktdrych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszer zasad
spotecznej odpowiedzialno$ci.

W jaki sposob zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Subfundusz Zagraniczny monitoruje swoje inwestycje okresowo pod katem identyfikacii
emitentdw mogacych potencjalnie naruszac lub stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global
Compact ONZ, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych
w osmiu konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Migdzynarodowej Organizacji
Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w Miedzynarodowe] Karcie
Praw Cztowieka. Ocena ta jest przeprowadzana w ramach Centrum Zréwnowazonego
Rozwoju BNPP AM na podstawie analiz wewnetrznych i informacji dostarczonych przez
ekspertow zewnetrznych oraz w porozumieniu z Zespotem CSR Grupy BNP Paribas. Jesli
okaze sie, ze emitent powaznie i wielokrotnie narusza ktérakolwiek z zasad, zostanie
umieszczony na "liscie wykluczen" i nie bedzie dostepny dla inwestycji. Istniejace inwestycje
powinny by¢ dezaktywowane z portfela zgodnie z wewnetrzng procedura. Jezeli istnieje
ryzyko, ze emitent naruszy ktérakolwiek z zasad, zostaje on umieszczony na "liscie
obserwacyjnej" monitorowanej w odpowiedni sposéb.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych
szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzadzac powaznych
szkdd wzgledem celoéw unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycii
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazone;
Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycie nie mogg réwniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celow $rodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

Nie
Zarzadzajacy Subfunduszem nie bierze bezposrednio pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrdwnowazonego rozwoju, ale czyni to w sposéb
po$redni przez inwestycje w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, tj. BNP Paribas
US Growth, ktéry charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.
Dziatanie to wyraza sig¢ w tym, ze zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym
bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego
procesu inwestycyjnego, wykorzystujac wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz

konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu
inwestycyjnym.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
czynnikbw  zrobwnowazonego rozwoju  poprzez  systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym. Filary te
objete sq politykami ogdlnofirmowymi okreslajacymi kryteria identyfikacji, rozpatrywania,
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ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania powodowanych przez emitentéw
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdine ramy obowigzujgace w catym spektrum inwestycji i dziatalnoSci
gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan wigzacych sie z powaznym
ryzykiem niekorzystnych skutkow, naruszajacych normy migdzynarodowe. W ramach Polityki
RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg do identyfikowania i nadawania priorytetow
gtownym niekorzystnym skutkom wedtug indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, a takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne,
na ktorym taka dziatalno$¢ jest prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym znaczeniu dla
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju i kierujg
wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG. Wtasne ramy klasyfikacji
ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju,
wyrzadzanych przez spotki, w ktore inwestujemy. Wynik takiej oceny moze wptywac¢ na modele
wyceny, a takze na konstrukcje portfela, zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych
niekorzystnych skutkow.

Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego,
wykorzystujgc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o
ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okre$la zestaw celdw i opracowanych wskaznikow ich realizacji, za
pomocy ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i zobowigzan w trzech
obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zrownowazony rozwdj w obszarze ochrony
Srodowiska, rozwoj oparty o zasady rownosci i inkluzywno$ci), a tym samym wspierajg one
przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym regularnie
identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspotpracy z inwestorami
dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzadowymi i innymi ekspertami. Dziatania
podejmowane w ramach reagowania na gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne sg od wagi i istotno$ci tych skutkdw. Dziatania
te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki
zaangazowania i glosowania, w ramach ktorych obowigzujg nastepujgce postanowienia:

e wykluczenie emitentdw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentow zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenistwa lub dla Srodowiska;

o wspdipraca z emitentami majaca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie Srodowiskowym, spotecznym oraz fadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkdw;

e w przypadku udziatéw w kapitale spotek - gtosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spdtek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposéb sprzyjajacy
nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw $rodowiskowych i
spotecznych;

e Zzapewnienie, aby wszystkim papierom wartosciowym wigczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

e zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich taczny wynik w obszarze ESG ksztattowat
sie na wyzszym poziomie anizeli odno$ny wskaznik referencyjny lub charakterystyka
otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywédw bazowych, w ramach
produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla
zrdwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane sg dziatania reagujace lub

12
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujq
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze, wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw

ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

emisje gazow cieplarnianych,

$lad weglowy,

intensywno$¢ produkciji gazow cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem inwestycji,

ekspozycja na spotki prowadzace aktywna dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

dziatalno$¢ wpltywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci,

emisje zanieczyszczen do wod,

proporcje odpadéw niebezpiecznych,

0. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspdtpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizméw zgodno$ci na potrzeby monitorowania przestrzegania zasad
Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13. zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe, bronA
chemiczna i bron biologiczna).

S©OPNO RN =

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:
4. Inwestycje w spotki, w ktdrych nie funkcjonuijg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:
4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.
9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywnos¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad spoteczne;
odpowiedzialno$ci.

Wigcej informacji o gtownych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢ na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywdw
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje si¢ dziataniem zgodnym z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Subfundusz Zagraniczny dazy do
zwigkszania wartosci posiadanych aktywéw w $redniej perspektywie czasowej poprzez
inwestowanie w akcje emitowane przez spotki amerykanskie lub spétki prowadzace
dziatalno$¢ w Stanach Zjednoczonych, charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjatem
wzrostu i/lub stosunkowo stabilnym wzrostem zyskow.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) sq czynnikiem
istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.
Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacie promowania aspektow

Srodowiskowych lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym sa systematycznie
integrowane w catym procesie inwestycyjnym.


https://www.bnpparibas-am.com/
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prawa podatkowego.

Y

U

Fundusz ma dodatkowe mozliwo$ci dywersyfikacji lokat Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegolnosci ,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie s wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego lub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje si¢ dziataniem zgodnym z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

e Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spotek
zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw
czlowieka i praw pracowniczych, ochrony $rodowiska oraz korupcji, a takze spdtek
prowadzacych dziatainos¢ we wrazliwych sektorach (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.), poniewaz spdtki te uznaje sie za
naruszajgce normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla
spoteczenstwa iflub Srodowiska.

o Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi byé wyzszy od
$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu.

e Przynajmniej 90% aktywéw portfela produktu finansowego (z wytaczeniem pomocniczych
aktywdw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong,
metodologie ESG.

e W ramach produktu finansowego minimalny wspdiczynnik procentowy aktywdw
inwestowanych w inwestycje zrownowazone” okreslonym w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia
SFDR wynosi 25%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?
W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Zarzadzajacy beda ocenia¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego
i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez
spotki polityki antykorupcyjne;.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?
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Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegolne aktywa.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
$rodowisko (ang. Enviromental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny
(ang. Governance), okreslane tacznie skrétem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny,
zgodnie z informacjq i zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,BNP
Paribas Funds SICAV”, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu
inwestycyjnym (sustainable investment policy).

Subfundusz okresla minimalny wspdtczynnik procentowy inwestycji majacych na celu
promowanie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych na 64% (udziat przeliczony wedtug
minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 80%).

Ponadto minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych okreslony przez Subfundusz jest réwny
20% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu
zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu
Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 25%).

{ #1A Zréwnowazone
s { #iB1nne 2pekty _

srodowiskowe/spoteczne

o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymil/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycie dokonane w ramach produktu
finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujq sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie ,,#1A Zrownowazone" obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktore stuzg celom
$rodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne" obejmujacy inwestycje
zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujq sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub
spotecznych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw z dziatalno$ci
ekologicznej spdtek, w ktére
dokonano inwestycji;

- naktadow
Inwestycyjnych (CapEx),
ktére ukazuijq zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktore dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng,
spotek, w ktore dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka,
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjna do
korica 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezpo$rednio wspomaga
inne rodzaje dziatalno$ci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktére;
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwiazang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju'?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowq

Nie

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng
systematykq dotyczacq zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
zmiany klimatu (>>fagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijne;
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie.
Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig_jadrowa,
ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju, okre$lono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego w tym obligacji skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z
systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

= Zgodne z systematyka: gaz
ziemny

= Zgodne z systematyka:
energia jadrowa

= Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia

drowa) ﬁdrowa)
iezgodne z systematyka

f

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg
(w tym obligacje skarbowe*)

= Zgodne z systematyka: gaz
ziemny

= Zgodne z systematyka:
energia jadrowa

= Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia
iezgodne z systematyka

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w diug panstwowy.
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najlepszym wynikom.

To zréwnowazone

inwestycje stuzace

celowi
Srodowiskowemu, ktdre
nie uwzgledniaja
kryteridw zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczacy
zrdwnowazonego rozwoju.

PH-Y
e
! T

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejécia i dziatalnos¢
wspomagajacq?

Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie
sq zgodne z unijng taksonomia, wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania
w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Jaki jest minimalny udziat zréownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym
produkcie finansowym wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuzg takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje Srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowac aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania tych
lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynno$ci.

Subfundusz moze lokowac aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji
$rodowiskowych lub spotecznych.
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: Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
'\/‘I ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore promuje?

Wskazniki referencyjne to Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow Srodowiskowych i
indeksy stosowane do spotecznych promowanych przez produkt finansowy.
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spofeczne promowane
przez ten produkt. W jaki sposob zapewnia sig ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposoéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ si¢ z metoda zastosowana na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| QI Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:
https://www.tfi.onpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-wzrostowych-usa.html

23. W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 4.2 tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:

Zréwnowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
lusisg Gl enmeesl BNP Paribas Europejskich Obligacji 25940092631367K20L69
inwestycje w dziatalnos¢ Zamiennych

gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd oo Tak o0 Nie
wzgledem Zadnego celu
Srodowiskowego lub

Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji?

spolecznego, a spolki, w Bedzie miallminimalny udziat w 0 Promuje aspekty _ o

ktore dokon a,n 0 inwe s,ty Gi zr()\_:vnowazonych inwestycjach Srodowiskowe/spoteczne ichociaz jego

stosuja dobre praktyki w ’ stuzacych celowi Srodowiskowemu: celem nie jest zrbwnowazona inwestycja,
% bedzie miat minimalny udziat 16% w

zakresie zarzadzania. — : . ) .
zréwnowazonych inwestycjach

Unijna systematyka

dotyczaca w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra stuzacych celowi Srodowiskowemu i
zréwnowazonego zgodnie z unijng systematyka dokonywanych w dziatalnos¢
rozwoju jest to system dotyczaca zréwnowazonego rozwoju gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
klasyfikacji okreslony w kwalifikuje sig jako zrownowazona systematykq dotyczaca

$rodowiskowo zrdwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie

18
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rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej

Srodowiskowo dziatalnosci

gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarczej.
Zréwnowazone inwestycje,
ktore stuza celowi
Srodowiskowemu, moga byé
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektoéw srodowiskowych
lub spofecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

jako zréwnowazona $rodowiskowo

0 shuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacq
zrdwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
zgodnie z unijng systematykg
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

O stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
ale nie bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: _ %

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytulty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe
Convertible (dalej Subfundusz Zagraniczny). Subfundusz Zagraniczny stossuje pozafinansowe
kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. Environmental), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tacznie
skrotem ,ESG”, a takze poprzez inwestowanie w emitentow wykazujacych dobre praktyki w
zakresie aspektow srodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie kryteriow wykluczajacych
emitentow naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych
dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektéw w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspdiprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacii
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajacego zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie¢ do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéw Srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujacy wskazniki podawane przez Subfundusz
Zagraniczny:

wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z Politykg RBC,
wspdtczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory objety zostat analiza ESG w
oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

e Sredni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze $rednim
wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego,
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e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest inwestowany w
LJinwestycje zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktére maja byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Cele srodowiskowe, jak rowniez cele spoteczne, do ktdrych przyczyniajg si¢ zrownowazone
inwestycje prowadzone przez Subfundusz Zagraniczny, ktére Subfundusz realizuje posrednio
przez inwestycie w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego sg podane
ponizej.Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w
definicji zréwnowazonych inwestycji okre$lone kryteria, ktore uznaje sie za zasadnicze elementy
kwalifikaciji spotki jako zrownowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spétka
musi spetia¢ przynajmniej jedno z opisanych nizej kryteridw, aby mozna byto uznaé jg za
uczestniczacq w realizacji celu $rodowiskowego lub spotecznego:
1. spdtka, ktdrej dziatalno$¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktérej dziatalno$C gospodarcza wnosi wkiad w realizacje przynajmniej jednego z
Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (Sustainable
Development Goals, SDG). Spdtka moze zosta¢ uznana za zréwnowazong inwestycje, jesli
jej ponad 20% przychoddw jest zgodnych z celami SDG i mniej niz 20% przychodow jest
niezgodnych z celami SDG. Spotka kwalifikujgca sie jako zrownowazona inwestycja na
podstawie tego kryterium moze na przyktad przyczynia¢ si¢ do realizacji nastepujacych
celow:

o Srodowiskowe: zréwnowazone rolnictwo, zrownowazone zarzadzanie wodg i
warunkami sanitarnymi, zrownowazona i nowoczesna energia, zrownowazony
wzrost gospodarczy, zréwnowazona infrastruktura, zréwnowazone miasta,
zrbwnowazone wzorce konsumpcji i produkcji, walka ze zmiang klimatu,
ochrona i zrownowazone uzytkowanie oceandw, mérz i zasobdéw morskich,
ochrona, odbudowa i zréwnowazone uzytkowanie ekosystemow ladowych,
zrownowazone zarzadzanie lasami, walka z pustynnieniem, degradacjq gleby i
utratg réznorodnosci biologicznej,

e spoteczne: brak ubdstwa, brak gtodu, bezpieczenstwo zywnosciowe, zdrowe
zycie i dobre samopoczucie w kazdym wieku, inkluzywna i sprawiedliwa
edukacja wysokiej jakoSci i mozliwosci uczenia sie przez cate zycie, rdwnosé
ptci, wzmocnienie pozycji kobiet i dziewczat, dostepno$é wody i urzadzen
sanitarnych, dostep do niedrogiej, niezawodnej i nowoczesnej energii,
inkluzywny i zrownowazony wzrost gospodarczy, petne i produktywne
zatrudnienie oraz godna praca, odporna infrastruktura, inkluzywna i
zrbwnowazona industrializacja, zmniejszone nierdwnosci, inkluzywne,
bezpieczne i odporne miasta i osiedla ludzkie, pokojowe i inkluzywne
spoteczenistwa, dostep do sprawiedliwosci oraz skutecznych, odpowiedzialnych
i inkluzywnych instytucji, globalne partnerstwo na rzecz zréwnowazonego
rozwoju;

3. spdtka prowadzaca dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim poziomem emisji

gazow cieplarnianych, ktora przeksztatca swoj model biznesowy w celu dostosowania go do
celu utrzymania globalnego wzrostu temperatury ponizej 1,5°C;

4. spotka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie w poréwnaniu
z innymi spétkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem,
emitowane w ramach wsparcia okre$lonych projektéw $rodowiskowych iflub z zakresu
odpowiedzialno$ci spotecznej, sq rowniez kwalifikowane jako zrownowazone inwestycje, o ile
takie papiery diuzne otrzymajg ,POZYTYWNA’” lub ,NEUTRALNA’ rekomendacje inwestycyjng
od Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, kitory $ledzi danego emitenta, a ocena projektu
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Gléwne niekorzystne
skutki to

najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrdwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligacii zielonych/spotecznych/zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zrownowazone nie powinny powodowaé znaczacego
uszczerbku dla zadnych innych celéw $rodowiskowych ani spotecznych (zasada ,nie czyn
powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm, DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktyki
tadu korporacyjnego. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong
metodologie oceny wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ cze$ciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?

Zrownowazone inwestycje, ktére majg by¢ czeSciowo realizowane w ramach produktu
finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem Zadnego celu
srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych szkéd”, DNSH). Subfundusz
Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w inwestycje, ktére mogg powodowaé powazne
szkody dla celow $rodowiskowych lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod
tym wzgledem zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢
pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju poprzez
uwzglednianie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w SFDR, a takze poprzez
zaniechanie inwestycji w spotki niewypetniajgce swoich podstawowych zobowigzan
wynikajacych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cziowieka
(UN Guiding Principles on Business and Human Rights).

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikéw dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikbw zrownowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycie w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible. Zarzadzajacy inwestycjami
Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu inwestycyjnego w produkcie
finansowym brano pod uwage gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw wiasciwe dla konkretnej
strategii inwestycyjnej przy wyborze zréwnowazonych inwestycji, ktdre majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych inwestycji, zdefiniowanych w Globalnej Strategii Zrbwnowazonego Rozwoju
(Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset Management w swdj proces
inwestycyjny, stosownie do zasad okre$lonych szczegGtowo w dalszej czeSci niniejszego
dokumentu, a takze Polityke RBC, wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizjg
przysztosci zwang ,3E” (Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental
sustainability - zréwnowazony rozwdj pod wzgledem $Srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwoj oparty o zasady rdwnosci i inkluzywnosci).

Jesli mowa o zréwnowazonych inwestycjach, ktére ma wykonywaé Subfundusz Zagraniczny, to
brane sg pod uwage nastepujace gtowne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju:
Obowigzujace wskazniki korporacyjne:

emisje gazow cieplarnianych,

Slad weglowy,

intensywno$¢ produkcji gazow cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem inwestycji,
ekspozycja na spotki prowadzace aktywna dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,
proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,
dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci,
emisje zanieczyszczen do wod,

proporcje odpaddw niebezpiecznych,

© o N ok D=

21



Pl BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizmdw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania zasad
Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,
13. zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pici,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe, bron
chemiczna i bron biologiczna).

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:
4. Inwestycje w spotki, w ktorych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:
4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.
9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:
15. Intensywno$¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktdrych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad spotecznej
odpowiedzialno$ci.

W jaki sposob zréwnowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dila
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Subfundusz Zagraniczny monitoruje swoje inwestycje okresowo pod katem identyfikacji
emitentéw mogacych potencjalnie narusza¢ lub stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global
Compact ONZ, Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ
dotyczacych biznesu i praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okre$lonych w oSmiu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Migdzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w Miedzynarodowej Karcie Praw
Cztowieka. Ocena ta jest przeprowadzana w ramach Centrum Zréwnowazonego Rozwoju BNPP
AM na podstawie analiz wewnetrznych i informacji dostarczonych przez ekspertow zewnetrznych
oraz w porozumieniu z Zespotem CSR Grupy BNP Paribas. Je$li okaze sig, ze emitent powaznie
i wielokrotnie narusza ktérakolwiek z zasad, zostanie umieszczony na "licie wykluczen" i nie
bedzie dostepny dla inwestycji. Istniejace inwestycje powinny by¢ dezaktywowane z portfela
zgodnie z wewnetrzng procedurg. Jezeli istnieje ryzyko, ze emitent naruszy ktérakolwiek z zasad,
zostaje on umieszczony na "licie obserwacyjnej" monitorowanej w odpowiedni sposéb.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okre$la zasade ,nie czyn powaznych
Szkod", zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzadzac powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
Jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazone;
Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycie nie mogg réwniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celdw Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?
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Tak

Nie
Zarzadzajacy Subfunduszem nie bierze bezposrednio pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, ale czyni to jednak w
sposdb posredni przez inwestycje w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, tj. BNP
Paribas Europe Convertible, ktory charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR. Dziatanie to wyraza sie w tym, ze zarzadzajacy inwestycjami w
Subfunduszu Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju W ramach catego procesu inwestycyjnego, wykorzystujac wewnetrzne

oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujgcych w otoczeniu inwestycyjnym.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
czynnikbw  zrébwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie filarow
zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym. Filary te
objete sg politykami ogdlnofirmowymi okreslajacymi kryteria identyfikacji, rozpatrywania,
ustalania priorytetdw, reagowania lub ograniczania powodowanych przez emitentéw
niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdine ramy obowigzujgace w catym spektrum inwestycji i dziatalnoSci
gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan wigzacych si¢ z powaznym
ryzykiem niekorzystnych skutkdw, naruszajacych normy miedzynarodowe. W ramach Polityki
RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg do identyfikowania i nadawania priorytetow
gtownym niekorzystnym skutkom wedlug indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, a takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne,
na ktérym taka dziatalno$¢ jest prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym znaczeniu dla
uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i kierujg
wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG. Wiasne ramy klasyfikacji
ESG obejmujq oceng wielu niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju,
wyrzadzanych przez spotki, w ktore inwestujemy. Wynik takiej oceny moze wptywa¢ na modele
wyceny, a takze na konstrukcje portfela, zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych
niekorzystnych skutkow.

Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage gtdwne
niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego,
wykorzystujagc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o
ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okre$la zestaw celdw i opracowanych wskaznikow ich realizacji, za
pomocy ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i zobowigzan w trzech
obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony rozwdj w obszarze ochrony
Srodowiska, rozwoj oparty o zasady réwnosci i inkluzywno$ci), a tym samym wspierajg one
przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w
drodze biezacych badan, wspotpracy z inwestorami dtugoterminowymi oraz dialogu z
organizacjami pozarzadowymi i innymi ekspertami.

Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtowne niekorzystne skutki dla
zrbwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkow zalezne sg od wagi i istotnosci tych
skutkdw. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych z zakresu Integracji ESG
oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w ramach ktorych obowigzujg nastepujace
postanowienia:
e wykluczenie emitentdbw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdbw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
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spoteczenstwa lub dla $rodowiska;

e wspdipraca z emitentami majaca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie $rodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkow;

e w przypadku udziatdw w kapitale spétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposob sprzyjajacy
nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw $rodowiskowych i
spotecznych;

e zapewnienie, aby wszystkim papierom wartoSciowym wiaczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

e zarzadzanie portfelami w taki sposdb, aby ich faczny wynik w obszarze ESG ksztattowat
sie na wyzszym poziomie anizeli odnos$ny wskaznik referencyjny lub charakterystyka
otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywow bazowych, w ramach
produktu finansowego uwzgledniane sa nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla
zrébwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktore podejmowane sg dziatania reagujace lub
ograniczajace:

Obowigzujace wskazniki korporacyjne:
1. emisje gazow cieplarnianych,

. Slad weglowy,

. intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem inwestyci,

. ekspozycja na spdtki prowadzace aktywng dziatalno$¢ w sektorze paliw kopalnych,

. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrodet nieodnawialnych,

. intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

. dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem bior6znorodno$ci,

. emisje zanieczyszczen do wod,

. proporcje odpaddw niebezpiecznych,

0. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspdtpracy

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizmdw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13. zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pici,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe,
bror chemiczna i bron biologiczna).

= O 0O NO O1 kD

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:
4. Inwestycje w spotki, w ktérych nie funkcjonuijq inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:
4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.
9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:
15. Intensywnos¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad spoteczne;
odpowiedzialno$ci.

Wiecej informaciji o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢é na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze, wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe
Convertible. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
Refinitiv Convertible Europe (zabezpieczony w EUR) wykorzystywany jest wylgcznie do
celow poréwnania wynikéw. Subfundusz Zagraniczny nie jest ograniczony przez
benchmarki, a osiagane przez niego wyniki mogg odbiega¢ znaczaco od poziomow
wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywéw w éredniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w obligacje zamienne denominowane w EUR
i/lub wydawane przez spotki europejskie badz spotki prowadzace dziatalno$¢ w Europie.

Zespot odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zrownowazonych Inwestycji
BNP Paribas Asset Management, w ktdrej kryteria $rodowiskowe, spoteczne i dotyczace
tadu korporacyjnego (ESG) brane sg pod uwage na kazdym etapie procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez Fundusz.

Strategia pozafinansowa moze obejmowac pewne ograniczenia metodologiczne, np. ryzyko
inwestycyjne ESG definiowane przez zarzadzajacego aktywami.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajgcego.
Elementy strategii inwestycyjnej majgce na celu realizacje promowania aspektdw
Srodowiskowych lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym sg systematycznie integrowane
w calym procesie inwestycyjnym.Fundusz ma dodatkowe mozliwosci dywersyfikacji lokat
Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegolnosci ,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sa wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wiazacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywdw Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe
Convertible. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

e  Produkt finansowy musi spetnia¢c wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spétek
zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze
praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz korupcii, a takze spétek
prowadzacych dziatalno$¢ we wrazliwych sektorach (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajow broni, azbestu itp.), poniewaz spétki te uznaje sie za
naruszajace normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla
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Alokacja aktywow ukazuje
udziatinwestycji w
poszczegbine aktywa.

spoteczenstwa i/lub Srodowiska.

o Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢ wyzszy
od $Sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu inwestycyjnym
produktu.

e Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wyltgczeniem
pomocniczych aktywow ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu 0 wewnetrzng
zastrzezong metodologie ESG.

e W ramach produktu finansowego minimalny wspdtczynnik procentowy aktywow
inwestowanych w ,inwestycie zréwnowazone” okreSlonym w art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR wynosi 20%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestyc;ji?

Zarzadzajacy bedq ocenia¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego
i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez
spotki polityki antykorupcyjnej.

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe
Convertible. Subfundusz Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: srodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno¢ (ang. social
responsibility) oraz fad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane tgcznie skrétem
LESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacja i zasadami przedstawionymi
w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Funds SICAV”, zaliczony zostat do
kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejciu inwestycyjnym (sustainable investment

policy).

Subfundusz okre$la minimalny wspdtczynnik procentowy inwestycji majacych na celu
promowanie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych na 56% (udziat przeliczony wedtug
minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 70%).

Ponadto minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych okreslony przez Subfundusz jest réwny
16% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu
zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu
Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 20%).
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{ #1A Zréwnowazone
sz { e st _

srodowiskowe/spoteczne

o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymil/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrébwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:

podkategorie ,,#1A Zrownowazone" obejmujacq zrownowazone inwestycje, ktdre stuzg celom
$rodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne" obejmujacg inwestycje
zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujgq sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowaé aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji $rodowiskowych lub
spotecznych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw z dziatalno$ci

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwiazang z gazem

ekologicznej spdtek, w ktére
dokonano inwestyciji;

ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju'?

- nakfadow Tak

Inwestycyjnych (CapEx),

ktére ukazuijq zielone W gaz ziemny w energie jadrowg
inwestycje dokonane przez Nie

spotki, w ktore dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng,
spotek, w ktore dokonano
inwestycji. Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
Aby zapewni¢ zgodno$€z  ynjjng systematykg dotyczaca zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
unijng systematykg umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka na pierwszym wykresie
dotyczaca zrownowazonego  przedstawiono zgodno$é z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
rozwoju, kryteria dotyczace  finansowego w tym obligacji skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
gazu ziemnego obejmuja  systematykg wylacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
ograniczenia emisji obligacje skarbowe.

przejécie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjna do
korica 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodna z unijng,
systematykq dotyczacq zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
zmiany klimatu (>>tagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijne;
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie.
Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa,
ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju, okreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych*)

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

= Zgodne z systematyka: gaz = Zgodne z systematyka: gaz

. . ziemny ziemny
obejmujg kompleksowe
0 = Zgodne z systematyka: = Zgodne z systematyka:
Zasady w ZakreS|e energia jagdrowa energia jadrowa
bezpleczenStwa I » Zgodne z systematyka » Zgodne z systematyka

(inne niz gaz i energia (inne niz gaz i energia

jadrowa) jadrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

gospodarowania odpadami.

Dziatalnos¢ 100% .
wspomagajaca ’ ’
bezposrednio wspomaga * Do celow niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dhug paristwowy.

inne rodzaje dziatalno$ci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
$rodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktére;
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
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najlepszym wynikom.

To zrbwnowazone
inwestycje stuzace
celowi
$rodowiskowemu,
ktore nie uwzgledniaja
kryteriow zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczacq
zrdwnowazonego rozwoju.

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$é na rzecz przej$cia i dziatalnosé
wspomagajaca?
Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie
sq zgodne z unijng taksonomia, wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania
w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?
Minimalny udziat zrdwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym
produkcie finansowym wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuzg takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?
Subfundusz moze lokowac aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania tych
lokat jest gidwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty diuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwaranc;i
$rodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore promuje?

Nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow srodowiskowych
i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sig ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki spos6b wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlinego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.
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Gdzie mozna zapozna¢ si¢ z metoda zastosowana na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| Dl Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:

https://www.tfi.onpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-zamiennych.html

24, W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 4.3 tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:

Zréwnowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
lEe e ozEes BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy 259400FAELBISWSS1713

inwestycje w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra

przyczynia sie do realizadji Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

celu srodowiskowego lub Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza oo Tak o O Nie

powaznych szkod
wzgledem Zadnego celu

, ) Bedzie miat minimalny udziat w 0 Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne i
;ﬁgﬁﬁzg\geg%;%?ki W zrownowazonych inwestycjach chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
. IR stuzacych celowi Srodowiskowemu: inwestycja, bedzie miat minimalny udziat

ktére dokonano inwestycji, o/ 16% ’ . hi tveiach
ol G T % o W zrownowazonych inwestycjac
zakresie zarzadzania. w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra stuzacych celowi Srodowiskowemu i
Unijna systematyka zgodnie z unijng systematyka dokonywanych w dziatalnos¢
dotyczaca dotyczaca zréwnowazonego rozwoju gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
zrownowazonego kwalifikuje sie jako zréwnowazona systematyka dotyczacq

rozwoju jest to system $rodowiskowo zrdwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
klasyfikacji okre$lony w jako zréwnowazona $rodowiskowo
rozporzadzeniu (UI,E), ; &4 x 0 stuzacych celowi $rodowiskowemu i
2020/852, ustanawiajacy w dma_lalnosg_gospodarczq, ktora n ety :
wykaz zréwnowazone] LA N ora oo g ystomaiyky,
srodowiskowo dziatalnosci dotyczaca zrownowazonego dotyczgcq zréwnovflaailor}l/ego roz):/vglju nie
gospodarczej. T I SN TR B e kwalifikuje sie jako zrownowazona
Rozporzadzenie to nie zrownowazona Srodowiskowo DS S

zawiera wykazu

Zrownowazonej spolecznie O stuzacych celowi spotecznemu

dziatalno$ci gospodarczej.

Zr@wnowgione iqwestycje, Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty $rodowiskowe/spoteczne,
ktdre sfuzg celowi , zrownowazonych inwestycjach ale nie bedzie mie¢ udziatu w
$rodowiskowemu, moga by¢ stuzacych celowi spotecznemu: _ % zréwnowazonych inwestycjach

zgodne lub niezgodne z
systematyka.
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Wskazniki
zréwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych
lub spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Ktoére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity (dalej Subfundusz Zagraniczny). Subfundusz Zagraniczny stosuje
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: Srodowisko (ang. Environmental),
spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. Social) oraz fad korporacyjny (ang. Corporate), okre$lane
tacznie skrétem ,ESG”, a takze poprzez inwestowanie w emitentéw wykazujacych dobre praktyki
w zakresie aspektow Srodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie kryteriow wykluczajacych
emitentdw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych
dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektéw w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspétprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzagdzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajgcego zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie¢ do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéow Srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujacy wskazniki podawane przez Subfundusz
Zagraniczny:

+ wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest zgodny z Politykg RBC,

+ wspdtczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory objety zostat analiza ESG w
oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

+ $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w pordwnaniu ze $rednim wazonym
wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego,

* produkt finansowy musi mie¢ Sredni $lad weglowy portfela wyzszy niz Sredni $lad weglowy
portfela funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu, po wyeliminowaniu przynajmniej
15% papierow wartosciowych o najwyzszym $ladzie weglowym,

« wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest inwestowany w
LJnwestycje zréwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére maja byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia si¢ do osiagniecia tych celow?

Cele $rodowiskowe, jak réwniez cele spoteczne, do ktdrych przyczyniajg si¢ zrownowazone
inwestycje prowadzone przez Subfundusz Zagraniczny, ktore Subfundusz realizuje posrednio
przez inwestycje w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego s podane
ponizej.Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w
definicji zrownowazonych inwestycji okre$lone kryteria, ktore uznaje sie za zasadnicze elementy
kwalifikacji spotki jako zrownowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spétka
musi spetia¢ przynajmniej jedno z opisanych nizej kryteridw, aby mozna byto uzna¢ jg za
uczestniczaca w realizacji celu Srodowiskowego lub spotecznego:
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1. spdtka, ktdrej dziatalno$¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktérej dziatalno$¢ gospodarcza wnosi wkiad w realizacje przynajmniej jednego z
Celow Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (Sustainable
Development Goals, SDG). Spdtka moze zosta¢ uznana za zréwnowazong inwestycje, jesli
jej ponad 20% przychoddw jest zgodnych z celami SDG i mniej niz 20% przychodow jest
niezgodnych z celami SDG. Spotka kwalifikujgca sie jako zrownowazona inwestycja na
podstawie tego kryterium moze na przyktad przyczynia¢ sie do realizacji nastepujgcych
celow:

o $rodowiskowe: zrownowazone rolnictwo, zrownowazone zarzadzanie wodg i
warunkami sanitarnymi, zréwnowazona i nowoczesna energia, zréwnowazony
wzrost gospodarczy, zréwnowazona infrastruktura, zrownowazone miasta,
zrdwnowazone wzorce konsumpcji i produkcji, walka ze zmiang klimatu,
ochrona i zrownowazone uzytkowanie oceandw, mérz i zasobéw morskich,
ochrona, odbudowa i zréwnowazone uzytkowanie ekosystemow ladowych,
zrownowazone zarzadzanie lasami, walka z pustynnieniem, degradacjq gleby i
utratg réznorodnosci biologicznej,

e spoteczne: brak ubdstwa, brak gtodu, bezpieczeristwo zywno$ciowe, zdrowe
zycie i dobre samopoczucie w kazdym wieku, inkluzywna i sprawiedliwa
edukacja wysokiej jakoSci i mozliwosci uczenia sie przez cate zycie, rbwnosé
pici, wzmocnienie pozycji kobiet i dziewczat, dostepnos¢ wody i urzadzen
sanitarnych, dostep do niedrogiej, niezawodnej i nowoczesnej energii,
inkluzywny i zréwnowazony wzrost gospodarczy, petne i produktywne
zatrudnienie oraz godna praca, odporna infrastruktura, inkluzywna i
zrébwnowazona industrializacja, zmniejszone nieréwnosci, inkluzywne,
bezpieczne i odporne miasta i osiedla ludzkie, pokojowe i inkluzywne
spoteczenstwa, dostep do sprawiedliwosci oraz skutecznych, odpowiedzialnych
i inkluzywnych instytucji, globalne partnerstwo na rzecz zréwnowazonego
rozwoju;

3. spdtka prowadzaca dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujacym sie wysokim poziomem emis;i
gazow cieplarnianych, ktdra przeksztatca swoj model biznesowy w celu dostosowania go do
celu utrzymania globalnego wzrostu temperatury ponizej 1,5°C;

4. spbtka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie w poréwnaniu
z innymi spétkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem,
emitowane w ramach wsparcia okre$lonych projektéw $rodowiskowych iflub z zakresu
odpowiedzialnoSci spotecznej, sg rowniez kwalifikowane jako zrownowazone inwestycje, o ile
takie papiery diuzne otrzymajg ,POZYTYWNA’” lub ,NEUTRALNA’ rekomendacje inwestycyjng
od Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktory $ledzi danego emitenta, a ocena projektu
bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligaciji zielonych/spotecznych/zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zréwnowazone nie powinny powodowaC znaczacego
uszczerbku dla Zadnych innych celéw Srodowiskowych ani spotecznych (zasada ,nie czyn
powaznych szkod”, ang. Do No Significant Harm, DNSH) oraz powinny stosowa¢ dobre praktyki
tadu korporacyjnego. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) stosuje wiasng zastrzezong
metodologie oceny wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo zrealizowane w

ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?
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Gtowne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrdwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
$rodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg by¢ czeSciowo realizowane w ramach produktu
finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem Zadnego celu
Srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych szkod”, DNSH). Subfundusz
Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywow w inwestycje, ktore mogg powodowaé powazne
szkody dla celdw $rodowiskowych lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod
tym wzgledem zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuie sie bra¢ pod
uwage gtowne niekorzystne skutki dla aspektdw zréwnowazonego rozwoju poprzez
uwzglednianie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w SFDR, a takze poprzez
zaniechanie inwestycji w spdtki niewypetniajace swoich podstawowych zobowigzan wynikajacych
z Wytycznych OECD oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cziowieka (UN Guiding
Principles on Business and Human Rights).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dia
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikéw dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikbw zrownowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycie w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Zarzadzajacy inwestycjami
Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu inwestycyjnego w produkcie
finansowym brano pod uwage gtowne wskazniki niekorzystnych skutkow wiasciwe dla konkretnej
strategii inwestycyjnej przy wyborze zréwnowazonych inwestycji, ktore majg byC czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filarow
zrownowazonych inwestycji, zdefiniowanych w Globalnej Strategii Zrownowazonego Rozwoju
(Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset Management w swdj proces
inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych szczegdtowo w dalszej czeSci niniejszego
dokumentu, a takze Polityke RBC, wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje
przysztosci zwang ,3E” (Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental
sustainability - zrownowazony rozwoj pod wzgledem $rodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwoj oparty o zasady rdwnosci i inkluzywnosci).

Jesli mowa o zréwnowazonych inwestycjach, ktére ma wykonywaé Subfundusz Zagraniczny, to
brane sg pod uwage nastepujace gtowne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:
1. emisje gazow cieplarnianych,
2. $lad weglowy,
3. intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem
inwestyciji,

4. ekspozycja na spdtki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,

5. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrddet nieodnawialnych,

6. intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

7. dziatalnos¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bior6znorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen do wod,

9. proporcje odpaddw niebezpiecznych,
10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wsp6tpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa migdzy ptciami,
13. zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, broh chemiczna i bron biologiczna).
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Dobrowolne wskazniki korporacyjne:
Aspekt Srodowiskowy:
4. Inwestycje w spotki, w ktorych nie funkcjonujq inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku
wegla.
Aspekt spofeczny:
4, Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.
9. Brak polityki praw cztowieka.
Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:
15. Intensywno$¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

W jaki sposob zréownowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Subfundusz Zagraniczny monitoruje swoje inwestycje okresowo pod katem identyfikacii
emitentow mogacych potencjalnie narusza¢ lub stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global
Compact ONZ, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ
dotyczacych biznesu i praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okre$lonych w o$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w Miedzynarodowej Karcie Praw
Cztowieka. Ocena ta jest przeprowadzana w ramach Centrum Zréwnowazonego Rozwoju BNPP
AM na podstawie analiz wewnetrznych i informaciji dostarczonych przez ekspertéw zewnetrznych
oraz w porozumieniu z Zespotem CSR Grupy BNP Paribas. Jesli okaze sie, ze emitent powaznie
i wielokrotnie narusza ktorakolwiek z zasad, zostanie umieszczony na "liscie wykluczen" i nie
bedzie dostepny dla inwestycji. Istniejace inwestycje powinny by¢ dezaktywowane z portfela
zgodnie z wewnetrzng procedura, Jezeli istnieje ryzyko, ze emitent naruszy ktorakolwiek z zasad,
zostaje on umieszczony na "licie obserwacyjnej" monitorowanej w odpowiedni sposéb.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okre$la zasade ,nie czyn powaznych
szkdd", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdza¢ powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
Jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestyci
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazone;
Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych zrownowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycie nie mogg réwniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celow $rodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

Nie
Zarzadzajacy Subfunduszem nie bierze bezpo$rednio pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale czyni to jednak w
sposébposredni przez inwestycje w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, tj. BNP

Sustainable Asia Ex-Japan Equity, ktéry charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR. Dziatanie to wyraza sie w tym, Zze zarzadzajacy inwestycjami w
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Subfunduszu Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego, wykorzystujac wewnetrzne
oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu inwestycyjnym.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw  zrownowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie filardéw
zrdwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym. Filary te
objete sg politykami ogdlnofirmowymi okre$lajacymi kryteria identyfikacji, rozpatrywania,
ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania powodowanych przez emitentow
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujace w catym spektrum inwestycji i dziatalnosci
gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan wigzacych sie z powaznym
ryzykiem niekorzystnych skutkow, naruszajacych normy migdzynarodowe. W ramach Polityki
RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg do identyfikowania i nadawania priorytetow
gtownym niekorzystnym skutkom wedtug indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, a takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne,
na ktérym taka dziatalno$¢ jest prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym znaczeniu dla
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju i kierujg
wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG. Wiasne ramy klasyfikacji
ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju,
wyrzadzanych przez spétki, w ktére inwestujemy. Wynik takiej oceny moze wptywaé na modele
wyceny, a takze na konstrukcje portfela, zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych
niekorzystnych skutkow.

Zarzadzajacy Inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego,
wykorzystujac wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o
ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysziosciowa okre$la zestaw celdw i opracowanych wskaznikow ich realizacji, za
pomocy ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i zobowigzan w trzech
obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony rozw6j w obszarze ochrony
Srodowiska, rozwoj oparty o zasady réwnosci i inkluzywno$ci), a tym samym wspierajg one
przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zesp6t odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym regularnie
identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspétpracy z inwestorami
dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzadowymi i innymi ekspertami. Dziatania
podejmowane w ramach reagowania na gtdbwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne sg od wagi i istotnosci tych skutkdw. Dziatania
te prowadzone sq wedtug Polityki RBC, Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki
zaangazowania i gtosowania, w ramach ktorych obowigzujg nastepujace postanowienia:

e wykluczenie emitentdw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentow zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa iflub dla srodowiska;

e wspoltpraca z emitentami majaca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie $rodowiskowym, spotecznym oraz fadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkow;

e w przypadku udziatéw w kapitale spotek - gtosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spdtek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposéb sprzyjajacy
nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektdw $rodowiskowych i
spotecznych;
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e zapewnienie, aby wszystkim papierom wartosciowym wigczanym do portfela
towarzyszyly pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

e  zarzadzanie portfelami w taki sposdb, aby ich faczny wynik w obszarze ESG ksztattowat
sie na wyzszym poziomie anizeli odno$ny wskaznik referencyjny lub charakterystyka
otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywéw bazowych, w ramach
produktu finansowego uwzgledniane sa nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla
zrbwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane sg dziatania reagujgce lub
ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

emisje gazow cieplarnianych,

$lad weglowy,

intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem inwestyci,
ekspozycja na spotki prowadzace aktywna dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,
proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrodet nieodnawialnych,

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,
dziatalnos¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem biordznorodnosci,
emisje zanieczyszczen do wod,

proporcje odpaddw niebezpiecznych,

naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

. brak procesow i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania zasad
Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,
13. zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pfci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe, bron
chemiczna i bron biologiczna).

© ®©® N o ok w2

—_
o
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Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:

4. Inwestycje w spotki, w ktdrych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla.
Aspekt spofeczny:

4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.

9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywno$¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad spotecznej
odpowiedzialnosci.

Wiecej informacji o gtownych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢ na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikow, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze, wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Subfundusz Zagraniczny dazy do
zwigkszania warto$ci posiadanych aktywéw w $redniej perspektywie czasowej poprzez
inwestowanie w akcje emitowane przez odpowiedzialne spotecznie spdtki azjatyckie i/lub
spotki prowadzace dziatalnos¢ w Azji (z wylgczeniem Japonii), charakteryzujace sie solidng
konstrukcjg finansowg i/lub potencjatem wzrostu zyskéw. Inwestycje Subfunduszu
Zagranicznego moga by¢ dokonywane w akcje jednostek z terytorium Chin kontynentalnych
z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,China A”, ktére mogg by¢
notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegdéinego zezwolenia udzielonego
przez wiadze chinskie.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace fadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacie promowania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym sg systematycznie
integrowane w catym procesie inwestycyjnym.

Fundusz ma dodatkowe mozliwo$ci dywersyfikacji lokat Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sa wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego lub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable Asia
Ex-Japan Equity. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

e Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spotek
zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw
czlowieka i praw pracowniczych, ochrony s$rodowiska oraz korupcji, a takze spotek
prowadzacych dziatalno$¢ we wrazliwych sektorach  (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.), poniewaz spdtki te uznaje sie za
naruszajace normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla
spoteczenstwa iflub $rodowiska.

e Przynajmniej 90% aktywdw portfela produktu finansowego (z wytaczeniem pomocniczych
aktywdw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong
metodologie ESG.

e Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi byé wyzszy od
$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu inwestycyjnym produktu, po
wyeliminowaniu przynajmniej 20% papieréw wartoSciowych o najnizszym wyniku w
obszarze ESG.
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e Produkt finansowy musi mie¢ Sredni slad weglowy portfela wyzszy niz Sredni $lad weglowy
portfela funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu, po wyeliminowaniu
przynajmniej 15% papierow warto$ciowych o najwyzszym $ladzie weglowym.

e W ramach produktu finansowego minimalny wspdiczynnik procentowy aktywdw
inwestowanych w ,inwestycje zrownowazone” okreslonym w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia
SFDR wynosi 20%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestyc;ji?

Zarzadzajacy bedq ocenia¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego
i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez
spotki polityki antykorupcyijne;.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Jd
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Alokacja aktywow ukazuje
udziat inwestycji w
poszczegolne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddw z dziatalnosci
ekologicznej spdtek, w ktore
dokonano inwestycii;

- naktadéw
Inwestycyjnych (CapEx),

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz Zagraniczny stosuije sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne,
w kategoriach takich jak: srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang.
Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tgcznie skrétem ,ESG”, wobec czego
Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w prospekcie
Funduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Funds SICAV”, zaliczony zostat do kategorii
subfunduszy o zrownowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy).

Subfundusz okresla minimalny wspdtczynnik procentowy inwestycji majacych na celu
promowanie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych na 64% (udziat przeliczony wedtug
minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 80%).

Ponadto minimalny udziat inwestycji zrownowazonych okre$lony przez Subfundusz jest rowny
16% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu
zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu
Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 20%).

{ #1A Zréwnowazone
s { #iB1nne 2pekty _

srodowiskowe/spoteczne

o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymil/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdéw Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie ,#1A Zréwnowazone" obejmujacg zrownowazone inwestycje, ktore stuza celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne" obejmujaca inwestycje zgodne

z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujq sie¢ jako zréwnowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu

-= srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego

rozwoju?
Nie dotyczy.
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ktdre ukazujq zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktore dokonano
inwestycji, np. w celu

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwiazang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju'?

przejécia na zielong Tak

gospodarke; . o

- wydatkéw operacyjnych | w gaz ziemny w energie jadrowg

(OpEXx), ktére Nie

odzwierciedlajg ekologiczng 1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng
dziatalno$¢ operacyjng systematykq dotyczacq zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
spotek, w ktore dokonano zmiany Klimatu (>>fagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijne;
inwestycji. systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie.

Petne kryteria dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa,
ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacq zréwnowazonego rozwoju, okreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka,
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace

. S Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
gazu ziemnego obejmujg

unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod

ograniczenia emisj | umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka na pierwszym wykresie
Prz€jScie na energic z przedstawiono zgodno$¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
zrédet odnawialnych lub finansowego w tym obligacji skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosé z
paliwa niskoemisyjna do systematyka wylacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

korica 2035 r. W przypadku

. . . obligacje skarbowe.
energii jadrowej kryteria te

ObeijJq komple_ksowe 1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
zasafiy w z’akres!e (w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych*)
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami_ . Zgodne z systematyka: gaz = Zgodne z systematyka: gaz
ziemny ziemny
DZlaiaInOSC = Zgodne z systematyka: = Zgodne z systematyka:
Wspomagajqca energia jagdrowa energia jadrowa
beZpOéredniO WSpomaga = Zgodne z systematyka » Zgodne z systematyka
inne rodza'e dZia+a|nOéCi (inne niz gaz i energia (inne niz gaz i energia
J .. jadrowa) jadrowa)
we wnoszeniu |St0tneg0 Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka
100% 100%

wktadu w realizacje celu

G- * Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w diug panstwowy.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktére;
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktdra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

] To zrownowazone Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalno$é
=) inwestycje stuzace wspomagajaca?
celowi .

$rodowiskowemu, ktore nie Nie dotyczy.
uwzgledniaja kryteriow /) Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu,
Zrownowazonej ktére nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?
srodowiskowo dziatalnosci Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi $rodowiskowemu, ktére nie
gospodarczej zgodnie z sq zgodne z unijng taksonomig, wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
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unijng systematykg
dotyczacq
Zrbwnowazonego rozwoju.

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania
w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?
Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym
produkcie finansowym wynosi 4% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 5%).

Ktoére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuza takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?
Subfundusz moze lokowaé aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w diuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania tych
lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz moze lokowaé aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji
$rodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore promuje?

Nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow Srodowiskowych
i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia si¢ ciaggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlinego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ si¢ z metodg zastosowana na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| 'V—_‘l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wigcej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informaciji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-azjatyckie-tygrysy.html

25. W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 4.4 tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalno$¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem Zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano inwestycji,
stosujg dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.
Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okre$lony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarczej.
Zrownowazone inwestycje,
kt6re stuzg celowi
Srodowiskowemu, moga byé
zgodne lub niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zrdwnowazonego rozwoju
stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych
lub spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Nazwa produktu:
BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594008IL6EOMQ278S54

Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

Tak e 0 Nie

O Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne i
zréownowazonych inwestycjach chociaz jego celem nie jest zrbwnowazona
stuzacych celowi Srodowiskowemu: inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
% 40% w zréwnowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacq
zrdwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
zgodnie z unijng systematykg
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona
$rodowiskowo

0 stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka.
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sig jako zréwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
zgodnie z unijng systematykg
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona Srodowiskowo

0 stuzacych celowi spotecznemu
Promuije aspekty sSrodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: _ %

Ktore aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond (dalej Subfundusz Zagraniczny). Subfundusz Zagraniczny stosuje
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang. Environmental),
spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okreslane
tacznie skrétem ,ESG”, a takze poprzez inwestowanie w emitentéw wykazujacych dobre praktyki
w zakresie aspektow Srodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie kryteriow wykluczajacych
emitentdbw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych
dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektéw w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspotprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
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parametrow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajgcego zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow s$rodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéw srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez Subfundusz stosuje sie nastepujacy wskazniki podawane przez Subfundusz
Zagraniczny:

» wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z Politykg RBC,

» wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory objety zostat analizg ESG w
oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

» wspotczynnik procentowy redukcji otoczenia inwestycyjnego produktu finansowego dzieki
wykluczeniu papieréw wartosciowych o niskich wynikach w obszarze ESG lub wylgczeniom
sektorowym wynikajacym z Polityki RBC,

» $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze $rednim
wazonym wynikiem ESG jego otoczenia inwestycyjnego,

« S$redni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢ wyzszy od
$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu, po
wyeliminowaniu przynajmniej 15% papierow wartosciowych o najnizszym wyniku w
obszarze ESG,

o wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest inwestowany w
»inwestycje zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktére maja byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Cele $rodowiskowe, jak réwniez cele spoteczne, do ktdrych przyczyniajg si¢ zrownowazone
inwestycje prowadzone przez Subfundusz Zagraniczny, ktére Subfundusz realizuje poSrednio
przez inwestycje w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego s podane
ponizej.Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w
definicji zréwnowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktore uznaje sie za zasadnicze elementy
kwalifikacji spotki jako zréwnowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spotka
musi spetia¢ przynajmniej jedno z opisanych nizej kryteridw, aby mozna byto uznaé jg za
uczestniczacq w realizacji celu Srodowiskowego lub spotecznego:
1. spotka, ktdrej dziatalnos¢ gospodarcza jest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktérej dziatalno$C gospodarcza wnosi wkiad w realizacje przynajmniej jednego z
Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych (Sustainable
Development Goals, SDG). Spotka moze zosta¢ uznana za zrbwnowazong inwestycje, jesli
jej ponad 20% przychodow jest zgodnych z celami SDG i mniej niz 20% przychodow jest
niezgodnych z celami SDG. Spotka kwalifikujgca sie jako zréwnowazona inwestycja na
podstawie tego kryterium moze na przyktad przyczynia¢ si¢ do realizacji nastepujacych
celow:

e Srodowiskowe: zréwnowazone rolnictwo, zrownowazone zarzadzanie wodg i
warunkami sanitarnymi, zréwnowazona i nowoczesna energia, zrownowazony
wzrost gospodarczy, zréwnowazona infrastruktura, zréwnowazone miasta,
zrownowazone wzorce konsumpcji i produkcji, walka ze zmiang klimatu,
ochrona i zrownowazone uzytkowanie oceandw, morz i zasobéw morskich,
ochrona, odbudowa i zréwnowazone uzytkowanie ekosystemow ladowych,
zrbwnowazone zarzgdzanie lasami, walka z pustynnieniem, degradacjg gleby i
utratg réznorodnosci biologicznej,

e spoteczne: brak ubdstwa, brak gtodu, bezpieczenstwo zywnosciowe, zdrowe
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Gtéwne niekorzystne
skutki to

najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrbwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

zycie i dobre samopoczucie w kazdym wieku, inkluzywna i sprawiedliwa
edukacja wysokiej jako$ci i mozliwosci uczenia sie przez cate zycie, rowno$é
ptci, wzmocnienie pozycji kobiet i dziewczat, dostepno$¢ wody i urzadzen
sanitarnych, dostep do niedrogiej, niezawodnej i nowoczesnej energii,
inkluzywny i zrownowazony wzrost gospodarczy, petne i produktywne
zatrudnienie oraz godna praca, odporna infrastruktura, inkluzywna i
zrdwnowazona industrializacja, zmniejszone nierdwnosci,  inkluzywne,
bezpieczne i odporne miasta i osiedla ludzkie, pokojowe i inkluzywne
spoteczenstwa, dostep do sprawiedliwosci oraz skutecznych, odpowiedzialnych
i inkluzywnych instytucji, globalne partnerstwo na rzecz zréwnowazonego
rozwoju;

3. spotka prowadzaca dziatalno$¢ w sektorze charakteryzujacym sie wysokim poziomem emisji
gazow cieplarnianych, ktdra przeksztatca swéj model biznesowy w celu dostosowania go do
celu utrzymania globalnego wzrostu temperatury ponizej 1,5°C;

4. spotka stosujaca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie w poréwnaniu
z innymi spétkami z danego sektora i regionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacie spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem,
emitowane w ramach wsparcia okre$lonych projektéw $rodowiskowych iflub z zakresu
odpowiedzialno$ci spotecznej, sg rowniez kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile
takie papiery dituzne otrzymajg ,POZYTYWNA’ lub ,NEUTRALNA’ rekomendacje inwestycyjng
od Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktory $ledzi danego emitenta, a ocena projekiu
bazowego oparta jest 0 wtasng metodologie oceny obligacji zielonych/spotecznych/zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Spdtki identyfikowane jako inwestycje zrdwnowazone nie powinny powodowa¢ znaczacego
uszczerbku dla zadnych innych celéw Srodowiskowych ani spotecznych (zasada ,nie czyn
powaznych szkdd”, ang. Do No Significant Harm, DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktyki
tadu korporacyjnego. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong
metodologie oceny wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg by¢é czeSciowo realizowane w ramach produktu
finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem Zadnego celu
Srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych szkéd’, DNSH).
Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w inwestycje, ktére mogq
powodowac powazne szkody dla celéw Srodowiskowych lub spotecznych lub zwigzanych z
tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu
Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektoéw
zrbwnowazonego rozwoju poprzez uwzglednianie wskaznikow niekorzystnych skutkow
zdefiniowanych w SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spdtki niewypetniajace
swoich podstawowych zobowigzan wynikajacych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and Human
Rights).

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikéw dotyczacych niekorzystnych skutkow
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycje w tytuty
uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Global Corporate Bond. Zarzadzajacy
inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu inwestycyjnego w
produkcie finansowym brano pod uwage gtowne wskazniki niekorzystnych skutkéw
wiasciwe dla konkretnej strategii inwestycyjnej przy wyborze zréwnowazonych inwestyciji,
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ktore majg by¢ czeSciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, poprzez
systematyczne wdrazanie filarow zréwnowazonych inwestycji, zdefiniowanych w Globalnej
Strategii Zrownowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swoj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych szczegotowo w

ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,3E” (Energy transition - transformacja
energetyczna, Environmental sustainability - zréwnowazony rozwdj pod wzgledem
Srodowiska, Equality & Inclusive Growth - rozwéj oparty o zasady rownosci i inkluzywnosci).

Jedli mowa o zrbwnowazonych inwestycjach, ktére ma wykonywa¢ Subfundusz
Zagraniczny, to brane sg pod uwage nastepujace gtéwne niekorzystne skutki dla
Zrbwnowazonego rozwoju:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazdw cieplarnianych,

2. $lad weglowy,

3. intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem
inwestyciji,

ekspozycja na spdtki prowadzace aktywna dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych,
proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

dziatalnos¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnoéci,

emisje zanieczyszczen do wod,

9. proporcje odpaddw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych,

11. brak procesdw i mechanizméw zgodno$ci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy piciami,
13. zrbZnicowanie skladu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe,
bror chemiczna i bron biologiczna).

N o o M

©

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:

4. Inwestycje w spdtki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku
wegla.

Aspekt spoteczny:

4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcéw.

9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywnos¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.
16.Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialno$ci.

W jaki sposob zréwnowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Subfundusz Zagraniczny monitoruje swoje inwestycje okresowo pod katem identyfikacii
emitentéw mogacych potencjalnie naruszac lub stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global
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Compact ONZ, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okre$lonych
w osmiu konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Migdzynarodowej Organizacji
Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w Miedzynarodowe] Karcie
Praw Cztowieka. Ocena ta jest przeprowadzana w ramach Centrum Zréwnowazonego
Rozwoju BNPP AM na podstawie analiz wewnetrznych i informacji dostarczonych przez
ekspertow zewnetrznych oraz w porozumieniu z Zespotem CSR Grupy BNP Paribas. Jesli
okaze sie, ze emitent powaznie i wielokrotnie narusza ktdrakolwiek z zasad, zostanie
umieszczony na "liscie wykluczen" i nie bedzie dostepny dla inwestyciji. Istniejace inwestycje
powinny by¢ dezaktywowane z portfela zgodnie z wewnetrzng procedura. Jezeli istnieje
ryzyko, ze emitent naruszy ktorgkolwiek z zasad, zostaje on umieszczony na "liScie
obserwacyjnej" monitorowanej w odpowiedni sposab.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okre$la zasade ,nie czyn powaznych
szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzadzac powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nhie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestyciji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycie nie mogq réwniez wyrzadza¢ powaznych szkod
wzgledem celdéw Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

Nie
Zarzadzajacy Subfunduszem nie bierze bezposrednio pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale czyni to jednak w
sposdbposredni przez inwestycje w tytuty uczestnictwa Subfundsuszu Zagranicznego, tj. BNP
Paribas Sustainable Global Corporate Bond, ktory charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art.
8 Rozporzadzenia SFDR. Dziatanie to wyraza si¢ w tym, ze zarzadzajacy inwestycjami w
Subfunduszu Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego, wykorzystujac wewnetrzne

oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu inwestycyjnym.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw  zrownowazonego rozwoju poprzez  systematyczne wdrazanie filaréw
zrownowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym. Filary te
objete sg politykami ogdlnofirmowymi okreslajacymi kryteria identyfikacji, rozpatrywania,
ustalania priorytetdw, reagowania lub ograniczania powodowanych przez emitentow
niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujace w calym spektrum inwestycji i dziatalnoSci
gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan wigzacych sie z powaznym
ryzykiem niekorzystnych skutkow, naruszajacych normy migdzynarodowe. W ramach Polityki
RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg do identyfikowania i nadawania priorytetow
gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, a takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne,
na ktérym taka dziatalno$¢ jest prowadzona.
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Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym znaczeniu dla
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju i kierujg
wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG. Wiasne ramy klasyfikacii
ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju,
wyrzadzanych przez spotki, w ktore inwestujemy. Wynik takiej oceny moze wptywac na modele
wyceny, a takze na konstrukcje portfela, zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych
niekorzystnych skutkow.

Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu inwestycyjnego,
wykorzystujgc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o
ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu inwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okre$la zestaw celdw i opracowanych wskaznikow ich realizacji, za
pomocy ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i zobowigzan w trzech
obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zrownowazony rozwdj w obszarze ochrony
Srodowiska, rozwoj oparty o zasady réwnosci i inkluzywno$ci), a tym samym wspierajg one
przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym regularnie
identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspdipracy z inwestorami
dtugoterminowymi oraz dialogu z organizacjami pozarzadowymi i innymi ekspertami.

Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtdwne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne sg od wagi i istotnosci tych
skutkéw. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych z zakresu Integracji ESG
oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w ramach ktérych obowigzujq nastepujace
postanowienia:

e wykluczenie emitentdbw naruszajgcych migdzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa lub dla Srodowiska;

e wspolpraca z emitentami majaca na celu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie Srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego, a tym samym
ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkdw;

e w przypadku udziatbw w kapitale spétek - glosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposob sprzyjajacy
nalezytemu tadowi Kkorporacyjnemu oraz realizacji aspektow Srodowiskowych i
spotecznych;

e zapewnienie, aby wszystkim papierom warto$ciowym wigczanym do portfela towarzyszyty
pomocnicze badania i analizy w obszarze ESG;

e zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich tgczny wynik w obszarze ESG ksztattowat
sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub charakterystyka
otoczenia inwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywow bazowych, w ramach
produktu finansowego uwzgledniane sa nastepujace gtdwne niekorzystne skutki dla
zrbwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktdre podejmowane sg dziatania reagujace lub
ograniczajace:

Obowigzujgce wskazniki korporacyjne:

1. emisje gazow cieplarnianych,

2. $lad weglowy,

3. intensywnos$¢ produkcji gazow cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem inwestycji,
4. ekspozycja na spotki prowadzace aktywng dziatalno$¢ w sektorze paliw kopalnych,

5. proporcje zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych,

47



Pl BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikéw, takich
jak cele inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujq
solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze, wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

intensywno$¢ zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na klimat,

7. dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

emisje zanieczyszczen do wod,

9. proporcje odpadéw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wsp6tpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak procesow i mechanizmdw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania
zasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,
13. zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pici,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe,
bror chemiczna i bron biologiczna).

Dobrowolne wskazniki korporacyjne:

Aspekt Srodowiskowy:
4. Inwestycje w spotki, w ktérych nie funkcjonuijq inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:
4. Brak kodeksu postepowania dla dostawcow.
9. Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywno$¢ wytwarzania gazow cieplarnianych.

16. Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszer zasad spotecznej
odpowiedzialno$ci.

Wiecej informacji o gtownych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢ na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Ztozony wskaznik referencyjny
(benchmark) 50% indeksu Bloomberg US Aggregate Corporate + 50% indeksu Bloomberg
Euro Aggregate Corporate (zabezpieczonego w USD) wykorzystywany jest wytacznie do
celéw poréwnania wynikow. Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiagane
przez niego wyniki moga odbiegac znaczaco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark
ztozony.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwigkszania wartosci posiadanych aktywow w $redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w obligacje korporacyjne klasy inwestycyjnej
i/lub inne papiery diuzne emitowane przez spotki w dowolnym kraju, najlepsze w
odpowiednich sektorach ich dziatalnosci, jesli chodzi o praktyki z obszaru zréwnowazonego
rozwoju.
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Kryteria srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacje promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym sg systematycznie
integrowane w catym procesie inwestycyjnym.

Fundusz ma dodatkowe mozliwosci dywersyfikacji lokat Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne {j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi
zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded
commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sa wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu $rodowiskowego lub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable Global
Corporate Bond. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spdtek
zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw
czlowieka i praw pracowniczych, ochrony sSrodowiska oraz korupcji, a takze spotek
prowadzacych dziataino$¢ we wrazliwych sektorach (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.), poniewaz spdtki te uznaje sie za
naruszajgce normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla
spoteczenstwa lub srodowiska.

Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem pomocniczych
aktywéw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong
metodologie ESG.

Otoczenie inwestycyjne produktu finansowego ma by¢ zredukowane przynajmniej o 25%
dzieki wykluczeniu papierow wartosciowych o niskich wynikach w obszarze ESG lub
wytaczeniom sektorowym wynikajacym z Polityki RBC.

Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi byé wyzszy od
$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu.

Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi byé wyzszy od
$redniego wazonego wyniku ESG funkcjonujacego w otoczeniu inwestycyjnym produktu, po
wyeliminowaniu przynajmniej 15% papieréw warto$ciowych o najnizszym wyniku w
obszarze ESG.

W ramach produktu finansowego minimalny wspétczynnik procentowy aktywoéw
inwestowanych w inwestycje zrownowazone” okreslonym w art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia
SFDR wynosi 50%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.
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zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajacy beda ocenia¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego i

przejrzystego sposobu prowadzenia dziatar oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez spotki

“=d BNP PARIBAS
.
polityki antykorupcyjne;.
é O N Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?
Ve
Alokacja aktywdw ukazuje Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
udziatinwestycji w Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable
poszczegolne aktywa. Global Corporate Bond. Subfundusz Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteria
inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang. environment), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance),
okreslane tacznie skrétem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjq i
zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Funds SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejSciu inwestycyjnym
Subfundusz okresla minimalny wspétczynnik procentowy inwestycji majgcych na celu
promowanie aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych na 64% (udziat przeliczony wedtug

(sustainable investment policy).
minimalnego  80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto

zaangazowania w tego typu inwestycje to 80%).

Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 50%).
$rodowiskowe/spoteczne

Inwestycje {
#2 Inne
Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub

Ponadto minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych okre$lony przez Subfundusz jest réwny
40% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu
zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu

spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.
Kategoria ,,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego,
ktore nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
podkategorie ,#1A Zréwnowazone” obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom
$rodowiskowym lub spotecznym;
podkategorie ,#1B inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne" obejmujacy inwestycje
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, kt6ry
odzwierciedla udziat
przychodéw z dziatalno$ci
ekologicznej spdtek, w ktore
dokonano inwestycji;

- naktadéw
Inwestycyjnych (CapEx),
ktdre ukazujq zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktore dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjng,
spotek, w ktore dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematykg
dotyczacq zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dotyczace
gazu ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjna do
konca 2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezpo$rednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
$rodowiskowego.

zrbwnowazone inwestycje

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji $rodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwiazang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju’?
Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa,
Nie
' Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowq mozna uzna¢ za zgodng z unijng
systematykq dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany
klimatu (>>tagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki
dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjadniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria
dotyczace dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jadrowa, ktéra jest zgodna z

unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju, okre$lono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodno$¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego w tym obligacji skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z
systematykg wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych*)
= Zgodne z systematyka: gaz = Zgodne z systematyka: gaz
ziemny ziemny
= Zgodne z systematyka: = Zgodne z systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa
» Zgodne z systematyka = Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia (inne niz gaz i energia
j’\?drowa) jﬁdrowa)
iezgodne z systematyka iezgodne z systematyka

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w diug panstwowy.
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Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

To zréwnowazone
inwestycje
stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniaja
kryteridw zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z

unijng systematykg

dotyczacy

zrdwnowazonego rozwoju.
®
[

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajqcq?
Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczacq zréownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie
sq zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,8% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania
w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym
produkcie finansowym wynosi 0,8% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuzg takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?
Subfundusz moze lokowac aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania tych
lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynno$ci.

Subfundusz moze lokowac aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji
Srodowiskowych lub spotecznych.
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: Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
'\/‘I ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore promuje?

Wskazniki referencyjne to Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow $rodowiskowych i
indeksy stosowane do spotecznych promowanych przez produkt finansowy.
pomiaru, czy w ramach

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu

el ﬁnapsowego Srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu
uwzglednia sie aspekty finansowego?
Srodowiskowe lub Nie dotyczy.
spoteczne promowane
przez ten produkt. W jaki sposob zapewnia sie ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.
W jaki sposdb wyznaczony indeks rézni sie¢ od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metoda zastosowana na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| QI Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:
https://www.tfi.onpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-obligacji-zrownowazony-rozwoj.html

26. W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 4.5 tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:

Zréownowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
inwestycja oznacza BNP Paribas Akcji $wiatowych 259400MI891LHX0IT849

inwestycje w

dziatalnos¢ Cel dotyczacy zréwnowazonych inwestycji

gospodarczy, ktéra

przyczynia sie do Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
realizacji celu inwestycji?

Srodowiskowego lub

spotecznego, o ile taka e 0 Tak o Nie

inwestycja nie

wyrzadza powaznych 0 Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty

szkéd wzgledem zrownowazonych inwestycjach $Srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
zadnego celu stuzgcych celowi sSrodowiskowemu: celem nie jest zrGwnowazona
Srodowiskowego lub 28% inwestycja, bedzie miat minimalny
spotecznego, a spotki, udziat __% w zréwnowazonych

w ktére dokonano inwestycjach

inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.
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X

Unijna
Systematyka
dotyczaca
zrownowazoneg

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrdbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$c gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona

0 rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajgcy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie
to nie zawiera
wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktdre stuzg
celowi
srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub

niezgodne z
systematyka.
F7I\Y
1@
N9
Wskazniki
zrownowazonego

rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
osiagniecia
zréwnowazonych celdw,
ktorym stuzy ten
produkt finansowy.

Srodowiskowo

0 w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
zgodnie z  unijng  systematyka
dotyczacg zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrdbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

0 Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi spotecznemu: 0,8%

Promuje aspekty
$Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zréownowazonych inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Aktywdw
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate
Change (dalej Subfundusz Zagraniczny). Subfundusz Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria
inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. Environmental), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tacznie skrétem
,ESG", a takze poprzez inwestowanie w emitentow wykazujacych dobre praktyki w zakresie
aspektow Srodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie kryteridw wykluczajacych emitentow
naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych dziatalnos¢ w
sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w biznesie
(Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektow w
obszarze $Srodowiskowym i spotecznym poprzez wspétprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw glosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji
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Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spotecznei
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

zrownowazonego inwestowania produktu finansowego.

Cele $rodowiskowe, jak réwniez cele spoteczne, do ktérych przyczyniajg sie zréwnowazone
inwestycje, ktdre Subfundusz realizuje posrednio przez inwestycje w Subfundusz Zagraniczny sg
podane ponizej:

Zrownowazony cel inwestycyjny Subfunduszu Zagranicznego polega na pomocy lub
przyspieszeniu przejécia na bardziej zréwnowazong gospodarke poprzez skupienie sie
na wyzwaniach zwigzanych ze zmiang klimatu.

Ten Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje i/lub
papiery wartosciowe rdwnowazne akcjom, emitowane przez globalne firmy, ktérych
dziatalno$¢ koncentruje sie na dziataniach umozliwiajacych adaptowanie si¢ do zmian
klimatu lub przeciwdziatanie im. Dziatania te obejmujg, ale nie ograniczajq sie do:

e rozwigzan majacych na celu zmniejszenie skutkébw zmiany klimatu -
alternatywna energia, zarzadzanie energia i wydajnoS¢, rozwigzania
transportowe, zrownowazona zywno$¢ i rolnictwo, efektywno$¢ zasobdw i
gospodarka odpadami;

e rozwigzan majgcych na celu radzenie sobie z bezpo$rednimi skutkami
zmiany klimatu - odporno$¢ systemdw energetycznych, odporno$é
zaopatrzenia w wode, odporno$¢ rolnictwa, akwakultury i le$nictwa oraz inna
odpornos¢ infrastruktury;

e rozwigzania w celu rozwigzania innych wyzwan wynikajacych ze zmiany
klimatu — informacje i komunikacja (rozwigzania zapewniajace ciggtosé
dziatania oraz monitorowanie i prognozowanie pogody), ustugi finansowe,
opieka zdrowotna i inne ustugi.

Zrébwnowazone inwestycje lezace u podstaw Subfunduszu Zagranicznego jako
produktu finansowego przyczyniajg sie do realizacji celow srodowiskowych
okreslonych w artykule 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852: fagodzenie zmiany
klimatu, adaptacja do zmiany klimatu, zréwnowazone uzytkowanie i ochrona
zasobow wodnych i morskich, przejscie na gospodarke o obiegu zamknigtym,
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola i/lub ochrona i przywracanie
rdznorodnosci biologicznej i ekosystemdw.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem gtéwnie w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajacego zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zrwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji, ktoremu stuzy ten
produkt finansowy?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji przez
Subfundusz stosuije sie nastepujacy wskazniki podawane przez Subfundusz Zagraniczny:

wspdtczynnik procentowy portfela produktu finansowego inwestowany w spotki, ktérych
przynajmniej 50% przychoddw, zyskéw lub zainwestowanego kapitatu jest zgodne z
tematyka produktu finansowego,

wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest zgodny z Polityka
odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC) BNP
Paribas Asset Management,

wspdtczynnik procentowy aktywdw produktu finansowego, ktéry objety zostat analizg ESG
w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong metodologie Podstawowego wyniku ESG (z
wytaczeniem aktywow ptynnych o charakterze pomocniczym),

wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest inwestowany w
Jnwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR,

wspotczynnik procentowy tgcznych przychoddw portfela produktu finansowego, ktory jest
,dostosowany do taksonomii unijnej” zgodnie z definicjg zawarta w Rozporzadzeniu (UE)
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2020/852.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje nie wyrzqdzajq powazinych szkéd
wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego
zrownowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje nie powinny znaczaco szkodzi¢ zadnemu celowi Srodowiskowemu lub
spotecznemu (Zasada DNSH). W tym zakresie zarzadzajacy inwestycjg zobowigzuje sie do
rozwazenia gtownych niekorzystnych wptywow na czynniki zréwnowazonego rozwoju poprzez
uwzglednienie wskaznikdw niekorzystnych wptywow okreslonych w SFDR oraz do
nieinwestowania w spotki, ktére nie wypetniajg swoich podstawowych zobowigzan zgodnie z
Wytycznymi OECD i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka.

W celu zapewnienia, ze zréwnowazone inwestycije, ktdre produkt finansowy zamierza realizowac,
nie wyrzadzajg znacznej szkody zadnemu zréwnowazonemu celowi Srodowiskowemu lub
spotecznemu, produkt finansowy ocenia kazdg inwestycje pod katem zestawu wskaznikéw
niekorzystnego wptywu, przeprowadzajac zastrzezong analize Fundamental ESG dla wszystkich
udziatéw w portfelu. Analiza ESG ma na celu okreslenie jakosci struktur zarzadzania, najbardziej
istotnych szkdd Srodowiskowych i spotecznych dla spétki lub emitenta oraz ocene, jak dobrze te
szkody sg rozwigzywane i zarzadzane. Zarzadzajacy Inwestycjami poszukuje solidnych polityk,
procesow, systemow zarzadzania i zachet, a takze odpowiedniego ujawniania informacji, w
stosownych przypadkach. Dodatkowo, Zarzadzajacy Inwestycjami ocenia wszelkie kontrowersje
zidentyfikowane w przesziosci. Nastepnie, w oparciu o0 ocene jako$ciowa, kazdej spdice lub
emitentowi przypisuje si¢ wtasny zbiorczy wynik ESG, uwzgledniajacy wskazniki przedstawione
ponizej. W przypadku nieosiggniecia wystarczajacej jakosci ESG, spdtka lub emitent jest
wykluczany z uniwersum inwestycyjnego produktu finansowego. Zarzadzajacy Inwestycjami
uwaza, ze wazne jest zaangazowanie w spotki i emitentow oraz analiza ujawnien i raportow spotek
i emitentdw. Proces ESG jest zastrzezony dla Zarzadzajacego Inwestycjami, chociaz Zarzadzajacy
Inwestycjami wykorzystuje zewnetrzne badania ESG jako wktad.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazZonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikéw dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je poSrednio poprzez inwestycje w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage wskazniki niekorzystnego oddziatywania na aspekty

zrbwnowazonego rozwoju, ktore zostaly uwzglednione w analizie ,Fundamental ESG’,

prowadzonej przez zarzadzajacego inwestycjami, w nastepujacy sposéb - dane wymagane przez

SFDR, ktdére uwzgledniane byly przez zarzadzajacego inwestycjami przy ocenie odno$nego

wskaznika, wyszczegblnione zostaty w pierwszym akapicie dla kazdego z ponizszych wskaznikdw:
Wskazniki obowigzkowe

Emisje gazdw cieplarnianych, $lad weglowy i intensywno$¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez
spotki, w ktore dokonywane sg inwestycje: uwzgledniane dane: bezwzgledny zakres emisji gazow
cieplarnianych 1, 2i 3 dla spotki bedacej przedmiotem inwestycji oraz warto$¢ przedsiebiorstwa tej
spokki i jej przychody: spdtki sg klasyfikowane na nastepujacych poziomach: spétek ujawniajacych
w cato$ci emisje z zakresu 1, 2 i 3 z wiekszo$ci swoich zaktaddw; raportujgcych dane ze wszystkich
czterech filarbw wyznaczonych przez Grupe roboczg ds. ujawniania danych finansowych
dotyczacych klimatu (Task Force on Climate related Financial Disclosures, TCFD); tych, ktére
wyznaczyly rozszerzane z biegiem czasu cele Srednioterminowe (w perspektywie 3+ lat) oraz cel
dtugoterminowy (10-30 lat) ,zero wplywu netto’/dostosowany do warunkéw paryskiego
porozumienia klimatycznego/ustalony w oparciu o dane naukowe i szczegétowe plany dziatania;
oraz grupa spotek, ktore nie majg systemu raportowania danych dotyczacych emisji, nie
wyznaczyly pozioméw docelowych i nie sformutowaty jednoznacznego zobowigzania do
wyznaczenia takich celow.

Ekspozycja na spotki prowadzace aktywna dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych: uwzgledniane
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dane: ekspozycja spotki, w ktorej dokonywana jest inwestycja, na przychody zwigzane z paliwami
kopalnymi. Zarzadzajacy inwestycjami dokonuje oceny transformaciji spotki w kierunku gospodarki
niskoweglowej, ktéra dokonuje sie poprzez dziatanie na rzecz osiggniecia ambitnych, opartych o
dane naukowe celéw dekarbonizaciji, dostosowanych do warunkéw porozumienia paryskiego, a
takZze poprzez strategiczne wycofywanie wszelkich ekspozycji na paliwa kopalne.

Udziat zuzycia i wytwarzania energii ze zrodet nieodnawialnych oraz intensywno$¢ zuzycia energii
dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat: uwzgledniane dane: catkowity poziom
zuzycia i wytwarzania energii przez spotke, w ktorej dokonywane sg inwestycje, a takze zuzycia i
wytwarzania ze zrédet nieodnawialnych, jak réwniez obliczeniowy parametr intensywnosci
energetycznej spotki, w ktorej dokonywane sg inwestycje. Spotki sg klasyfikowane na réznych
poziomach: spétek stosujacych najnowoczesniejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie
wszystkich najistotniejszych spraw $rodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania,
z odwotaniem do norm miedzynarodowych lub branzowych, dazacych do osiggania i przekraczania
celow dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktoérych odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do uznawanych na $wiecie ram
systemowych wyznaczonych przez Rade Standardéw Rachunkowosci Zréwnowazonego Rozwoju
(SASB), Globalng Inicjatywe Raportowania (GRI), Cele Zréwnowazonego Rozwoju (SDG) i CDP;
oraz spotek posiadajacych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i raportowania, np.
prezentujacych tylko jakoSciowe wskazniki KPI i ujawniajacych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Dziatalnos¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci:
uwzgledniane dane: zaktady/jednostki spotki, w ktdrej dokonywana jest inwestycja, potozone na
obszarach lub w poblizu obszaréw wrazliwych pod wzgledem biordznorodnosci. Zarzadzajacy
inwestycjami postuguje sie zewnetrznymi narzedziami i badaniami naukowymi, a takze wlasng
analizg wedtug zastrzezonej metodyki, przy ocenie sposobu zarzadzania przez spotki szkodami
dotyczacymi przyrody. zarzadzajacy inwestycjami dazy do inwestowania w spdtki lub emitentow,
ktdrzy reagujg na powstajace szkody z wykorzystaniem solidnych polityk, procesow, systeméw
zarzadzania i inicjatyw w skali dostosowanej do poziomu istotnoSci danej szkody. Dane
geolokalizacyjne na poziomie zaktadu oraz poziomy ekspozycji regionalnej nie zawsze sg tatwo
dostepne i nie zawsze sg ujawniane przez spdtki i emitentow. zarzadzajacy inwestycjami
wspdtpracuje ze spotkami przy pozyskiwaniu danych geolokalizacyjnych i ocenie potencjalnych
szkdd w konkretnych miejscach zainteresowania, np. ze szczegdlnym uwzglednieniem siedlisk
gatunkdw z Czerwonej ksiegi gatunkdw zagrozonych, publikowanej przez Miedzynarodowg Unie
Ochrony Przyrody (IUCN), obszaréw chronionych i obszaréw o zasadniczym znaczeniu dla
bior6znorodno$ci w okolicy.

Emisje zanieczyszczen do wod oraz proporcje odpadow niebezpiecznych i radioaktywnych:
uwzgledniane dane: wielko$¢ wytwarzanych przez spétke bedacq przedmiotem inwestycji emis;i
zanieczyszczen do wdd w tonach oraz ilo$¢ odpaddw niebezpiecznych i odpadéw radioaktywnych
w tonach. Spdtki sg klasyfikowane na réznych poziomach: spotek stosujacych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw Srodowiskowych
poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do norm miedzynarodowych lub
branzowych, dazacych do osiggania i przekraczania celéw dtugofalowych i przejSciowych w
zasadniczych sprawach, ktérych odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg
dostosowane do takich uznawanych na $wiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP;
oraz spotek posiadajacych ograniczony zakres procesdéw zarzadczych i raportowania, np.
prezentujacych tylko jakoSciowe wskazniki KPI i ujawniajacych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane: udziat spotki, w
ktdrej dokonywana jest inwestycja, w naruszeniach zasad Global Compact ONZ lub Wytycznych
OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych.

Zarzadzajacy inwestycjami analizuje inwestycje subfunduszu pod katem przestrzegania takich
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globalnych norm jak zasady Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. Pomocniczg role w takich dziataniach weryfikacyjnych odgrywata zewnetrzna
jednostka badawcza. Spdtka, w przypadku ktérej stwierdzono naruszenie takich
miedzynarodowych zasad i norm, byta wykluczana z otoczenia inwestycji dopuszczalnych i
eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki stwierdzono ryzyko potencjalnych naruszen,
zarzadzajacy inwestycjami podejmowat stosownie do potrzeb czynnoSci monitorujace i proby
wspdipracy w tym zakresie.

Brak proces6w i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania zasad Global
Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane:
przypadki, w ktorych w spotce bedacej przedmiotem inwestycji nie funkcjonujg polityki
monitorowania zgodnosci z zasadami Global Compact ONZ lub Wytycznymi OECD. Zarzadzajacy
inwestycjami korzysta z zewnetrznych narzedzi oraz badan naukowych w celu stwierdzenia, czy
polityki takie istnieja, oraz identyfikuje spétki niespetniajace wiarygodnych standardéw polityki we
wszystkich wskazanych obszarach, odwotujacych sie do zasad Global Compact ONZ lub
Wytycznych OECD.

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami: uwzgledniane dane: $redni dochdd brutto za
godzine pracy pracownika najemnego i pracownicy najemnej, wyrazony jako wspdtczynnik
procentowy $redniego dochodu brutto za godzine pracy pracownika najemnego, w spotce, w ktorej
dokonywana jest inwestycja. Spotki poddawane sg ocenie pod wzgledem réwnos$ci ptac w drodze
przegladu luki pfacowej na podstawie szerszego spektrum wskaznikow KPI dotyczacych réwnosci,
réznorodnosci i integracji (ED&I). Spotki klasyfikowane sg na poziomach spektrum pomiedzy
jednostkami posiadajacymi najnowocze$niejsze procesy zarzadcze a jednostkami, ktére nie
ujawniajg w sposob sformalizowany danych dotyczacych ED&.

Zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci: uwzgledniane dane: liczba kobiet w zarzadzie
spotki bedacej przedmiotem inwestycji i wspdiczynnik procentowy kobiet w sktadzie zarzadu.
Spdtki oceniane sg pod katem zréznicowania sktadu zarzadu pod wzgledem pici oraz
zroznicowania innych kluczowych rol majacych wptyw na strategie spotki, na podstawie szerokiego
spektrum parametrow dotyczacych zrdznicowania kierownictwa. Spétki sg klasyfikowane na
réznych poziomach: osiggajace poziom 40%-60% kobiet w skiadzie zarzadu i kierownictwa
wykonawczego oraz wykazujace réznorodno$¢ w obrebie kluczowych rol; spétki bez kobiet w
sktadzie zarzadu lub kierownictwa wykonawczego.

Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe, bron
chemiczna i bron biologiczna): uwzgledniane dane: ekspozycja spotki, w ktérej dokonywana jest
inwestycja, na brof wzbudzajaca kontrowersje w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;
oraz struktury wiasnosciowej. Spotki sg badane wedtug przedmiotu dziatalnosci w celu
stwierdzenia, ze nie prowadzg dziatalno$ci w obszarze produkcji lub wytwarzania elementéw na
specjalne zamowienie, wykorzystywania, naprawy, oferowania, sprzedazy, dystrybucji, importu lub
eksportu, przechowywania lub transportowania broni wzbudzajacej kontrowersje oraz broni
masowej takiej jak miny przeciwpiechotne, pociski, amunicja i pancerze obojetne zawierajace
zubozony uran lub jakikolwiek inny uran przemystowy, brofi zawierajaca biaty fosfor, bron
biologiczna, chemiczna lub jadrowa. zarzadzajacy inwestycjami wyklucza z inwestycji wszystkie
spotki zaangazowane w jakikolwiek sposéb w brorn wzbudzajaca kontrowersje, a ponadto stosuje
w ramach prowadzonej przez siebie analizy osad jakosciowy. Jezeli ktorys z podanych rodzajow
dziafalno$ci odbywa sie w jednostce zaleznej, bezposrednia jednostka dominujgca uznawana jest
réwniez za zaangazowang w bron wzbudzajaca kontrowersje, o ile posiada wiekszosciowy udziat
w kapitale takiej jednostki zaleznej. Analogicznie jezeli kiorykolwiek ze wskazanych wyzej rodzajow
dziatalno$ci prowadzony jest w spétce dominujacej, za zaangazowane uznaje sie takze wszelkie
jednostki zalezne od tej spotki dominujacej, w ktorych spdtka dominujaca posiada udziaty
wiekszo$ciowe.
Wskazniki dobrowolne

Inwestycje w spdtki, w ktorych nie funkcjonujq inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla:
uwzgledniane dane: przypadki, w ktorych spétka bedaca przedmiotem inwestycji nie okreslita
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wszystkich wymienionych nizej celow: docelowy poziom redukcji gazéw cieplarianych w krotkiej
perspektywie; docelowy poziom redukcji gazoéw cieplarnianych w diugiej perspektywie (10+ lat);
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w oparciu o dane naukowe; zobowigzanie do
zerowej emisji netto, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje aktywne dziatania na rzecz wspotpracy
ze spotkami w celu zachecania ich do wdrazania efektywnych systeméw zarzadzania wynikami,
dazac do ustalenia poziomu bazowego danych dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych (zakres
1, 2 i 3), ustanowienia dtugofalowych celéw redukcji emisji CO2 w oparciu o dane z badan
naukowych wraz z mozliwym do realizacji planem dziatania, gwarantujgcym realizacje
ustanowionych celow, a takze regularnego raportowania.

Zuzycie wody i ponowne wykorzystywanie wody: uwzgledniane dane: robocze zuzycie wody przed
przedsiebiorstwo spétki bedacej przedmiotem inwestycji (w metrach szesciennych) i gospodarka
wodna (proporcje wody odzyskiwanej i wykorzystywanej ponownie). Spotki sg klasyfikowane na
réznych poziomach: spétek stosujgcych najnowoczesniejsze procesy zarzadcze i raportujacych w
zakresie wszystkich najistotniejszych spraw Srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy
zarzadzania, z odwotaniem do norm migdzynarodowych lub branzowych, dgzacych do osiggania
i przekraczania celéw dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do takich
uznawanych na $wiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP oraz spétek posiadajacych
ograniczony zakres procesow zarzadczych i raportowania, np. prezentujacych tylko jako$ciowe
wskazniki KPI i ujawniajacych informacje o charakterze anegdotycznym.

Liczba wyrokéw/decyzji skazujacych i wysoko$¢ mandatdéw karnych za naruszenia przepiséw
prawa o0 zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa: uwzgledniane dane: liczba
wyrokow/decyzji skazujacych spotke, w ktorej dokonywana jest inwestycja, w podziale na kategorie
istotno$ci, w ciggu ostatnich 3-5 lat (trzy lata w przypadku drobnych niezgodnosci lub incydentow,
pie¢ lat w przypadku bardziej zasadniczych niezgodnosci lub incydentéw). Istotno$¢ i dotkliwo$¢
wyrokow/decyzji skazujacych oraz mandatéw karnych za naruszenia przepisbw prawa o
zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa podlega przegladom w ramach analizy
,Fundamental ESG”.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cziowieka?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikow, ale posrednio poprzez Subfundusz
Zagraniczny bedacy subfunduszem Zzrodtowym. Subfundusz Zagraniczny stosuje metodyke
weryfikacji wg standardoéw globalnych, w ramach ktorej oceniane jest oddziatywanie spdtek na
interesariuszy oraz zakres, w ktérym dana spétka powoduje naruszenia, uczestniczy w
naruszeniach lub jest powigzana z naruszeniami miedzynarodowych norm i standardéw. Bazowe
badania naukowe umozliwiajg ocene obejmujacq Wytyczne OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych i zasady Global Compact ONZ, jak réwniez konwencje Miedzynarodowej
Organizacji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka. Spétka, w przypadku
ktorej stwierdzono naruszenie takich miedzynarodowych zasad i norm, byta wykluczana z
otoczenia inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spdtki stwierdzono
ryzyko potencjalnych naruszen, zarzadzajacy inwestycjami podejmowat stosownie do potrzeb
czynno$ci monitorujgce i proby wspdipracy w tym zakresie.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage niekorzystne skutki
dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Tak

Nie
Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju, ale posrednio przez Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem
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wskazanym w polityce inwestycyjnej, ktory charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 9
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny przyjmuje nastepujace kryteria zarzadzania ekspozycjami:

1.

Wszystkie spotki oraz inni emitenci muszg spetnia¢ kryteria ESG przed wejsciem na liste
spotek, w ktérych dopuszczalne sg inwestycje w ramach subfunduszu. Po zgromadzeniu
wszystkich danych sporzadzany jest raport ESG i ustalany jest indywidualny ogolny wynik w
obszarze ESG. Jezeli nie zostanie osiggniety wystarczajacy poziom jakosci w obszarze ESG,
dana spotka lub emitent podlega wykluczeniu z dostepnego otoczenia inwestycyjnego. Jezeli
spotka uzyska niski wynik w obszarze ESG, ale nie jest uznawana za wyrzadzajacq znaczace
szkody i nie podlega wytaczeniu, wielko$¢ jej pozycji w portfelu bedzie limitowana ze wzgledéw
dotyczacych zarzadzania ryzykiem. Zarzadzajacy inwestycjami nie dazy do wykluczenia
okreslonej liczby czy wspotczynnika procentowego spotek lub emitentdw, dazy natomiast do
uzyskania okreslonego bezwzglednego poziomu jakosci w obszarze ESG, ustalanego na
podstawie osadu jakos$ciowego.

Zaangazowanie w okreslone spotki w ujeciu oddolnym: W ramach prowadzonych przez
Zarzadzajacego Inwestycjami biezacych analiz witasnych na poziomie spdtki i emitenta w
obszarze ESG, Zarzadzajacy identyfikuje sprawy i obszary ryzyka dotyczace konkretnej
spotki/emitenta i podejmuje dziatania na rzecz wspdtpracy ze spotkami i emitentami w takich
sprawach. W przypadku wspdtpracy oddolnej dotyczacej konkretnej spétki celem jest zwykle
rozwigzanie problemu lub poprawa wynikow w okreslonym obszarze zidentyfikowanym w
ramach analizy ESG, a po osiggnieciu tego celu przejécie do kolejnego celu lub przerwanie
wspdipracy. Odgoérne zaangazowanie strategiczne: Zarzadzajacy inwestycjami przeprowadza
raz w roku ocene i ustala priorytety zaangazowania na kolejne 12 miesiecy. Priorytety te
ustalane sg w oparciu o zmiany na rynku i pojawiajace sie problemy dotyczace
zrbwnowazonego rozwoju, ktore uznane zostang za istotne i majace znaczenie dla spétek oraz
emitentow. Nastepnie Zarzadzajacy inwestycjami identyfikuje te spdtki i emitentdw, ktdrych
uzna za najbardziej narazonych na ryzyko zwigzane z tymi zagadnieniami, koncentrujgc swoje
dziatania na konkretnych spotkach i emitentach. W obszarach zaangazowania strategicznego
Zarzadzajacy inwestycjami ustala konkretne kroki jako cele, ktore zamierza osiggnac poprzez
zaangazowanie (wspdtprace). Do poszczegdlnych obszaréw zaangazowania oddelegowani sg
analitycy prowadzacy poszczegolne obszary.

Jezeli Zarzadzajacy inwestycjami stwierdzi istnienie obszaru ryzyka, wobec ktdrego nie zostaty
dotychczas podjete dziatania zarzadcze, a zwykte podejscie zarzadcze do zaangazowania nie
przynosi pozytywnego rezultatu, przystepuje do realizacji polityki eskalacji. Jezeli Zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze spotka lub inwestor bedacy przedmiotem inwestycji nie reaguje na
zaangazowanie lub nie wykazuje woli rozwazenia opcji alternatywnych, narazajgcych
akcjonariuszy na mniej istotne ryzyko, Zarzadzajacy przystepuje do eskalacji dialogu poprzez:

e Préby nawigzania kontaktéw z innymi osobami lub z osobami na wyzszym szczeblu w
organizaciji spotki lub emitenta,

o Interwencje lub zaangazowanie wspolinie z innymi udziatowcami,

o Interwencje lub zaangazowanie wspdlnie z innymi instytucjami lub organizacjami (wielu
interesariuszy),

o Zwrbcenie uwagi na problem i/lub wspélne zaangazowanie w sprawie poprzez platformy
instytucjonalne lub

o Samodzielne lub wspdlne z innymi wnoszenie uchwat pod obrady Walnego Zgromadzenia

Jezeliinterwencje nie przyniosg rezultatu, a zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze profil ryzyka danej
spotki znacznie sig pogorszyt lub zmianie ulegta strategia/struktury tadu korporacyjnego spotki
wskutek incydentu w stopniu, w ktérym perspektywa zwrotu, strategia i poziom jakos$ciowy danej
spotki przestanie spetnia¢ oczekiwania, taka spotka wykluczana jest z otoczenia dopuszczalnych
inwestyciji lub jest sprzedawana.
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
bazujac na czynnikach
takich jak cele
inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

Wiecej informacji o gtownych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢ na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate
Change. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje si¢ dziataniem zgodnym z art. 9 Rozporzadzenia
SFDR.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
MSCI AC World (NR) wykorzystywany jest wylacznie do celdéw pordwnania wynikdw.
Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki moga
odbiegaé znaczaco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania warto$ci posiadanych aktywéw w $redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez globalne firmy,
ktdrych dziatalnoS¢ koncentruje sie na dziataniach umozliwiajacych adaptowanie sie do
zmian klimatu lub przeciwdziatanie im.

Zakres takiej dziatalnoSci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialng i ze zrddet
alternatywnych, oszczedno$¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpadéw,
pomocnicze ustugi Srodowiskowe, Zywno$¢ zrownowazong.

Inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogq by¢ dokonywane w akcje spétek z Chin
kontynentalnych z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,China A”, ktore
mogq by¢ notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegélnego zezwolenia
udzielonego przez witadze chinskie.

Zespdt odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zrownowazonych Inwestycii
BNP Paribas Asset Management, w ktorej brane sg pod uwage kryteria Srodowiskowe,
spofeczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG), w tym miedzy innymi redukcja emis;i
gazoéw cieplarnianych, poszanowanie praw cztowieka, poszanowanie praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego prowadzonego przez
Fundusz.

Subfundusz Zagraniczny stosuje podejscie tematyczne, tj. inwestuje w spétki dostarczajace
produkty i ustugi, ktbre stanowig konkretne rozwigzania okreSlonych problemow
Srodowiskowych lub spotecznych, dazac do realizacji korzysci z przyszlego wzrostu
przewidywanego w tych obszarach, a jednocze$nie inwestujac kapitat w transformacje
gospodarki na niskoemisyjna, opartg na zasadach integracji spotecznej.

Metodyke te stosuje sie w dazeniu do konsekwentnego eliminowania przynajmniej 20%
otoczenia inwestycyjnego ztozonego ze spotek dostarczajgcych rozwigzania problemu
zmian klimatu.

Strategia pozafinansowa moze obejmowac pewne ograniczenia metodologiczne, np. ryzyko
inwestycyjne ESG definiowane przez zarzadzajacego aktywami.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace fadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajgcego.
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Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacje zréwnowazonego inwestowania
produktu finansowego sg systematycznie integrowane w catym procesie inwestycyjnym.

Fundusz ma dodatkowe mozliwo$ci dywersyfikacji lokat Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty
dluzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi
zgodnie z prawem innych krajéow Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded
commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Change.
Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

e Produkt finansowy musi spetia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spotek
zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw
czlowieka i praw pracowniczych, ochrony Srodowiska oraz korupcji, a takze spétek
prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajow broni, azbestu itp.), poniewaz spétki te uznaje sie za
naruszajace normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczaine szkody dla
spoteczenstwa iflub $rodowiska,

e Inwestycje w ramach produktu finansowego muszg byé dokonywane w spétki, ktérych
przynajmniej 50% przychoddw jest zgodne z tematyka produktu finansowego,

e  Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytaczeniem pomocniczych
aktywow ptynnych) musi by¢ objete analiza ESG w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong,
metodologie Impax Fundamental Score ESG,

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 85% portfela musi by¢ inwestowane
Jnwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR,

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 8% aktywéw musi by¢ inwestowane w
spotki ,dostosowane do taksonomii unijnej”.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqdzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w Subfunfjusz nie quonuje bezposrednie inwestyqji W instrumenty udzia’royve. Subfulnfjusz
zakresie zarzadzania Zagraniczny, ktory jest subfunduszem zrodtowym bierze pod uwage nastepujace czynniki:
obejmujg solidne Przed inwestycja

struktury zarzgdzania, Zarzadzajacy inwestycjami analizuje struktury fadu korporacyjnego spdtek, biorac pod uwage
stosunki pracownicze, wspoine dobre praktyki globalne w obszarze tadu korporacyjnego i identyfikujac potencjalne
wynagrodzenia obszary o parametrach odstajacych od wymagan. Po zgromadzeniu danych dotyczacych tadu
pracownikow i korporacyjnego oraz innych danych analitycznych w obszarze ESG opracowywany jest raport
przestrzeganie ESG i ustalany jest indywidualny wynik ESG w ramach analizy Fundamental ESG, o ktdrej

przepis6w prawa mowa powyzej.

podatkowego. Po inwestyciji
Gtosowanie zarzadzajacego inwestycjami przez petnomocnika dotyczy gtownie takich kwestii
z zakresu fadu korporacyjnego jak wybér cztonkdw zarzadu, struktur zarzadczych, a takze
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegdlne aktywa.

wynagrodzenia kierownictwa. W przypadkach, gdy jest to uzasadnione wzgledami
praktycznymi, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje wspétprace ze spoétkg bedacq
przedmiotem inwestycji przed zagtosowaniem w sprawie rekomendacji zarzadu dla uchwaty.
Ponadto zarzadzajacy inwestycjami prowadzi dialog ze spétkami w ciagu roku, w ramach
ktérych omawiane i komentowane sg propozycje z zakresu struktur tadu korporacyjnego.

Jaka jest alokacja aktywow oraz minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate
Change. Subfundusz Zagraniczny stosuije sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach
takich jak: Srodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility)
oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane facznie skrotem ,ESG”, wobec
czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w prospekcie
Funduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Funds SICAV”, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy
o0 zrébwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy).

Subfundusz okre$la minimalny wspotczynnik procentowy inwestycji majacych na celu realizacje
zrownowazonych inwestycji na poziomie 68% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu
inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny
udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to
85%).

Ponadto minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych o celu Srodowiskowym okreslony przez
Subfundusz jest wskazywany jako 28% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu
inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny
udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to
35%), a minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych o celu spotecznym na poziomie 0,8% (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach
netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

systematyka

Kategoria ,,#1 zrownowazone” obejmuje zrownowazone inwestycje, ktdre stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym.

Inwestycje

I

niezrownowazone

Kategoria ,,#2 niezréwnowazone” obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikuja sie jako inwestycje
zrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;
naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktore
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

- wydatkéw

operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg

ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodnos¢ z

unijng systematykg
dotyczacq

Zrbwnowazonego rozwoju,

kryteria dotyczace gazu
ziemnego obejmujq
ograniczenia emisji i
przejcie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjna do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie

spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz zobowigzuje sie do inwestowania w minimalny udziat 6,4% (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 8%) w dziatalno$ci gospodarczej, ktéra zgodnie z
rozporzadzeniem w sprawie taksonomii kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo i ktdra
przyczynia sie do osiggniecia celéw Srodowiskowych w zakresie tagodzenia zmiany klimatu i
przystosowania sig¢ do zmiany klimatu.

Zakres, w jakim zrdwnowazone inwestycie o celu $rodowiskowym sg dostosowane do
taksonomii UE i ktére przyczyniajg sie do realizacji celow $rodowiskowych tagodzenia zmian
klimatu, dostosowania do zmian klimatu, zréwnowazonego wykorzystania i ochrony zasobow
wodnych i morskich, przej§cia na gospodarke cyrkularng, zapobiegania zanieczyszczeniom i
ich kontroli i/lub ochrony i odbudowy réznorodnosci biologicznej i ekosysteméw, ujawniono na
dwdch ponizszych wykresach.

Spdtka zarzadzajgca doskonali swoje systemy gromadzenia danych zgodnie z taksonomig UE,
aby zapewni¢ dokladnos¢ i adekwatno$¢ publikowanych informacji dotyczacych
zrébwnowazonego rozwoju zgodnie z europejskim rozporzadzeniem w sprawie taksonomii.
Dalsze aktualizacje prospektu i dostosowanie zobowigzan do Taksonomii UE mogq byé
odpowiednio dokonywane.

Dziatalnos¢ gospodarcza, ktora nie jest uznawana przez taksonomie UE, niekoniecznie jest
szkodliwa dla $rodowiska lub niezrownowazona. Ponadto nie wszystkie rodzaje dziatalnosci,
ktore mogg w znacznym stopniu przyczyni¢ sie do realizacji celow Srodowiskowych i
spotecznych, zostaty jeszcze wigczone do taksonomii UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziatalno$¢ zwiazang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju'?
Tak
w gaz ziemny w energie jadrowg,
Nie
1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uznaé za zgodnag z unijng systematykg
dotyczacg zrownowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia si¢ do ograniczenia zmiany klimatu
(>>fagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczace
dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng

systematyka dotyczacq zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2022/1214.
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bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
Bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewa:z brak jest
odpowiednich metod umoiliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematykq
wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wyjatkiem obligacji skarbowych*)

alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

To
zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajg kryteriow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

v

= Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia

ﬁ_drowa)
iezgodne z systematyka

0, 0,
= Zgodne z systematyka: gaz 6,40% = Zgodne z systematyka: gaz 6,40%
ziemny ziemny
= Zgodne z systematyka: = Zgodne z systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa

= Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia
Jﬁ_drowa)
iezgodne z systematyka

93,60% 93,60%

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujq cale zaangazowanie w dtug parstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajaca?

Subfundusz nie okre$la minimalnego udziatu.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg
zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,8% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi

spotecznemu?

Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym produkcie
finansowym wynosi 0,8% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony wedtug
minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu stuzg
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz tytuty
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Referencyjne

wskazniki to indeksy
stosowane do pomiaru
stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczynia sie do
osiggniecia celu
dotyczacego
zrébwnowazonych
inwestycji.

uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w diuzne instrumenty finansowe,
obejmujace dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania
tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestyc;ji?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla realizacji zréwnowazonego celu
inwestycyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego
rozwoju, aby byt on na biezgco dostosowywany do danego celu dotyczqgcego
zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozina zapoznac sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| :l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://www.tfi.bonpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akciji-zielony-lad.1/price Typeld/1.html

27. W Rozdziale VII Informacje Dodatkowe w punkcie 4.6 tabela otrzymuje nastepujace brzmienie:

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
BNP Paribas Akcji AQUA 259400J6K1UQBOTWVO59

Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?

66


https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-zielony-lad.1/priceTypeId/1.html

Pl BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

X

Srodowiskowego lub

spotecznego, o ile taka

inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.
Unijna

Systematyka
dotyczaca
zrbwnowazioneg

0 rozwoiju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu

(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Rozporzadzenie

to nie zawiera
wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;.
Zréwnowazone

inwestycje, ktore stuzg

celowi
srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

rr NS
amrY

o

0 0 Tak

0 Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi sSrodowiskowemu:
40,8%

O wdziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zroéwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

0 w dziatalnoé¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z  unijng  systematyka
dotyczacg zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

0 Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: 0,8%

Nie

Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat __% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrdbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w
zrownowazonych inwestycjach

Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt

finansowy?

67



Pl BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

X

Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
osiggniecia

zrownowazonych celdéw,

ktérym stuzy ten
produkt finansowy.

Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA (dalej
Subfundusz Zagraniczny). Subfundusz Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne,
w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang.
Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tacznie skrétem ,ESG”, a takze poprzez
inwestowanie w emitentéw wykazujacych dobre praktyki w zakresie aspektow srodowiskowych i
spotecznych, w tym stosowanie kryteriow wykluczajacych emitentéw naruszajgcych
migdzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach wrazliwych
w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business
Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe efektow w
obszarze $rodowiskowym i spotecznym poprzez wspdiprace z emitentami i wykonywanie w
stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z politykg zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacii
zrownowazonego inwestowania produktu finansowego.

Cele $rodowiskowe, jak réwniez cele spoteczne, do ktérych przyczyniajg sie zréwnowazone
inwestycje, ktdre Subfundusz realizuje posrednio przez inwestycje w Subfundusz Zagraniczny sg
podane ponizej:

Zréwnowazony cel inwestycyjny Subfunduszu Zagranicznego polega na pomocy lub
przyspieszeniu przejécia na bardziej zréwnowazong gospodarke poprzez skupienie sie
na wyzwaniach zwigzanych z globalnym tancuchem wartosci wody.

Ten Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje i/lub
papiery wartosciowe réwnowazne akcjom emitowane przez globalne firmy, ktére
prowadzg znaczng cze$¢ swojej dziatalnosci w sektorze wodnym i powigzanych lub
powigzanych sektorach, ze zrbwnowazonymi dziataniami i procesami.

Takie sektory obejmuja, ale nie ograniczajq sie do: infrastruktury wodnej (sieci, budynki
i urzadzenia przemystowe, ustugi infrastrukturalne i nawadnianie), uzdatnianie wody
(filtracja, tradycyjne uzdatnianie, wydajnos¢, testowanie i monitorowanie) oraz media.

Zrownowazone inwestycje lezace u podstaw Subfunduszu Zagranicznego jako
produktu finansowego przyczyniajg sie do realizacji celow $rodowiskowych
okreslonych w artykule 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852: tagodzenie zmian klimatu,
adaptacja do zmian klimatu, zréwnowazone uzytkowanie i ochrona zasobéw wodnych
i morskich, przejécie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola ilub ochrona i przywracanie réznorodnosci
biologicznej i ekosystemow.

Subfundusz charakteryzuje si¢ inwestowaniem gtéwnie w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Zagranicznego dziatajgcego zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji, ktéremu stuzy ten
produkt finansowy?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji przez
Subfundusz stosuje si¢ nastepujacy wskazniki podawane przez Subfundusz Zagraniczny:

. wspdtczynnik procentowy portfela produktu finansowego inwestowany w spétki, ktérych
przynajmniej 20% przychoddw, zyskow lub zainwestowanego kapitatu jest zgodne z
tematyka produktu finansowego,

. wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z Politykg
odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC) BNP
Paribas Asset Management,

. wspdtczynnik procentowy aktywow produktu finansowego, ktory objety zostat analizg ESG
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w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie Podstawowego wyniku ESG (z
wylgczeniem aktywow ptynnych o charakterze pomocniczym),

. wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest inwestowany w
Jnwestycje zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR,

. wspotczynnik procentowy tacznych przychodéw portfela produktu finansowego, ktdry jest
,dostosowany do taksonomii unijnej” zgodnie z definicjg zawarta w Rozporzadzeniu (UE)
2020/852.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje nie wyrzqdzajq powainych szkéd
wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego
zrownowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje nie powinny znaczaco szkodzi¢ zadnemu celowi Srodowiskowemu lub
spotecznemu (Zasada DNSH). W tym zakresie zarzadzajacy inwestycjg zobowigzuje sie do
rozwazenia gtéwnych niekorzystnych wpltywéw na czynniki zréwnowazonego rozwoju poprzez
uwzglednienie wskaznikow niekorzystnych wptywow okreslonych w SFDR oraz do nieinwestowania
w spotki, ktore nie wypetniajg swoich podstawowych zobowigzan zgodnie z Wytycznymi OECD i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka.

W celu zapewnienia, ze zréwnowazone inwestycje, ktore produkt finansowy zamierza realizowac,
nie wyrzadzajg znacznej szkody zadnemu zrownowazonemu celowi Srodowiskowemu lub
spotecznemu, produkt finansowy ocenia kazdg inwestycje pod katem zestawu wskaznikdw
niekorzystnego wpltywu, przeprowadzajac zastrzezong analize Fundamental ESG dla wszystkich
udziatéw w portfelu. Analiza ESG ma na celu okre$lenie jako$ci struktur zarzadzania, najbardziej
istotnych szkod $rodowiskowych i spotecznych dla spdtki lub emitenta oraz ocene, jak dobrze te
szkody sq rozwigzywane i zarzadzane. Zarzadzajacy Inwestycjami poszukuje solidnych polityk,
procesow, systemow zarzadzania i zachet, a takze odpowiedniego ujawniania informacji, w
stosownych przypadkach. Dodatkowo, Zarzadzajacy Inwestycjami ocenia wszelkie kontrowersje
zidentyfikowane w przesztosci. Nastepnie, w oparciu o ocene jakoSciowg, kazdej spdtce lub
emitentowi przypisuje sie wtasny zbiorczy wynik ESG, uwzgledniajacy wskazniki przedstawione
ponizej. W przypadku nieosiggniecia wystarczajacej jakosci ESG, spdtka lub emitent jest
wykluczany z uniwersum inwestycyjnego produktu finansowego. Zarzadzajacy Inwestycjami
uwaza, ze wazne jest zaangazowanie w spdtki i emitentéw oraz analiza ujawnien i raportéw spotek
i emitentéw. Proces ESG jest zastrzezony dla Zarzadzajacego Inwestycjami, chociaz Zarzadzajacy
Inwestycjami wykorzystuje zewnetrzne badania ESG jako wktad.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikdéw dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestycie w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage wskazniki niekorzystnego oddziatywania na aspekty
zrbwnowazonego rozwoju zostaty uwzglednione w analizie ,Fundamental ESG”, prowadzonej
przez zarzadzajgcego inwestycjami, w nastepujacy sposéb - dane wymagane przez SFDR, ktore
uwzgledniane sg przez zarzadzajgcego inwestycjami przy ocenie odnosnego wskaznika,
wyszczegdlnione zostaty w pierwszym akapicie dla kazdego z ponizszych wskaznikdw:

Wskazniki obowigzkowe

Emisje gazow cieplarnianych, slad weglowy i intensywno$¢ produkcji gazow cieplarnianych przez
spotki, w ktdre dokonywane sg inwestycje: uwzgledniane dane: bezwzgledny zakres emisji gazow
cieplarnianych 1, 2i 3 dla spdtki bedacej przedmiotem inwestycji oraz warto$¢ przedsiebiorstwa tej
spotki i jej przychody: spétki sg klasyfikowane na nastepujacych poziomach: spétek ujawniajacych
w cato$ci emisje z zakresu 1, 2 i 3 z wigkszosci swoich zaktaddw; raportujacych dane ze wszystkich
czterech filarbw wyznaczonych przez Grupe robocza ds. ujawniania danych finansowych
dotyczacych klimatu (Task Force on Climate related Financial Disclosures, TCFD); tych, ktore
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wyznaczyly rozszerzane z biegiem czasu cele Srednioterminowe (w perspektywie 3+ lat) oraz cel
dtugoterminowy (10-30 lat) ,zero wplywu netto’/dostosowany do warunkéw paryskiego
porozumienia klimatycznego/ustalony w oparciu o dane naukowe i szczegétowe plany dziatania;
oraz grupa spotek, ktore nie majg systemu raportowania danych dotyczacych emisji, nie wyznaczyty
poziomow docelowych i nie sformutowaty jednoznacznego zobowigzania do wyznaczenia takich
celow.

Ekspozycja na spdtki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw kopalnych: uwzgledniane
dane: ekspozycja spotki, w ktdrej dokonywana jest inwestycja, na przychody zwigzane z paliwami
kopalnymi. Zarzadzajacy inwestycjami dokonuje oceny transformaciji spotki w kierunku gospodarki
niskoweglowej, ktéra dokonuije sie poprzez dziatanie na rzecz osiggniecia ambitnych, opartych o
dane naukowe celdéw dekarbonizaciji, dostosowanych do warunkéw porozumienia paryskiego, a
takZze poprzez strategiczne wycofywanie wszelkich ekspozycji na paliwa kopalne.

Udziat zuzycia i wytwarzania energii ze zrodet nieodnawialnych oraz intensywno$¢ zuzycia energii
dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na klimat: uwzgledniane dane: catkowity poziom
zuzycia i wytwarzania energii przez spdtke, w ktorej dokonywane sg inwestycje, a takze zuzycia i
wytwarzania ze zrédet nieodnawialnych, jak réwniez obliczeniowy parametr intensywnosci
energetycznej spotki, w ktorej dokonywane sg inwestycje. Spotki sg klasyfikowane na réznych
poziomach: spotek stosujacych najnowoczesniejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie
wszystkich najistotniejszych spraw $rodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania,
z odwotaniem do norm miedzynarodowych lub branzowych, dazacych do osiggania i przekraczania
celow dtugofalowych i przejSciowych w zasadniczych sprawach, ktérych odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sgq dostosowane do uznawanych na $wiecie ram
systemowych wyznaczonych przez Rade Standardéw Rachunkowos$ci Zréwnowazonego Rozwoju
(SASB), Globalng Inicjatywe Raportowania (GRI), Cele Zréwnowazonego Rozwoju (SDG) i CDP;
oraz spotek posiadajgcych ograniczony zakres procesdéw zarzadczych i raportowania, np.
prezentujacych tylko jakoSciowe wskazniki KPI i ujawniajacych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci:
uwzgledniane dane: zaktady/jednostki spétki, w ktérej dokonywana jest inwestycja, potozone na
obszarach lub w poblizu obszaréw wrazliwych pod wzgledem bioréznorodno$ci. Zarzadzajacy
inwestycjami postuguje sie zewnetrznymi narzedziami i badaniami naukowymi, a takze wiasng
analizg wedtug zastrzezonej metodyki, przy ocenie sposobu zarzadzania przez spdtki szkodami
dotyczacymi przyrody. zarzadzajacy inwestycjami dazy do inwestowania w spotki lub emitentéw,
ktorzy reagujg na powstajace szkody z wykorzystaniem solidnych polityk, procesow, systemow
zarzadzania i inicjatyw w skali dostosowanej do poziomu istotnosci danej szkody. Dane
geolokalizacyjne na poziomie zaktadu oraz poziomy ekspozycji regionalnej nie zawsze sg tatwo
dostepne i nie zawsze sg ujawniane przez spotki i emitentow. zarzadzajacy inwestycjami
wspotpracuje ze spotkami przy pozyskiwaniu danych geolokalizacyjnych i ocenie potencjalnych
szkod w konkretnych miejscach zainteresowania, np. ze szczegolnym uwzglednieniem siedlisk
gatunkéw z Czerwone;j ksiegi gatunkdw zagrozonych, publikowanej przez Miedzynarodowg Unig
Ochrony Przyrody (IUCN), obszaréw chronionych i obszaréw o zasadniczym znaczeniu dla
bior6znorodnos$ci w okolicy.

Emisje zanieczyszczen do wod oraz proporcie odpaddw niebezpiecznych i radioaktywnych:
uwzgledniane dane: wielko$¢ wytwarzanych przez spdtke bedacq przedmiotem inwestycji emisji
zanieczyszczen do wod w tonach oraz ilo$¢ odpadéw niebezpiecznych i odpaddw radioaktywnych
w tonach. Spotki s klasyfikowane na réznych poziomach: spétek stosujacych najnowocze$niejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw srodowiskowych
poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, z odwotaniem do norm miedzynarodowych lub
branzowych, dazacych do osiggania i przekraczania celéw ditugofalowych i przej$ciowych w
zasadniczych sprawach, ktorych odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg
dostosowane do takich uznawanych na $wiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP;
oraz spdtek posiadajacych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i raportowania, np.
prezentujacych tylko jakoSciowe wskazniki KPI i ujawniajgcych informacje o charakterze
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anegdotycznym.

Naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane: udziat spdtki, w ktorej
dokonywana jest inwestycja, w naruszeniach zasad Global Compact ONZ lub Wytycznych OECD
dla przedsigbiorstw wielonarodowych.

Zarzadzajacy inwestycjami analizuje inwestycje subfunduszu pod katem przestrzegania takich
globalnych norm jak zasady Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. Pomocniczg role w takich dziataniach weryfikacyjnych odgrywa zewnetrzna
jednostka badawcza Spdtka, w przypadku ktdrej stwierdzone zostanie naruszenie takich
miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczana z otoczenia inwestycji dopuszczalnych i
eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki stwierdzone zostanie ryzyko potencjalnych naruszen,
zarzadzajacy inwestycjami podejmuje stosownie do potrzeb czynnoSci monitorujace i proby
wspdipracy w tym zakresie.

Brak procesdw i mechanizmoéw zgodnosci na potrzeby monitorowania przestrzegania zasad Global
Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane:
przypadki, w ktérych w spbice bedacej przedmiotem inwestycji nie funkcjonujq polityki
monitorowania zgodnosci z zasadami Global Compact ONZ lub Wytycznymi OECD. Zarzadzajacy
inwestycjami korzysta z zewnetrznych narzedzi oraz badan naukowych w celu stwierdzenia, czy
polityki takie istniejq, oraz identyfikuje spotki niespetniajace wiarygodnych standardéw polityki we
wszystkich wskazanych obszarach, odwotujacych sie do zasad Global Compact ONZ lub
Wytycznych OECD.

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy piciami: uwzgledniane dane: $redni dochdd brutto za
godzine pracy pracownika najemnego i pracownicy najemnej, wyrazony jako wspotczynnik
procentowy $redniego dochodu brutto za godzine pracy pracownika najemnego, w spétce, w ktorej
dokonywana jest inwestycja. Spotki poddawane sg ocenie pod wzgledem rownosci ptac w drodze
przegladu luki ptacowej na podstawie szerszego spektrum wskaznikéw KPI dotyczacych réwnosci,
réznorodnosci i integracji (ED&I). Spdtki klasyfikowane sg na poziomach spektrum pomiedzy
jednostkami posiadajacymi najnowoczes$niejsze procesy zarzadcze a jednostkami, ktére nie
ujawniajq w sposob sformalizowany danych dotyczacych ED&I.

Zrdznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pici: uwzgledniane dane: liczba kobiet w zarzadzie
spotki bedacej przedmiotem inwestycji i wspdtczynnik procentowy kobiet w sktadzie zarzadu. Spotki
oceniane sg pod katem zrdznicowania sktadu zarzadu pod wzgledem pici oraz zréznicowania
innych kluczowych rol majacych wplyw na strategie spotki, na podstawie szerokiego spektrum
parametrow dotyczacych zréznicowania kierownictwa. Spotki sg klasyfikowane na roznych
poziomach: osiagajace poziom 40%-60% kobiet w sktadzie zarzadu i kierownictwa wykonawczego
oraz wykazujgce réznorodnos¢ w obrebie kluczowych rél; spdtki bez kobiet w sktadzie zarzadu lub
kierownictwa wykonawczego.

Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby kasetowe, bron
chemiczna i bron biologiczna): uwzgledniane dane: ekspozycja spotki, w ktdrej dokonywana jest
inwestycja, na bron wzbudzajacq kontrowersje w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej
oraz struktury witasnoSciowej. Spotki sg badane wedtug przedmiotu dziatalnoSci w celu
stwierdzenia, ze nie prowadzg dziatalnosci w obszarze produkciji lub wytwarzania elementéw na
specjalne zamoéwienie, wykorzystywania, naprawy, oferowania, sprzedazy, dystrybucii, importu lub
eksportu, przechowywania lub transportowania broni wzbudzajacej kontrowersje oraz broni
masowej takiej jak miny przeciwpiechotne, pociski, amunicja i pancerze obojetne zawierajgce
zubozony uran lub jakikolwiek inny uran przemystowy, bron zawierajaca biaty fosfor, bron
biologiczna, chemiczna lub jadrowa. zarzadzajacy inwestycjami wyklucza z inwestycji wszystkie
spotki zaangazowane w jakikolwiek sposdb w bron wzbudzajaca kontrowersje, a ponadto stosuje
w ramach prowadzonej przez siebie analizy osad jakosciowy. Jezeli ktory$ z podanych rodzajow
dziatalno$ci odbywa sie w jednostce zaleznej, bezposrednia jednostka dominujgca uznawana jest
réwniez za zaangazowang w bron wzbudzajacq kontrowersije, o ile posiada wiekszo$ciowy udziat
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w kapitale takiej jednostki zaleznej. Analogicznie jezeli ktorykolwiek ze wskazanych wyzej rodzajow
dziatalno$ci prowadzony jest w spotce dominujacej, za zaangazowane uznaje sie takze wszelkie
jednostki zalezne od tej spotki dominujgcej, w ktdrych spotka dominujgca posiada udziaty
wiekszosciowe.

Wskazniki dobrowolne

Inwestycje w spotki, w ktorych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji dwutlenku wegla:
uwzgledniane dane: przypadki, w ktorych spétka bedaca przedmiotem inwestycji nie okreslita
wszystkich wymienionych nizej celéw: docelowy poziom redukcji gazow cieplarnianych w krotkiej
perspektywie; docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w dtugiej perspektywie (10+ lat);
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w oparciu 0 dane naukowe; zobowigzanie do
zerowej emisji netto, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje aktywne dziatania na rzecz wspotpracy
ze spotkami w celu zachecania ich do wdrazania efektywnych systemow zarzadzania wynikami,
dazac do ustalenia poziomu bazowego danych dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych (zakres
1, 2 i 3), ustanowienia dtugofalowych celow redukcji emisji CO2 w oparciu o dane z badan
naukowych wraz z mozliwym do realizacji planem dziatania, gwarantujgcym realizacje
ustanowionych celdw, a takze regularnego raportowania.

Zuzycie wody i ponowne wykorzystywanie wody: uwzgledniane dane: robocze zuzycie wody przed
przedsiebiorstwo spdtki bedacej przedmiotem inwestycji (w metrach szesciennych) i gospodarka
wodna (proporcje wody odzyskiwanej i wykorzystywanej ponownie). Spotki sa klasyfikowane na
réznych poziomach: spétek stosujacych najnowoczes$niejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w
zakresie wszystkich najistotniejszych spraw $rodowiskowych poprzez certyfikowane systemy
zarzadzania, z odwotaniem do norm migdzynarodowych lub branzowych, dazacych do osiggania i
przekraczania celow dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do takich
uznawanych na $wiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP oraz spétek posiadajacych
ograniczony zakres procesow zarzadczych i raportowania, np. prezentujacych tylko jako$ciowe
wskazniki KPI i ujawniajacych informacje o charakterze anegdotycznym.

Liczba wyrokéw/decyzji skazujgcych i wysokos¢ mandatéw karnych za naruszenia przepiséw
prawa 0 zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa: uwzgledniane dane: liczba
wyrokéw/decyzji skazujacych spotke, w ktdrej dokonywana jest inwestycja, w podziale na kategorie
istotno$ci, w ciggu ostatnich 3-5 lat (trzy lata w przypadku drobnych niezgodnosci lub incydentéw,
pie¢ lat w przypadku bardziej zasadniczych niezgodnosci lub incydentéw). Istotno$¢ i dotkliwo$¢
wyrokow/decyzji skazujacych oraz mandatow karnych za naruszenia przepisow prawa o
zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa podlega przegladom w ramach analizy
,Fundamental ESG”.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i
praw cziowieka?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio poprzez Subfundusz
Zagraniczny bedacy subfunduszem Zzrédtowym. Subfundusz Zagraniczny stosuje metodyke
weryfikacji wg standardéw globalnych, w ramach ktdrej oceniane jest oddziatywanie spétek na
interesariuszy oraz zakres, w ktérym dana spétka powoduje naruszenia, uczestniczy w
naruszeniach lub jest powigzana z naruszeniami miedzynarodowych norm i standardow. Bazowe
badania naukowe umozliwiaja ocene obejmujacg Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i zasady Global Compact ONZ, jak rowniez konwencje Migdzynarodowej
Organizaciji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka. Spotka, w przypadku
ktorej stwierdzono naruszenie takich migdzynarodowych zasad i norm, byta wykluczana z
otoczenia inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki stwierdzono
ryzyko potencjalnych naruszen, zarzadzajacy inwestycjami podejmowat stosownie do potrzeb
czynno$ci monitorujace i proby wspdtpracy w tym zakresie.

72



Pl BNP PARIBAS

X

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

R

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak
Nie

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju, ale posrednio przez Subfundusz Zagraniczny bedacy subfunduszem
wskazanym w polityce inwestycyjnej, ktory charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 9
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny przyjmuje nastepujace kryteria zarzgdzania ekspozycjami:

1.

Wszystkie spotki oraz inni emitenci muszg spetniaC kryteria ESG przed wejsciem na liste
spotek, w ktoérych dopuszczalne sg inwestycje w ramach subfunduszu. Po zgromadzeniu
wszystkich danych sporzadzany jest raport ESG i ustalany jest indywidualny ogdlny wynik w
obszarze ESG. Jezeli nie zostanie osiggniety wystarczajacy poziom jakosci w obszarze ESG,
dana spdtka lub emitent podlega wykluczeniu z dostepnego otoczenia inwestycyjnego. Jezeli
spotka uzyska niski wynik w obszarze ESG, ale nie jest uznawana za wyrzadzajaca znaczace
szkody i nie podlega wytaczeniu, wielko$¢ jej pozycji w portfelu bedzie limitowana ze wzgledéw
dotyczacych zarzadzania ryzykiem. Zarzadzajacy inwestycjami nie dazy do wykluczenia
okreslonej liczby czy wspotczynnika procentowego spétek lub emitentdw, dazy natomiast do
uzyskania okre$lonego bezwzglednego poziomu jakosci w obszarze ESG, ustalanego na
podstawie osgdu jakoSciowego.

Zaangazowanie w okreslone spotki w ujeciu oddolnym: W ramach prowadzonych przez
Zarzadzajacego Inwestycjami biezacych analiz witasnych na poziomie spdtki i emitenta w
obszarze ESG, Zarzadzajacy identyfikuje sprawy i obszary ryzyka dotyczace konkretnej
spotki/emitenta i podejmuje dziatania na rzecz wspétpracy ze spétkami i emitentami w takich
sprawach. W przypadku wspdtpracy oddolnej dotyczacej konkretnej spotki celem jest zwykle
rozwigzanie problemu lub poprawa wynikow w okreslonym obszarze zidentyfikowanym w
ramach analizy ESG, a po osiggnieciu tego celu przejscie do kolejnego celu lub przerwanie
wspdtpracy. Odgorne zaangazowanie strategiczne: Zarzadzajacy inwestycjami przeprowadza
raz w roku ocene i ustala priorytety zaangazowania na kolejne 12 miesiecy. Priorytety te
ustalane sg w oparciu o zmiany na rynku i pojawiajace sie problemy dotyczace
zrbwnowazonego rozwoju, ktore uznane zostana za istotne i majace znaczenie dla spdtek oraz
emitentow. Nastepnie Zarzadzajacy inwestycjami identyfikuje te spdtki i emitentow, ktdrych
uzna za najbardziej narazonych na ryzyko zwigzane z tymi zagadnieniami, koncentrujgc swoje
dziatania na konkretnych spotkach i emitentach. W obszarach zaangazowania strategicznego
Zarzadzajacy inwestycjami ustala konkretne kroki jako cele, ktére zamierza osiagna¢ poprzez
zaangazowanie (wspdtprace). Do poszczegolnych obszardw zaangazowania oddelegowani sg
analitycy prowadzacy poszczegolne obszary.

Jezeli Zarzadzajacy inwestycjami stwierdzi istnienie obszaru ryzyka, wobec ktdrego nie zostaty
dotychczas podjete dziatania zarzadcze, a zwykte podejscie zarzadcze do zaangazowania nie
przynosi pozytywnego rezultatu, przystepuje do realizacji polityki eskalacji. Jezeli Zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze spotka lub inwestor bedacy przedmiotem inwestycji nie reaguje na
zaangazowanie lub nie wykazuje woli rozwazenia opcji alternatywnych, narazajgcych
akcjonariuszy na mniej istotne ryzyko, Zarzadzajacy przystepuje do eskalacji dialogu poprzez:

o Prdby nawigzania kontaktdw z innymi osobami lub z osobami na wyzszym szczeblu w
organizacji spotki lub emitenta,

o Interwencje lub zaangazowanie wspolinie z innymi udziatowcami,

o Interwencje lub zaangazowanie wspdlnie z innymi instytucjami lub organizacjami (wielu
interesariuszy),

o Zwrbcenie uwagi na problem i/lub wspoine zaangazowanie w sprawie poprzez platformy
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
bazujac na czynnikach
takich jak cele
inwestycyjne i
tolerancja ryzyka.

instytucjonalne lub
e Samodzielne lub wspdlne z innymi wnoszenie uchwat pod obrady Walnego
Zgromadzenia.

Jezeliinterwencje nie przyniosg rezultatu, a zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze profil ryzyka danej
spotki znacznie sie pogorszyt lub zmianie ulegta strategia/struktury tadu korporacyjnego spotki
wskutek incydentu w stopniu, w ktérym perspektywa zwrotu, strategia i poziom jakos$ciowy danej
spotki przestanie spetnia¢ oczekiwania, taka spétka wykluczana jest z otoczenia dopuszczalnych
inwestycii lub jest sprzedawana.

Wiecej informacji o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
Subfunduszu Zagranicznego mozna znalez¢ na stronie BNP Paribas Asset Management w
sprawozdaniu finansowym BNP Paribas Funds SICAV - https://www.bnpparibas-am.com/.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujac co najmniej 80% Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.
Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
MSCI World (NR) wykorzystywany jest wytgcznie do celéw poréwnania wynikow. Fundusz
nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki mogg odbiegac
znaczaco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwigkszania warto$ci posiadanych aktywow w $redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spotki prowadzace
dziatalno$¢ w sektorze wodnym lub sektorach pokrewnych, ktérych wybér odbywa sie na
podstawie jakoSci ich konstrukcji finansowej lub potencjatu wzrostu zyskéw.

Inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg by¢ dokonywane w akcje jednostek z
terytorium Chin z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,China A”, ktore
mogq by¢ notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegélnego zezwolenia
udzielonego przez wtadze chinskie.

Zespot odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych inwestycji
BNP Paribas Asset Management, w ktorej brane sg pod uwage kryteria Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG), w tym miedzy innymi redukcja emisji
gazoéw cieplarnianych, poszanowanie praw cztowieka, poszanowanie praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego prowadzonego przez
Subfundusz Zagraniczny.

Subfundusz Zagraniczny stosuje podejscie tematyczne, tj. inwestuje w spétki dostarczajace
produkty i ustugi, ktbre stanowig konkretne rozwigzania okrelonych problemow
Srodowiskowych lub spotecznych, dazac do realizacji korzysci z przysztego wzrostu
przewidywanego w tych obszarach, a jednocze$nie inwestujac kapitat w transformacje
gospodarki na niskoemisyjna, opartg na zasadach integracji spoteczne;.

Metodyke te stosuje sie w dazeniu do konsekwentnego eliminowania przynajmniej 20%
otoczenia inwestycyjnego ztozonego ze spdtek nalezacych do globalnego taricucha wartosci
zwigzanego z woda.

Strategia pozafinansowa moze obejmowac pewne ograniczenia metodologiczne, np. ryzyko
inwestycyjne ESG definiowane przez zarzadzajacego aktywami.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace fadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
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istotnym, ale nie decydujacym w podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Elementy strategii inwestycyjnej majace na celu realizacje zrownowazonego inwestowania
produktu finansowego sg systematycznie integrowane w catym procesie inwestycyjnym.

Fundusz ma dodatkowe mozliwo$ci dywersyfikacji lokat Subfunduszu:

e Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi
zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded
commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartoSciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie co najmniej 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA. Subfundusz
Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

e  Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie spotek
zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw
czlowieka i praw pracowniczych, ochrony Srodowiska oraz korupcji, a takze spétek
prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach (tytoniowym, weglowym,
kontrowersyjnych rodzajow broni, azbestu itp.), poniewaz spétki te uznaje sie za
naruszajgce normy miedzynarodowe lub wyrzadzajgce niedopuszczalne szkody dla
spoteczenstwa iflub Srodowiska.

e inwestycje w ramach produktu finansowego muszg by¢ dokonywane w spotki, ktorych
przynajmniej 20% przychoddw jest zgodne z tematyka produktu finansowego;

e Przynajmniej 90% aktywdw portfela produktu finansowego (z wytgczeniem pomocniczych
aktywdéw ptynnych) musi by¢ objete analiza ESG w oparciu 0 wewnetrzng zastrzezong
metodologie Impax Fundamental Score ESG;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 85% portfela musi by¢ inwestowane
Jnwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 2% aktywéw musi by¢ inwestowane w
spotki ,dostosowane do taksonomii unijnej”.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqdzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w Subfundusz w analizowanym okresie nie dokonuje bezpo$redniej inwestycji w instrumenty
zakresie zarzadzania udziatowe. Subfundusz Zagraniczny, ktéry jest subfunduszem zrodtowym bierze pod uwage
obejmuja solidne nastepujace czynniki:

struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie

Przed inwestycja

zarzadzajacy inwestycjami analizuje struktury fadu korporacyjnego spotek, biorac pod uwage
wspoine dobre praktyki globalne w obszarze tadu korporacyjnego i identyfikujac potencjalne
obszary o parametrach odstajgcych od wymagan. Po zgromadzeniu danych dotyczacych fadu
o korporacyjnego oraz innych danych analitycznych w obszarze ESG opracowywany jest raport
Przepisow prawa ESG i ustalany jest indywidualny wynik ESG w ramach analizy ,Fundamental ESG”, o ktorej
podatkowego. mowa powyzej.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegodlne aktywa.

Po inwestycji
Gtlosowanie zarzadzajacego inwestycjami przez petnomocnika dotyczy gtownie takich kwestii
z zakresu tadu korporacyjnego jak wybor cztonkow zarzadu, struktur zarzadczych, a takze
wynagrodzenia kierownictwa. W przypadkach, gdy jest to uzasadnione wzgledami
praktycznymi, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje wspétprace ze spotkg bedaca
przedmiotem inwestycji przed zagtosowaniem w sprawie rekomendacji zarzadu dla uchwaty.
Ponadto zarzadzajacy inwestycjami prowadzi dialog ze spétkami w ciggu roku, w ramach
ktérych omawiane i komentowane sg propozycje z zakresu struktur tadu korporacyjnego.

Jaka jest alokacja aktywow oraz minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu inwestujgc co najmniej 80%
Aktywdw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas
AQUA. Subfundusz Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang.
social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreélane tacznie
skrétem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Funds SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy).

Subfundusz okresla minimalny wspotczynnik procentowy inwestycji majacych na celu
realizacje zréwnowazonych inwestycji na 68% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80%
limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny
minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu
inwestycje to 85%).

Ponadto minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu $rodowiskowym okre$lony przez
Subfundusz jest wskazywany jako 40,8% (udziat przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu
inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny
minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu
inwestycje to 51%), a minimalny udziat inwestycji zrbwnowazonych o celu spotecznym na
poziomie 0,8% (udziat przeliczony wediug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego
Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat
Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

systematyka

Kategoria ,,#1 zrownowazone” obejmuje zréwnowazone inwestycje, ktdre stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym.

Inwestycje

I

niezrownowazone

Kategoria ,,#2 niezréwnowazone” obejmuje inwestycje, ktére nie kwalifikuja sie jako inwestycje
zrbwnowazone.
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore
ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktdre
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematykg
dotyczacy
Zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejcie na energie ze

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Subfundusz moze lokowaé aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji srodowiskowych lub
spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz zobowigzuje sie do inwestowania w minimalny udziat 1,6% (udziat przeliczony
wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 2%) w dziatalno$ci gospodarczej, ktora zgodnie z
rozporzadzeniem w sprawie taksonomii kwalifikuje sie jako zrownowazona Srodowiskowo i
ktéra przyczynia sie do osiggniecia celow Srodowiskowych w zakresie tagodzenia zmiany
klimatu i przystosowania sie do zmiany klimatu.

Zakres, w jakim zrownowazone inwestycie o celu $rodowiskowym sg dostosowane do
taksonomii UE i ktére przyczyniajg sie do realizacji celow Srodowiskowych tagodzenia zmian
klimatu, dostosowania do zmian klimatu, zréwnowazonego wykorzystania i ochrony zasobdw
wodnych i morskich, przejScia na gospodarke cyrkularna, zapobiegania zanieczyszczeniom i
ich kontroli i/lub ochrony i odbudowy réznorodnosci biologicznej i ekosystemdw, ujawniono na
dwdch ponizszych wykresach.

Spdtka zarzadzajaca doskonali swoje systemy gromadzenia danych zgodnie z taksonomig,
UE, aby zapewni¢ doktadno$¢ i adekwatno$¢ publikowanych informacji dotyczacych
zrbwnowazonego rozwoju zgodnie z europejskim rozporzadzeniem w sprawie taksonomi.
Dalsze aktualizacje prospektu i dostosowanie zobowigzan do Taksonomii UE mogg by¢
odpowiednio dokonywane.

Dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra nie jest uznawana przez taksonomie UE, niekoniecznie jest
szkodliwa dla $rodowiska lub niezrownowazona. Ponadto nie wszystkie rodzaje dziatalnosci,
ktdre moga w znacznym stopniu przyczyni¢ sie do realizacji celéw Srodowiskowych i
spotecznych, zostaty jeszcze wigczone do taksonomii UE.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie¢ w dziatalno$¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju'?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowg,

Nie
! Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodna z unijng
systematykq dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia
zmiany Klimatu (>>tagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco Zzadnemu celowi unijne]
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie.
Petne kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa,

ktdra jest zgodna z unijng systematykq dotyczacq zrownowazonego rozwoju, okreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjna do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
Bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

to
zrébwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajg kryteriow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

v

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematykq
wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych*)

0, 0,

= Zgodne z systematyka: gaz 1,60% = Zgodne z systematyka: gaz 1,60%

ziemny ziemny
= Zgodne z systematyka: = Zgodne z systematyka:

energia jadrowa energia jadrowa
= Zgodne z systematyka = Zgodne z systematyka

(inne niz gaz i energia (inne niz gaz i energia

jadrowa) jadrowa)

Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

98,40% 98,40%

* Do celéw niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe" obejmujq cale zaangazowanie w diug paristwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Subfundusz nie okre$la minimalnego udziatu.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie sg3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg
zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,8% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat
przeliczony wedtug minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w
Subfundusz Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w
aktywach netto zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych
spotecznemu?

inwestycji stuzacych celowi

Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu w tym produkcie
finansowym wynosi 0,8% poprzez Subfundusz Zagraniczny (udziat przeliczony wedtug
minimalnego 80% limitu inwestycyjnego Subfunduszu zaangazowania w Subfundusz
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Referencyjne
wskazniki to indeksy
stosowane do pomiaru
stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczynia sie do
osiggniecia celu
dotyczgcego
zrébwnowazonych
inwestyciji.

Zagraniczny, a pierwotny minimalny udziat Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto
zaangazowania w tego typu inwestycje to 1%).

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu stuza
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w inne instrumenty finansowe niz tytuty
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego, w tym w diuzne instrumenty finansowe,
obejmujace dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania
tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty dtuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancii
$rodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestyc;ji?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla realizacji zréwnowazonego celu
inwestycyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zrownowazonego
rozwoju, aby byt on na biezgco dostosowywany do danego celu dotyczqgcego
zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozina zapoznac¢ sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| ;l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-aqua.html

28. Zmieszczono aktualne brzmienie statutu na dzien 6 grudnia 2024 roku.

POZOSTALE POSTANOWIENIA PROSPEKTU INFORMACYJNEGO POZOSTAJA BEZ ZMIAN.
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Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany,
zostat zamieszczony na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.
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