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OGLOSZENIE
Z DNIA 5 WRZESNIA 2024 ROKU
O ZMIANACH STATUTU
BNPP FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), wpisany do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny

Rejestrowy, pod numerem RFi 178, informuje o dokonaniu zmiany Statutu Funduszu, ktora wchodzi

w zycie po uptywie trzech miesigcy czyli w dniu 6 grudnia 2024 roku:

1) Art. 4 ,Definicje i skroty” otrzymuje nastepujace brzmienie.

,»L.Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow

Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace S$rodki pieniezne z tytulu wplat
Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieni¢gzne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,
Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieni¢zne z tytutu
wplat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu przypadajagce na Jednostki
Uczestnictwa lub na okreslone kategorie Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, §rodki
pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,
Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywow
Funduszu, w tym subrejestry Aktywow Subfunduszy oraz wykonujaca inne czynnosci

okreslone w Statucie 1 Ustawie,

6. Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

7. Dzien roboczy — oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku za wyjatkiem Wigilii Bozego

Narodzenia, Wielkiego Pigtku przed Wielkanoca oraz dni ustawowo wolnych w
Rzeczypospolitej Polskiej od pracy,

Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywoéw Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu,
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywow kazdego
Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywow

netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na Jednostkge Uczestnictwa lub na Jednostke
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Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Fundusz — BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE,

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz
Umowy IKE,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego —papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczes$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane w ten sposob
srodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo,

Modified Duration inaczej duracja zmodyfikowana — jest to miara wrazliwosci zmiany ceny
obligacji w odniesieniu do zmiany rynkowej stopy procentowej. Duracja w przypadku
obligacji zerokuponowych jest rowna liczbie lat do wykupu lub nizsza dla obligacji, w ktérych
sg wyplacane odsetki,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore s3
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji migdzy stronami,

OECD - Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej,

Program Inwestycyjny — program oferowany przez Fundusz na zasadach opisanych w art.
31 Statutu,

Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry
Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w przypadku jej wyodrgbnienia,

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,
Statut — niniejszy statut Funduszu,
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Subfundusz — nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czg$¢ aktywow i
zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna
1 majgca zwigzane nim Jednostki Uczestnictwa odrgbne od Jednostek Uczestnictwa

zwigzanych z innymi Subfunduszami,

Tabele Oplat — zestawienie oplat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Oplat, sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem,

Oszczedzajacy — Uczestnik Funduszu bedacych osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat i
gromadzi $rodki na IKE lub IKZE,

Umowa IKE - umowa zawarta z Funduszem przez osob¢ uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKE, na podstawie przepisoéw Ustawy o IKE, regulujaca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Oszcze¢dzajacego,

Umowa IKZE - umowa zawarta z Funduszem przez osob¢ uprawniong do gromadzenia
oszczednosci na IKZE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujaca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszcze¢dzajacego,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o IKE oraz IKZE —ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych,

Ustawa o PPK - Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitalowych z dnia 4 pazdziernika
2018,

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z

odpowiednim uwzglednieniem postanowien art. 58, 68, 78 Statutu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktore w tym dniu zapisane s3 na Subrejestrach
Uczestnikéw tego Subfunduszu. W przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami

Jednostek Uczestnictwa, jest to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
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Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii,

39. Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu
zrédtowego) 1 za uzyskane w ten sposob $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym
Subfunduszu (Subfunduszu docelowym),

40. Trwaly nos$nik informacji — trwaty no$nik informacji w rozumieniu Ustawy.”
2) Po Art. 5 wykresla si¢ Rozdzial Ia
3) Po Art. 33 wykresla sie tekst ,,art. 34-39 (skreslone)”

4) Po Art. 33 dodaje si¢ Rozdzial IX w brzmieniu pozostale rozdzialy numeruje sie¢
odpowiednio:
»Rozdzial I1X”

»Postanowienia wspolne w zakresie polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy”

»Art. 34
Postanowienia ogolne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czg¢sci II.
2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnosza si¢ do danego Subfunduszu, o ile Cz¢é¢ 11 nie
stanowi inaczej

Art. 35
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy
Jezeli Czes¢ II nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery warto$ciowe w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nast¢pujacych
rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock
Market (NASDAQ), NYSE American, CME Group. CBOT and three other exchanges
(CME, NYMEX, and COMEX)),
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b) Australia: brak,

c) Chile: brak,

d) Islandia: brak,

e) lzrael: brak,

f) Japonia: Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,

g) Kanada: brak,

h) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,

1) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

J) Norwegia: brak

k) Nowa Zelandia: brak,

I) Szwajcaria: brak,

m) Turcja: brak,

n) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej: London Stock
Exchange (LSE),

0) Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX).

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty

publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz

pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie

dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,
a takze, na podstawie zgody Komisji, w bankach zagranicznych, przez ktore rozumie si¢
banki majace siedzib¢ za granica Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa
niebedacego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej

takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2) powyzej, jezeli instrumenty

te lub ich emitent podlegajg regulacjom majagcym na celu ochrong inwestorow i

oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z czlonkow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi



“= BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH

wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1.

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1,214, z
tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

6) Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku pieni¢znego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu
jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub
panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgode Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

7) Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, spelniajace wymogi
okreslone w Ustawie, - pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania,

8) Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywac certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez inne
fundusze inwestycyjne zamknigte lub zagraniczne fundusze inwestycyjne. Certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego

inwestowania typu zamknigtego powinny spetnia¢ kryteria okreslone w Ustawie.

Art. 36
Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych w
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie
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wymienionych w art. 35 ust. 1 pkt 1) powyzej oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku
Pieni¢gznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i
Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 1), 2)
I 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 35
ust. 1 Statutu, lub przez rozliczenie pieni¢zne,

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nast¢pujace Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe,

2) opcje,

3) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka
kredytowego (Credit Default Swaps) 1 transakcje zamiany stop procentowych IRS 1 CIRS,

4) warranty opcyjne,

5) transakcje FRA (forward rate agreement).

Kryteria ich wyboru zostaty wskazane w art. 37 ust. 1 pkt 5.

4. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac¢ papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w przepisach
prawa.

5. Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 3, bedg stosowane, z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego danego Subfunduszu czyli w taki sposob aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych bazg
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, speiniat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnoSci, aby nie naruszat

ograniczen 1 limitdw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych skladnikow lokat
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Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze

stanowig indeksy, nie uwzglednia si¢ tych Instrumentow Pochodnych w limitach, o ktérych

mowa w art. 96 — 100 Ustawy. Pozostate Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych

s nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy
bezposrednie kupno lub sprzedaz aktywéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do
realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej
ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osiagganie dodatkowych dochodow.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 38, Fundusz uwzglednia

warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentoéw rynku pieni¢znego stanowigcych baze

instrumentdw pochodnych. Zdania poprzedniego nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw

pochodnych, ktorych baze stanowig uznane indeksy.

Art. 37
Kryteria doboru lokat Subfunduszy

Przy zastrzezeniu postanowien Cze¢$ci II Statutu odnoszacych si¢ do danego Subfunduszu, do

doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane

nastgpujace kryteria:

1) dla dhuznych papierow wartosciowych, Instrumentdow Rynku Pieni¢znego, listow
zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop
procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztalt i prognozowane zmiany krzywej
rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (W tym w szczegdlnosci wzrost Produktu
Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki)
budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa
bezrobocia),

) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania si¢ z inwestycji
I zamiany inwestycji na $rodki pieni¢zne,

d) zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwos¢é wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,
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1) analiza techniczna,

J) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane
dla instrumentéw udziatlowych oraz warunki zamiany na akcje;

2) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i innych instrumentow
o charakterze udzialowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu
Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki)
budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa
bezrobocia),

b) osiggane przez emitenta biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmienno$¢ cen instrumentow,

f) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziala emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych,

1) plynnos$¢ instrumentow,

J) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

k) analiza techniczna;

3) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania:

a) mozliwos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

¢) historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,

d) dostepnosc¢,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

5) w odniesieniu do umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez
Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:

a) zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cena i jej relacja do wartos$ci teoretycznej,

¢) plynnos¢,

d) dostepnosc¢,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta.
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Art. 38
Limity inwestycyjne Subfunduszy

Z zastrzezeniem limitow szczegdlowych okreslonych w Cze$ci II Statutu, Fundusz lokujac

Aktywa Subfunduszy stosuje limity okreslone w Ustawie oraz nastepujace limity:

1) Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pi¢¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, przy czym limit ten jest zwigkszony do 10% (dziesieciu procent), jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotoéw, w
ktérych Fundusz ulokowal ponad 5% (pi¢¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie

przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

2.) Przepiséw pkt) 1 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa

3)

4)

5)

6)

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze w stosunku do
lokat w listy zastawne,

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r.
0 rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym w takim przypadku Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% (dziesieé
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w wyzej
wskazanym rozumieniu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 5. Ponadto taczna wartos¢ lokat
funduszu w papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, w ktorych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow Subfunduszy,

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo Cztonkowskie, kazde panstwo nalezace do OECD, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Stany Zjednoczone Ameryki
(USA) przy czym aktywa kazdego Subfunduszu sg inwestowane w papiery warto§ciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci,

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziestu pigciu procent) wartosci Aktywow
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Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Stany
Zjednoczone Ameryki (USA) przy czym Aktywa kazdego Subfunduszu sg inwestowane w
papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci,

7) Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
C) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniaja warunki okreslone przez art. 101 ust.
1 pkt 3) Ustawy,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 (dziesi¢¢) % wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich

statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspolnego inwestowania,

8) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, w certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorej mowa w pkt 5) a jezeli te podmioty sktadaja si¢ z subfunduszy gdzie kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu,

9) Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, nie
moze przewyzszac 30 (trzydziesci) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 39
Pozyczki i kredyty

1. Fundusz moze wudziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3

zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki 1 kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%

(dziesie¢ procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.”
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Od art. 51 do 53 otrzymujg nastepujace nowe brzmienie: ,,(skreslony)”

6) Art. 54 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

1.

ATt 54
Szczegdlne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNPP Akcji

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci
Aktywow tego Subfunduszu.
Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie 1 globalne

instrumenty o charakterze udziatlowym tj.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje,
a takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,

a takze

b) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktore
inwestuja co najmniej 60% swoich aktywoéw w akcje oraz inne instrumenty udzialowe
notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska lub daja taka ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe lub

maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Przy stosowaniu limitu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz jest
zobowigzany uwzglednia¢ kwote¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne oraz warto$¢
praw do nowych emisji akcji.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne
instrumenty o charakterze dtuznym tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dluzne lub inne zabezpieczenia dlugu bedace
instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegdlnosci
»exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z
zaciagnigcia dtugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje si¢
postanowienia art. 34—39 Statutu oraz Ustawg.”

7) Od art. 61 do 63 otrzymuja nastepujace nowe brzmienie: ,,(skreslony)”

12
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8) Art. 64 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:
»Art. 64
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Diuznych
ESG

1. Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartos$ci

Aktywow tego Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granicg oraz Exchange
Traded Funds (ETF) - ktére inwestuja co najmniej 60% swoich aktywow w dhuzne papiery
warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynkach dzialajacych w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub daja taka ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe lub majg

za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

3. Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne
instrumenty dluzne tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, noty dluzne lub inne zabezpieczenia dlugu bedace instrumentami
dhluznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczego6lnosci ,,exchange
traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia dtugu a
takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje si¢
postanowienia art. 34—39 Statutu oraz Ustawe.”

9) Od art. 71 do 73 otrzymujg nastepujace nowe brzmienie: ,,(skreslony)”

10) Art. 74 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

ATt 74
Szczegdlne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych
Krotkoterminowych
1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc si¢ zasada maksymalizacji Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne

instrumenty o charakterze dtuznym t;.:

a) obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Uni¢ Europejska, Europejski
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Bank Inwestycyjny, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezagce do OECD
lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktore inwestuja co najmniej 60% swoich
aktywow w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Uni¢ Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo czltonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub ktére lub daja taka ekspozycje
na wskazane instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich

aktywow.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne
instrumenty o charakterze dtuznym t;.:

a) emitowane przez przedsigbiorstwa: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dlugu bedace
instrumentami dluznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegblnosci ,,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z zaciagnigcia dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granicg oraz
Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestuja co najmniej 60% swoich aktywow w
dhuzne papiery wartosciowe lub dajg takg ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe

lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.
4. Wskaznik ,,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wigkszy niz 0,8 roku.

5. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy

takie nabycie jest wynikiem konwersji dlugu.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje si¢
postanowienia art. 34—39 Statutu oraz Ustawe.”

Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.
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Tekst jednolity Statutu Funduszu, uwzgledniajacy powyzsze zmiany, zostal zamieszczony na

stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl.
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