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ROZDZIAğ I 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

 

1. IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE OSĎB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sŃ: 

Jarosğaw Skorulski ï Prezes ZarzŃdu NadzorujŃcy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych w Towarzystwie, 

Rafağ Lerski ï Czğonek ZarzŃdu NadzorujŃcy System ZarzŃdzania Ryzykiem w Towarzystwie. 

2. NAZWA I SIEDZIBA TOWARZYSTWA 

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 
Warszawa. 

 

3. OŜWIADCZENIE OSĎB, O KTĎRYCH MOWA W PKT 1 

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani 
okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepis·w Ustawy i RozporzŃdzenia, a takŨe 
Ũe wedle najlepszej naszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ 
znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

  

  

JarosĠaw Skorulski 

Prezes ZarzŃdu 

Towarzystwa 

RafaĠ Lerski 

Czğonek ZarzŃdu 

Towarzystwa 
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ROZDZIAğ II 

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 
 

1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM 
GğĎWNEJ STRONY INTERNETOWEJ I ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ 

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

 Towarzystwo moŨe uŨywaĺ skr·tu firmy: ĂBNP Paribas TFI S.A.ò 

Kraj siedziby: Polska 
Siedziba: Warszawa 

Adres: Grzybowska 78, 00-844 Warszawa 

Telefon dla Uczestnik·w: (+48 22) 566 98 01 

Telefon do Biura Zarzńdu: (+48 22) 566 98 98 

Internet:  www.tfi.bnpparibas.pl 

e-mail:  info@tfi.bnpparibas.pl 

 

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAğALNOŜCI PRZEZ TOWARZYSTWO 

Towarzystwo dziağa na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego decyzjŃ 

Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW). 

 

3. OZNACZENIE SŃDU REJESTROWEGO I NUMER, POD KTĎRYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE 

Towarzystwo jest zarejestrowane w SŃdzie Rejonowym dla m.st. Stoğecznego Warszawy, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000031121. 

 

4. WYSOKOŜĺ KAPITAğU WğASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOŜĺ SKğADNIKĎW KAPITAğU WğASNEGO NA 
OSTATNI DZIEŒ BILANSOWY 

Na dzieŒ 31 grudnia 2023 roku wysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa byğy nastňpujŃce: 
 

WysokoŜĺ kapitağu wğasnego 
30 391 268,92 

Kapitağ zakğadowy  
16 692 912,00 

Kapitağ zapasowy 
11 116 976,12 

Pozostağe kapitağy 
1 773 075,89 

Wynik finansowy netto roku obrotowego  
808 304,91 

ťr·dğem powyŨszych danych sŃ ksiňgi rachunkowe Towarzystwa.  

5. INFORMACJA O OPğACENIU KAPITAğU ZAKğADOWEGO TOWARZYSTWA 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci przed jego rejestrowaniem. 

 

6. FIRMA (NAZWA) I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJŃCEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ 
DOMINACJI ORAZ FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA I NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, 
WRAZ Z PODANIEM LICZBY GğOSĎW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, , JEŨELI 
AKCJONARIUSZ POSIADA CO NAJMNIEJ 5% OGĎLNEJ LICZBY GğOSĎW NA WALNYM ZGROMADZENIU 
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AKCJONARIUSZY. 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibŃ 

na ul. Kasprzaka 2 w Warszawie, kt·ry posiada 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

7. IMIONA I NAZWISKA 

7.1. Imiona i nazwiska czĠonk·w Zarzńdu Towarzystwa, ze wskazaniem peĠnionych funkcji w Zarzńdzie: 

JarosĠaw Skorulski Prezes ZarzŃdu NadzorujŃcy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych, 

RafaĠ Lerski Czğonek ZarzŃdu NadzorujŃcy System ZarzŃdzania Ryzykiem. 

7.2. Imiona i nazwiska czĠonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczńcego: 

PrzemysĠaw Furlepa ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Ewa Kostkiewicz ï NiezaleŨny Czğonek Rady, 

Andrzej Rzoœca ï NiezaleŨny Czğonek Rady Nadzorczej, 

Anne-Claire Urcun ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Aude Tanniou ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Seyf Ismail - Czğonek Rady Nadzorczej, 

Roman Podkolzine - Czğonek Rady Nadzorczej, 

Piotr Konieczny - Czğonek Rady Nadzorczej, 

JarosĠaw Rot - Czğonek Rady Nadzorczej. 

7.3. Imiona i nazwiska os·b fizycznych zarzńdzajńcych Subfunduszami: 

Piotr ZagaĠa ï cağoŜĺ portfela Funduszu - posiada licencjň doradcy inwestycyjnego, 

Izabela Sajdak ï cağoŜĺ portfela Funduszu ï posiada licencjň dorady inwestycyjnego, 

Konrad Strzeszewski - cağoŜĺ portfela Funduszu, 

Wojciech Woŧniak ï cağoŜĺ portfela Funduszu ï posiada licencjň dorady inwestycyjnego, 

Igor Lenart - ï cağoŜĺ portfela Funduszu 

 

8. INFORMACJE O PEğNIONYCH PRZEZ OSOBY WYMIENIONE W PKT 7. FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEŨELI 
TA OKOLICZNOŜĺ MOŨE MIEĺ ZNACZENIE DLA SYTUACJI UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 

8.1. CzĠonkowie Zarzńdu Towarzystwa nie peĠniń poza Towarzystwem innych funkcji, kt·re mogĠyby mieĻ znaczenie dla 
Uczestnik·w Funduszu. 

8.2. CzĠonkowie Rady Nadzorczej peĠniń nastŉpujńce funkcje: 

1. PrzemysĠaw Furlepa ð Wiceprezes ZarzŃdu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. Nadzoruje miňdzy innymi Obszar 

BankowoŜci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament ZarzŃdzania SprzedaŨŃ. 

2. Ewa Kostkiewicz ð freelancer specjalizujŃcy siň w finansach i zarzŃdzaniu nieruchomoŜciami, realizujŃca projekty na zlecenie 

duŨych firm z branŨy finansowej i rynk·w kapitağowych. Wskazana funkcja nie ma wpğywu na Uczestnik·w Funduszu.  

3. Andrzej Rzoœca ð Profesor w Katedrze Miňdzynarodowych Studi·w Por·wnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoğy 

Gğ·wnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wpğywu na Uczestnik·w 

Funduszu. 

4. Anne-Claire Urcun ð Kierownik dziağu ï rozwiŃzania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas Asset Management ï Group 

Networks w ParyŨu. 

5. Aude Tanniou ï Koordynator projekt·w w zakresie wdraŨania oprogramowania komputerowego w grupie BNP Paribas 

odnoŜnie rynku kapitağowego i bankowego w BNP Paribas Asset Management France. 

6. Seyf Ismail - Szef strategii dla regionu Europy i Morza śr·dziemnego oraz zastňpca szefa ds. Afryki w BNP Paribas S.A., Paris. 

7. Roman Podkolzine - Business Manager - Rynki WschodzŃce w BNP Paribas Asset Management France. 

https://pl.wikipedia.org/wiki/Zlecenie


 

 

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  Strona 6 z 143 

8. Piotr Konieczny - Wiceprezes ZarzŃdu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. Nadzoruje miňdzy innymi: Pion 

RachunkowoŜci Finansowej, Pion RachunkowoŜci ZarzŃdczej i Relacji Inwestorskich, Pion ZarzŃdzania Aktywami i Pasywami, 

Departament ZarzŃdzania Kapitağowego. 

9. JarosĠaw Rot - Dyrektor Wykonawczy Obszaru Zr·wnowaŨonego Rozwoju w BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. 

 

8.3. Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzńdzanie Subfunduszami - nie peğniŃ poza Towarzystwem 
innych funkcji, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla Uczestnik·w Funduszu. 

 

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZŃDZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJňTYCH 
PROSPEKTEM INFORMACYJNYM 

1. BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 

2. BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  

3. BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji;  

4. BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 

5. FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty w likwidacji. 

 

10. SKRĎTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEŒ 

W Towarzystwie obowiŃzuje ĂPolityka WynagrodzeŒò kt·ra okreŜla zasady przyznawania i wypğacania wynagrodzenia zmiennego 

osobom, do kt·rych zadaŒ naleŨŃ czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo (ĂOsoby o Istotnym Wpğywie na Ryzykoò). Towarzystwo ustaliğo, Ũe do ich grona naleŨŃ osoby 

peğniŃce nastňpujŃce stanowiska w Towarzystwie bez wzglňdu na formň zatrudnienia: czğonkowie ZarzŃdu; Dyrektor Departamentu 

ZarzŃdzania Aktywami oraz ZarzŃdzajŃcy funduszami; Kierownik Zespoğu ZarzŃdzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor 

Wewnňtrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu SprzedaŨy oraz Radca Prawny kierujŃcy Zespoğem Prawnym. 

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomŃ czňŜĺ wynagrodzenia, przyznawanŃ niezaleŨnie od wynagrodzenia stağego w spos·b 

przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajŃcy efektywnŃ realizacjň cel·w Polityki. MajŃc na uwadze, iŨ stosunek 

wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stağego powinien byĺ odpowiednio wywaŨony, a stağe skğadniki muszŃ stanowiĺ na 

tyle duŨŃ czňŜĺ ğŃcznego wynagrodzenia, aby moŨliwe byğo prowadzenie cağkowicie elastycznej polityki dotyczŃcej zmiennych 

skğadnik·w, ustala siň, Ũe maksymalna wysokoŜĺ skğadnik·w wynagrodzenia stanowiŃcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie 

przekracza 100% skğadnik·w wynagrodzenia stanowiŃcych wynagrodzenie stağe tej osoby. Stosunek skğadnik·w wynagrodzenia 

zmiennego do Wynagrodzenia Stağego, jest obliczany poprzez por·wnanie maksymalnej sumy wszystkich skğadnik·w 

wynagrodzenia zmiennego, jakie mogŃ byĺ przyznane za dany rok oraz sumy wszystkich skğadnik·w wynagrodzenia stağego, 

wypğaconych w danym roku. 

Ustalanie Cel·w i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleŨnione od osiŃgniecia przez Osoby 

o Istotnym Wpğywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich cel·w. WyznaczajŃc cele przypisuje siň im odpowiednie wagi oraz okresy, 

w kt·rych majŃ byĺ realizowane. Towarzystwo moŨe ustalaĺ cele roczne, dwuletnie lub dğuŨsze. Przy ocenie realizacji 

indywidualnych cel·w bierze siň pod uwagň kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiňcej 

lat). Oceny realizacji cel·w dokonuje siň raz w roku.  

Zasady wypĠaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i jest 

ono wypğacane tylko w·wczas, jeŨeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz w przypadku os·b, 

kt·rych wynagrodzenie zmienne zaleŨy od wynik·w (przykğadowo zarzŃdzania) jest to uzasadnione na podstawie wynik·w 

Towarzystwa, danej kom·rki/jednostki organizacyjnej i danej osoby.  

Towarzystwo nie jest ĂznaczŃcym towarzystwemò w rozumieniu RozporzŃdzenia i w zwiŃzku z tym zgodnie z zasadŃ 

proporcjonalnoŜci Towarzystwo wypğaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci ŜwiadczeŒ pieniňŨnych (nie przydziela akcji ani 
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jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czňŜci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrot·w 

wypğaconych juŨ skğadnik·w wynagrodzenia zmiennego. 

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajŃ z finansowego wsparcia pochodzŃcego ze Ŝrodk·w publicznych 

w szczeg·lnoŜci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb PaŒstwa wsparcia instytucjom finansowym 

(Dz.U. z 2023 r. poz. 776) wiňc r·wnieŨ z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczeŒ dotyczŃcych wypğaty wynagrodzenia 

Zmiennego.  

Roczny Przeglńd i rozpoczŉcie obowińzywania Polityki - Politykň WynagrodzeŒ opracowuje, wdraŨa i aktualizuje ZarzŃd 

Towarzystwa a zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa Polityka WynagrodzeŒ obowiŃzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017 
roku i ma zastosowanie do cel·w, kt·re sŃ wyznaczane Osobom o Istotnym Wpğywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastňpnych. 

Komitet Wynagrodzeœ ï w dniu 24 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza powoğağa Komitet WynagrodzeŒ. Zgodnie w Regulaminem 

Komitetu WynagrodzeŒ do kompetencji Komitetu jest wspieranie Rady Nadzorczej w: 

1) budowaniu systemu wynagradzania zarzŃdu TFI w tym analiza wynik·w pracy czğonk·w ZarzŃdu oraz przygotowanie i 

przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji rekomendacji dot. okreŜlenia cel·w dla Czğonk·w ZarzŃdu, oceny poziomu realizacji 

cel·w przez Czğonk·w ZarzŃdu oraz mianowania na kolejnŃ kadencjň, wydawanie rekomendacji dotyczŃcych wynagrodzeŒ (stağych 

i zmiennych) dla czğonk·w ZarzŃdu TFI, uwzglňdniajŃc zasady racjonalnego zarzŃdzania ryzykiem, kapitağem i pğynnoŜciŃ, a takŨe 

dğugoterminowe dobro TFI i interesy akcjonariuszy 

2) dokonywaniu systematycznej oceny czy wynagrodzenia speğniajŃ swe podstawowe cele oraz 

3)  monitorowaniu i nadzorze nad PolitykŃ WynagrodzeŒ w BNP Paribas TFI S.A. 

Na dzieŒ publikacji niniejszej informacji w prospekcie Polityka WynagrodzeŒ nie zostağa jeszcze dostosowana do uchwağy Rady 

Nadzorczej i nie obejmuje uregulowaŒ dotyczŃcych Komitetu WynagrodzeŒ. 

. 

Peğny tekst Polityki WynagrodzeŒ dostňpny jest na stornie internetowej Towarzystwa ï pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-

regulaminy. W tym samym miejscu sŃ dostňpne imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie 

wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych ŜwiadczeŒ.  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy
http://www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy
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ROZDZIAğ III 

DANE O FUNDUSZU 
 

INFORMACJE O FUNDUSZU 

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU 

Dnia 2 grudnia 2004 r. Komisja udzieliğa zezwolenia na utworzenie Funduszu.  

2. DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

Fundusz zostağ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 17 grudnia 2004 r. pod numerem RFI 178.  

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ FUNDUSZ 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy na kaŨde ŨŃdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub 
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaŨde ŨŃdanie Uczestnika Funduszu.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz.  

Ponadto Jednostki Uczestnictwa:  

- nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreŜlonych w 
Prospekcie, 

- podlegajŃ dziedziczeniu, 

- mogŃ byĺ przedmiotem zastawu, 

- nie sŃ oprocentowane. 
 

BNPP FIO moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu na r·wne czňŜci. Cağkowita wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa po podziale odpowiada wartoŜci Jednostki Uczestnictwa przed podziağem. O zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa 
BNPP FIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziağem przez ogğoszenie na stronie internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl 

 

3.1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA RĎŨNYCH KATEGORII 

W kaũdym Subfunduszu Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A mogŃ byĺ zbywane 
przez Dystrybutor·w w ramach oferty podstawowej Funduszu tj. bez koniecznoŜci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy (na 
przykğad umowy o Program Inwestycyjny lub umowy Indywidualnego Konta Emerytalnego/Indywidualnego Konta Zabezpieczenia 
Emerytalnego).  

W Subfunduszu BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych zbywane sń Uczestnictw kategorii B. Jednostki Uczestnictw 
kategorii B mogŃ byĺ zbywane przez Dystrybutor·w w ramach oferty promocyjnej tj. po zaakceptowanie przez Uczestnika Warunk·w 
promocji.  

 

Od dnia 01.03.2022 roku Fundusz moŨe uruchamiaĺ i zbywaĺ nastňpujŃce nowe kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczone literami 
B, C, D, E, F, G, kt·re mogŃ r·Ũniĺ siň wysokoŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie pobieranego przez Towarzystwo (Wynagrodzenie Stağe 
Towarzystwa) oraz wysokoŜciŃ i rodzajem pobieranych opğat manipulacyjnych a takŨe dostňpnoŜciŃ w poszczeg·lnych kanağach 
dystrybucji. Fundusz przedstawi w Prospekcie opis nowych kategorii jednostek, gdy rozpocznie ich oferowanie. 

 

3.2. INNE INFORMACJE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie.  

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b trzecich. 

Uczestnik Funduszu nie moŨe ŨŃdaĺ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niŨ Fundusz.  
 

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem, Ũe w razie Ŝmierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowiŃzany na 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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ŨŃdanie: 

- osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika 
Funduszu ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoŜci nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu 
zgodnie ze zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia; 

- osoby, kt·rŃ Uczestnik Funduszu wskazağ Funduszowi w pisemnej dyspozycji- odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane 
w Subrejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne 
przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego 
Urzňdu Statystycznego, oraz nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypğaciĺ tej 
osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia. 

 

Jednostka Uczestnictwa moŨe byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie siň zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane 
wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym 

 
4. ZWIňZğE OKREŜLENIE PRAW UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 

Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

- ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, w zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

- rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

- ustanowienia zastawu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa, 

- na Jednostkach Uczestnictwa, 

- dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych informacji dla inwestor·w oraz rocznego 
i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowego 
Subfunduszu, 

- ŨŃdania dorňczenia Prospektu Funduszu, Kluczowych informacji dla inwestor·w oraz rocznego i p·ğrocznego sprawozdania 
finansowego Funduszu, poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy, 

- uzyskania Ŝwiadczenia na rzecz uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach okreŜlonych Statucie. 

- skğadania reklamacji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

- ŨŃdania od Towarzystwa naprawienia szk·d spowodowanych niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w 
Towarzystwa w czasie zarzŃdzania Funduszem i Subfunduszami. 

 
5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISĎW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy przedstawionych w niniejszym prospekcie zostağy przeprowadzone w ramach tworzenia 
Funduszu. 

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moŨe tworzyĺ nowe subfundusze. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wpğat do 
Funduszu.  

Wpğaty do Funduszu zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy subfundusz. 

Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sŃ wszystkie osoby, o kt·rych mowa w art. 
7 Statutu. 

Przyjmowanie zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie siň w terminie 3 dni od dnia nastňpujŃcego po dniu 
dorňczenia zezwolenia Komisji na zmianň Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakoŒczy po upğywie 7 dni od dnia 
rozpoczňcia przyjmowania zapis·w, niezaleŨnie od wysokoŜci zebranych wpğat. 

W ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bňdzie cenŃ stağŃ, jednolitŃ dla wszystkich jednostek 
objňtych zapisami. 
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Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bňdŃ przyjmowane bezpoŜrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na 
formularzach, kt·rych wz·r udostňpni Towarzystwo. 

Osoba zapisujŃca siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiŃzana jest dokonaĺ wpğaty do Funduszu, na wydzielony 
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytuğem skğadanego zapisu. Wpğata moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie przelewem. 

Minimalna ğŃczna wysokoŜĺ wpğat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszğo do skutku, powinna byĺ nie 
mniejsza niŨ 100 000 zğ. JeŨeli po upğywie okresu przyjmowania zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu ğŃczna wysokoŜĺ 
wpğat do Funduszu nie osiŃgnie kwoty, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz podlega likwidacji, z zachowaniem postanowieŒ 
artykuğu nastňpnego. 

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczeg·ğowych zasadach prowadzenia zapis·w 
na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogğosi na stronach internetowych www.tfi.bnpparibas.pl i zawrze 
w prospekcie informacyjnym Funduszu. 

 

6. SPOSĎB I SZCZEGĎğOWE WARUNKI ZBYWANIA, I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

6.1. Zasady Og·lne 

1.  Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ w kaŨdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moŨe zawiesiĺ 
zbywanie lub odkupowanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreŜlonych w Prospekcie i Statucie. 

2.  Umowa o prowadzenie IKE lub IKZE a takŨe umowy o prowadzenie Programu Inwestycyjnego moŨe okreŜlaĺ szczeg·lne 
warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w tym zawieraĺ dodatkowe uprawnienia lub obowiŃzki Funduszu 
i Uczestnika. 

3.  Fundusz stosuje nastňpujŃcŃ kolejnoŜĺ realizacji zleceŒ i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwiŃzana 
z ustanowieniem zastawu, blokada, odwoğanie peğnomocnictwa, odwoğanie blokady zwiŃzanej z zastawem, odwoğanie blokady, 
udzielenie peğnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek 
Uczestnictwa nastňpujŃcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

4.  Za zlecenia sprzeczne uwaŨa siň odmienne zlecenia dotyczŃce tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, 
kt·rych realizacja powinna siň odbyĺ w tym samym Dniu Wyceny. 

5.  Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň zleceŒ zgodnie z dyspozycjŃ przed otrzymaniem informacji, Ũe Uczestnik 
zmarğ lub ustağa mağŨeŒska wsp·lnoŜĺ majŃtkowa. 

6.  W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczŃce tego samego Subrejestru w czasie skutkujŃcym ich realizacjŃ 
w tym samym Dniu Wyceny (niezaleŨnie, czy zğoŨone przez jednŃ czy wiňcej os·b), bňdŃ one realizowane w kolejnoŜci losowej. 

7.  Jednostki Uczestnictwa sŃ prezentowane na potwierdzeniach transakcji z dokğadnoŜciŃ do czterech miejsc po przecinku. 

8.  Przy skğadaniu zleceŒ Fundusz moŨe ŨŃdaĺ przedstawienia  informacji i oŜwiadczeŒ pozwalajŃcych na wykonanie obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z: 

a) Ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem Rzeczypospolitej Polskiej a 
RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych 
oraz wdroŨenia ustawodawstwa FATCA - tj. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 41 z ewentualnymi p·Ŧniejszymi 
zmianami (dalej: Ăustawa FATCAò) ï jest to oŜwiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej 
w USA (jeŨeli skğadajŃcy zlecenie posiada taki numer);  

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami - Dz.U. z 2023 r. poz. 241 z 
p·Ŧniejszymi zmianami (dalej: Ăustawa CRSò) ï jest to oŜwiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatkowa osoby 
skğadajŃcej zlecenie znajduje siň w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej. 

c) RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os·b 
fizycznych w zwiŃzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepğywu takich danych oraz uchylenia 
dyrektywy 95/46/WE (og·lne rozporzŃdzenie o ochronie danych) ï sŃ to oŜwiadczenia dotyczŃce danych osobowych. 

d) Art. 5f RozporzŃdzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczŃcego Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z 
dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 229, Str. 1)  

e) Art. 1y RozporzŃdzenia Rady (We) Nr 765/2006 z dnia 18 Maja 2006 R. dotyczŃcego Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku 
z sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy z dnia 18 maja 2006 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 134, Str. 
1) z p·Ŧniejszymi zmianami. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrzguyto
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrzguyto
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f) Ustawy o Przeciwdziağaniu Praniu Pieniňdzy oraz Finansowaniu Terroryzmu z dnia 1 marca 2018 r.  (Dz.U. z 2022 r. poz. 
593) ĂUstawa o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzyò. W zwiŃzku z przepisami tej ustawy Fundusz: 

¶  identyfikuje beneficjent·w rzeczywistych Inwestora i Uczestnika dla dokonywanych inwestycji, w tym celu zbiera 
obligatoryjne oŜwiadczenie, kt·re skğadane jest jednoczeŜnie ze zleceniem otwarcia Rejestru oraz kaŨdego 
kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz podejmuje czynnoŜci zmierzajŃce do weryfikacji 
toŨsamoŜci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wğasnoŜci i kontroli (dotyczy to os·b prawnych i 
jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej). Inwestor lub Uczestnik zobowiŃzany jest do 
udostňpnienia, na kaŨde ŨŃdanie Funduszu, informacji lub dokument·w pozwalajŃcych na identyfikacjň toŨsamoŜci 
ich beneficjent·w rzeczywistych. W odniesieniu do podmiot·w, o kt·rym mowa w art. 58 Ustawy o przeciwdziağaniu 
praniu pieniňdzy lub podmiotem podlegajŃcym obowiŃzkowi rejestracji informacji o beneficjentach rzeczywistych 
wynikajŃcych z przepis·w paŒstwa czğonkowskiego wydanych na podstawie art. 30 lub art. 31 Dyrektywy Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu 
finansowego do prania pieniňdzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajŃca rozporzŃdzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajŃca dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz 
dyrektywň Komisji 2006/70/WE, Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rejestru 
Beneficjent·w Rzeczywistych lub rejestru prowadzonego we wğaŜciwym paŒstwie czğonkowskim. W przypadku, gdy 
Klient, zobowiŃzany do tego zgodnie z przepisami prawa, nie dokonağ zgğoszenia do Centralnego Rejestru 
Beneficjent·w Rzeczywistych lub analogicznego rejestru prowadzonego we wğaŜciwym paŒstwie czğonkowskim UE 
albo nie przedstawia ï na wezwanie Funduszu, w ustalonym terminie ï potwierdzenia rejestracji/odpisu z takiego 
rejestru, Fundusz moŨe odm·wiĺ nawiŃzania stosunk·w gospodarczych bŃdŦ moŨe zrealizowaĺ zlecenie nabycia z 
op·Ŧnieniem. Uczestnik zobowiŃzany jest do niezwğocznego pisemnego informowania Funduszu o kaŨdej zmianie 
danych beneficjenta rzeczywistego, poprzez zğoŨenie Funduszowi pisemnej dyspozycji aktualizacji danych.  

¶  identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik i beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne (ĂPEPò) 
bŃdŦ jest czğonkiem rodziny zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne (Ăczğonek rodziny PEPò) bŃdŦ jest 
bliskim wsp·ğpracownikiem osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne (Ăbliski wsp·ğpracownik PEPò). W 
tym celu Fundusz zbiera w odniesieniu do Inwestora, Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego oŜwiadczenie w 
zakresie zajmowania stanowiska PEP bŃdŦ czğonka rodziny PEP bŃdŦ bliskiego wsp·ğpracownika PEP. Fundusz 
moŨe opieraĺ siň na zğoŨonym oŜwiadczeniu (w przypadku Inwestora i Uczestnika jest ono skğadane pod rygorem 
odpowiedzialnoŜci karnej), jak i r·wnieŨ uprawiony jest do przeprowadzenia wğasnej weryfikacji w oparciu o 
komercyjne bazy danych PEP.   Zawarcie transakcji z osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane stanowisko polityczne jest 
uzaleŨnione od uprzedniego wyraŨenia zgody na takŃ transakcjň przez wyŨszŃ kadrň kierownicza Towarzystwa na 
nawiŃzanie lub kontynuacjň stosunk·w gospodarczych. Ponadto osoby o potwierdzonym statusie PEP zobowiŃzane 
sŃ do zğoŨenia informacji w przedmiocie Ŧr·değ pochodzenia majŃtku oraz Ŧr·dle pochodzenia wartoŜci majŃtkowych 
pozostajŃcych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika. Fundusz informuje, Ũe moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenie przez 
osobň zajmujŃcŃ ww. stanowiska PEP, bŃdŦ Fundusz moŨe zrealizowaĺ zlecenie z op·Ŧnieniem, w szczeg·lnoŜci 
w przypadku koniecznoŜci uzyskania wymaganych prawem informacji, przy czym Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci za odmowň realizacji zlecenia bŃdŦ realizacje zlecenia z op·Ŧnieniem. Uczestnik zobowiŃzany 
jest do niezwğocznego pisemnego informowania Fundusz o kaŨdej zmianie statusu PEP tj. zajňcia lub zaprzestania 
peğnienia funkcji PEP bŃdŦ czğonka rodziny PEP bŃdŦ bliskiego wsp·ğpracownika PEP. 

¶ W odniesieniu do Inwestor·w lub Uczestnik·w, kt·rzy majŃ miejsce zamieszkania, rezydencjň podatkowŃ bŃdŦ 
siedzibň / prowadzŃ dziağalnoŜĺ bŃdŦ zostağ wskazany bank w paŒstwie trzecim wysokiego ryzyka zidentyfikowanym 
przez Komisjň EuropejskŃ, zgodnie z art. 44 i 44a Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy, Fundusz podejmuje 
jedno z nastňpujŃcych dziağaŒ:  

1) uzyskuje dodatkowe informacje o: 

a)  beneficjencie rzeczywistym, 

b) zamierzonym charakterze stosunk·w gospodarczych 

2) uzyskuje informacje o Ŧr·dle majŃtku Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i Ŧr·dle 
pochodzenia wartoŜci majŃtkowych pozostajŃcych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta 
rzeczywistego w ramach stosunk·w gospodarczych lub transakcji; 

3) uzyskuje akceptacjň kadry kierowniczej wyŨszego szczebla na nawiŃzanie lub kontynuacjň stosunk·w 
gospodarczych. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytomzug44to
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytomzug44to
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9.  Realizacjň kaŨdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b wskazany przez 
Fundusz, dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane wyŨej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moŨe wstrzymaĺ 
realizacjň zlecenia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w przypadku, w kt·rym ich nie 
otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie Jednostek Uczestnictwa. 

10.  WysokoŜĺ minimalnej pierwszej oraz kaŨdej kolejnej wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ r·Ũna w 
zaleŨnoŜci od kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

 
6.2. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla 
inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie: 

- zlecenia otwarcia Subrejestru, albo 

- zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidğowej wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa, albo 

- zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

 

Wraz z otwarciem dla inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru 
stanowi oŜwiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu. 

Inwestor staje siň Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub 
uzupeğnienie wszelkich brakujŃcych danych powinna byĺ dokonana w okresie nie dğuŨszym niŨ 30 dni od dnia zğoŨenia zlecenia otwarcia 
Subrejestru lub zlecenia pierwszego nabycia, chyba Ũe dany Dystrybutor, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie zostağo zğoŨone, wymaga 
dokonania wpğaty jednoczeŜnie ze zğoŨeniem zlecenia, lub w inny spos·b. Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia do czasu 
uzupeğnienia brakujŃcych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a w przypadku nie otrzymania uzupeğnionego zlecenia, moŨe je 
odrzuciĺ. Nieopğacone zlecenie pierwszego nabycia/otwarcia rejestru jest po 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu nieopğaconego zlecenia 
Subrejestr jest zamykany. 

Inwestor lub Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moŨe w kaŨdym czasie 
zğoŨyĺ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezpoŜrednio w Funduszu lub za poŜrednictwem Dystrybutora, 
o ile Dystrybutor ten dopuszcza takŃ moŨliwoŜĺ. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. 

Uczestnik zobowiŃzany jest niezwğocznie poinformowaĺ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacji 
o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych stağych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu toŨsamoŜci) 
skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach) r·wnieŨ w przypadku wskazania przez Uczestnika w 
dyspozycji zmiany danych wyğŃcznie jednego Subrejestru. 

Realizacjň zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b wskazany przez Fundusz, 
dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 
Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w 
przypadku, w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

 

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga dokonania pierwszej wpğaty w minimalnej kwocie nie niŨszej niŨ 200 zğ bezpoŜrednio 
na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i zğoŨenia u Dystrybutora lub w Towarzystwie zlecenia 
otwarcia Rejestru lub Subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

Przy skğadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych:  

- w przypadku osoby fizycznej: imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, data urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL, adres 
zamieszkania/zameldowania i korespondencyjny (jeŜli jest inny niŨ adres zamieszkania) oraz nr rachunku bankowego, na kt·ry bňdŃ 
przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbňdne jest zğoŨenie oŜwiadczeŒ 
o rezydencji podatkowej oraz o statucie FATCA oraz informacji i oŜwiadczeŒ wymaganych UstawŃ o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy.  

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej: nazwa, kraj siedziby, nr NIP, REGON 
adres siedziby i korespondencyjny (jeŜli jest inny niŨ adres siedziby) oraz nr rachunku bankowego, na kt·ry bňdŃ przekazywane Ŝrodki 
pochodzŃce z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbňdne jest zğoŨenie oŜwiadczeŒ o rezydencji podatkowej oraz 
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o statucie FATCA oraz informacji i oŜwiadczeŒ wymaganych UstawŃ o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 

Otwarcie Rejestru lub Subrejestru w Funduszu nastňpuje z chwilŃ nabycia pierwszych Jednostek Uczestnictwa. 

Wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych polskich. Koszty zwiŃzane z wpğatŃ Ŝrodk·w 
pieniňŨnych ponosi osoba dokonujŃca wpğaty. 

Okres od zğoŨenia przez Uczestnika Funduszu lub inwestora zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wpğaty nie 
moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 30 dni po tym terminie nieopğacone zlecenie jest odrzucane ï dotyczy to zar·wno pierwszego jak i kolejnych zleceŒ. 
Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia do czasu uzupeğnienia brakujŃcych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a 
w przypadku nie otrzymania uzupeğnionego zlecenia, moŨe je odrzuciĺ. 

WpĠata bezpoŝrednia: kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajŃ zğoŨenia zlecenia nabycia i mogŃ byĺ dokonywane 
przelewem w trybie wpğaty bezpoŜredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. W przypadku dokonywania wpğaty bezpoŜredniej w 
opisie przelewu naleŨy zamieŜciĺ nastňpujŃce dane: nazwň Subfunduszu, numer Subrejestru, a takŨe numer PESEL oraz imiň i nazwisko, 
a w przypadku os·b prawnych numer REGON oraz nazwň instytucji. 

 

Cena po kt·rej przydzielane sń jednostki uczestnictwa i liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa 

Osoba wpğacajŃca Ŝrodki pieniňŨne nabywa Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz dokona 
wpisania do Subrejestru Uczestnik·w liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobň wpğacajŃcŃ Ŝrodki za dokonanŃ wpğatň.  

Wpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od 
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wpğaty bezpoŜredniej 
wyğŃcznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

JeŨeli: 

- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59 oraz informacjň od 
Depozytariusza o wpğyniňciu na rachunek Funduszu Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu,  

lub 

- w przypadku wpğat bezpoŜrednich Agent Transferowy otrzyma informacjň od Depozytariusza o wpğyniňciu na rachunek Funduszu 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59, 

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z Dnia Wyceny przypadajŃcego najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny 

lecz nie p·Ŧniej niŨe po cenie z si·dmego Dnia Wyceny liczŃc od daty przyjňcia zlecenia przez Dystrybutora. 

Od dnia wpğyniňcia Ŝrodk·w przeznaczonych na nabycie na rachunek Subfunduszu do dnia, w kt·rym nastňpuje nabycie przez Uczestnika 
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 5 dni roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, 
za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

Fundusz moŨe r·wnieŨ zrealizowaĺ z op·Ŧnieniem zlecenie zğoŨone przez osobň lub podmiot, co do kt·rego istnieje wŃtpliwoŜĺ, czy 
znajduje siň na obowiŃzujŃcych listach sankcji, w tym sankcji wynikajŃcych z RozporzŃdzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 
r. dotyczŃcego Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň na Ukrainie lub z RozporzŃdzenia Rady 
(WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczŃcego Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w 
agresji Rosji wobec Ukrainy. Opisane ryzyko op·Ŧnienia realizacji zlecenia wynika z obowiŃzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych 
informacji w przedmiocie tego, czy dana osoba lub podmiot podlega sankcjom, czy ze wzglňdu na konkretne okolicznoŜci sankcje nie majŃ 
zastosowania. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň zlecenia z op·Ŧnieniem. 

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotň wpğaconych Ŝrodk·w 
pieniňŨnych o kwotň naleŨnej opğaty manipulacyjnej i uzyskanŃ w ten spos·b r·Ũnicň dzieli przez WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczonŃ w Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ wykazywane na potwierdzeniach transakcji z dokğadnoŜciŃ do czterech miejsc po przecinku.  

 
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego oraz IKE i IKZE 
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W przypadku osoby zamierzajŃcej zawrzeĺ umowň o prowadzenie IKE lub IKZE, zawarcie z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub 
Umowy o prowadzenie IKZE i dokonanie pierwszej minimalnej wpğaty w wysokoŜci wskazanej w umowie IKE lub IKZE. 

Warunkiem uznania wpğaty jest podanie na dokumencie wpğaty danych wystarczajŃcych do identyfikacji OszczňdzajŃcego, w tym imienia 
i nazwiska, numeru umowy IKE lub IKZE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie 
wpğaty jest jednoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego oraz IKE i IKZE szczeg·ğowe warunki sŃ okreŜlone 
takŨe w umowach (regulaminach) dotyczŃcych Programu Inwestycyjnego i IKE lub IKZE. Uczestnik zamierzajŃcy nabywaĺ Jednostki 
Uczestnictwa w ramach tego Programu i IKE lub IKZE powinien zapoznaĺ siň z tymi umowami (regulaminami). 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp·lnego rejestru maĠũeœskiego 

Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny rachunek na podstawie umowy 
zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreŜlonymi poniŨej. 

MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny rachunek, skğadajŃ oŜwiadczenia zawarte w umowie 
z Funduszem stwierdzajŃce: 

1. pozostawanie mağŨonk·w we wsp·lnoŜci majŃtkowej w zakresie umoŨliwiajŃcym nabywanie i ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, 

2. wyraŨanie zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny rachunek, wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych 
z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek 
Uczestnictwa, ŨŃdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniňcia, a takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych 
mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

3. wyraŨenie zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi 
sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie 
do zgodnego oŜwiadczenia woli mağŨonk·w, 

4. wskazanie wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Udzielanie peğnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na wsp·lnym rejestrze mağŨeŒskim nastňpuje na podstawie 
zgody obojga mağŨonk·w. Peğnomocnictwo moŨe byĺ odwoğane przez kaŨdego z mağŨonk·w.  

Uczestnictwo w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego ustaje w przypadku:  

1) ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej w wyniku:  

a) ustania mağŨeŒstwa wskutek Ŝmierci,  

b) rozwiŃzania mağŨeŒstwa przez rozw·d,  

c) uniewaŨnienie mağŨeŒstwa,  

d) umownego przyjňcia przez mağŨonk·w ustroju rozdzielnoŜci majŃtkowej;  

2) orzeczenia sŃdowego o:  

a) zniesieniu wsp·lnoŜci majŃtkowej,  

b) ubezwğasnowolnieniu jednego z mağŨonk·w,  

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujŃcych siň na wsp·lnym rejestrze mağŨeŒskim.  

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego nastňpuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
dokument·w zaŜwiadczajŃcych o fakcie zaistnienia okolicznoŜci, o kt·rych mowa powyŨej, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 10 dni 
kalendarzowych od daty zğoŨenia tych dokument·w Dystrybutorowi.  

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego z powodu Ŝmierci jednego z mağŨonk·w 
- poğowň salda Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na wsp·lnym rejestrze mağŨeŒskim stawia siň do dyspozycji pozostağego przy Ũyciu 
mağŨonka, a pozostağŃ czňŜciŃ dysponuje siň w myŜl umownego lub sŃdowego dziağu spadku.  
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W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego z powod·w, o kt·rych mowa w pkt 1) lit. 
b i c oraz pkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli siň, stosownie do treŜci umowy lub orzeczenia sŃdu, po uprzednim otwarciu dw·ch 
odrňbnych Rejestr·w na rzecz kaŨdego z uprawnionych. 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za dziağania wynikajŃce z zastosowania siň do dyspozycji mağŨonk·w i zğoŨonych przez nich 
oŜwiadczeŒ zgodnie z ustňpami poprzedzajŃcymi. 

Na IKE lub IKZE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden OszczňdzajŃcy. IKE lub IKZE nie moŨe byĺ prowadzone w ramach 
wsp·lnych rachunk·w mağŨonk·w. 

 
Nabywanie w ramach Reinwestycji 

Uczestnik moŨe nabyĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
danym Subfunduszu w ciŃgu 60 dni od dnia zğoŨenia Zlecenia Odkupienia w tym Subfunduszu. Reinwestycjň moŨna zleciĺ na kwotň nie 
wiňkszŃ niŨ kwota na kt·rŃ zrealizowano (w ciŃgu ostatnich 60 dni) zlecenie odkupienia. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach 
reinwestycji nie jest obciŃŨone OpğatŃ za Nabycie. 

Uczestnik powinien wskazaĺ na zleceniu Reinwestycji DzieŒ Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·rego dotyczy 
Reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje siň, Ũe reinwestycja dotyczy 
Dnia Wyceny po kt·rym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu. 

JeŨeli Zlecenie Nabycia w ramach Reinwestycji opiewa na kwotň wyŨszŃ od kwoty zlecenia odkupienia kt·rego dotyczy reinwestycja 
(dokonanego w tym samym Subfunduszu) od kwoty przewyŨszajŃcej kwotň dokupienia zostanie pobrana Opğata za Nabycie. 

Zwolnienie z Opğaty manipulacyjnej za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przysğuguje jeden raz w roku 
kalendarzowym w kaŨdym z Subfunduszy osobno, niezaleŨnie od liczby Subrejestr·w posiadanych przez Uczestnika. 

6.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika zğoŨone u Dystrybutora lub bezpoŜrednio w Funduszu (zlecenie 
odkupienia.) Przy odkupienia Fundusz pobiera Opğatň za Odkupienie. W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazywany 
powinien byĺ Subfundusz, kt·rego dotyczy odkupienie. 

KolejnoŜĺ odkupywania Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedğug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegajŃ w pierwszej kolejnoŜci 
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyŨszym koszcie (cenie). Kosztem nabycia jest wartoŜĺ jednostek uczestnictwa z dnia nabycia 
podwyŨszona o pobranŃ Opğatň manipulacyjnŃ za Nabycie. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje: 

- odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa,  

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej do wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona 
zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych,  

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.  

Uczestnik moŨe zawrzeĺ z Funduszem umowň, na podstawie kt·rej Fundusz odkupi w okreŜlonym przez Uczestnika terminie lub 
terminach okreŜlonŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, kt·ra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa 
okreŜlonej kwoty pieniňŨnej i dokona wypğaty kwoty naleŨnej w spos·b okreŜlony w umowie. W takim przypadku ŨŃdanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa staje siň skuteczne w okreŜlonym przez Uczestnika terminie lub terminach. 

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajŃcych ze zlecenia jest wyŨsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu, 
odkupione zostajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w tym Subrejestrze.  

W przypadku, gdy w wyniku odkupienia wartoŜĺ Rejestru Uczestnika spadğaby do 100 zğotych lub poniŨej, odkupieniu podlegajŃ wszystkie 
Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika za wyjŃtkiem Subrejestr·w otwartych w ramach Program·w 
Inwestycyjnych gdzie mogŃ byĺ ustanowione inne zasady.  

Subrejestr zostaje zamkniňty po 90 dniach od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.  
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Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych 
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po zgğoszeniu ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Realizacjň zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b wskazany przez Fundusz, 
dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 
Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w 
przypadku, w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ realizacjň odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Cena i liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 

JeŨeli Agent Transferowy otrzyma prawidğowo wypeğnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu 
Wyceny do godz. 23:59 lub w dzieŒ niebňdŃcy Dniem Wyceny ï zlecenie bňdzie realizowane najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia 
Wyceny lecz nie p·Ŧniej niŨ po cenie z si·dmego Dnia Wyceny liczŃc od daty przyjňcia zlecenia przez Dystrybutora.  

Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi ŨŃdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej 
niŨ 5 dni roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

JeŨeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo zğoŨone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o IKE IKZE lub 
Umowy pracowniczych programach emerytalnych, moŨe ona okreŜlaĺ wysokoŜĺ opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

Wypğata nastňpuje wyğŃcznie przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony przez 
dom maklerski.  

6.4. WypĠata kwot z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypĠat dochod·w Subfunduszu 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek nastňpuje po pobraniu Opğaty za Odkupienie. Wypğata nastňpuje wyğŃcznie 
przelewem na wskazany przez Uczestnika na podstawie odpowiedniej dyspozycji rachunek bankowy lub rachunek pieniňŨny prowadzony 
w Biurze Maklerskim. 

Wypğaty tytuğem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie w zğotych polskich. 

Fundusz dokonuje wypğaty niezwğocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ũe okres pomiňdzy dniem odkupienia a dniem 
zğoŨenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na wypğatň bňdzie nie dğuŨszy niŨ 21 dni, chyba Ũe 
op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. Moment wpğyniňcia Ŝrodk·w wypğacanych 
przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zaleŨy od procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. Dochody ze skğadnik·w 
lokat Subfunduszy powiňkszajŃ Aktywa Subfunduszy nie podlegajŃ wypğacie Uczestnikom.  

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych 

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (ĂSubfundusz Ŧr·dğowyò) oraz 
zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotň uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ťr·dğowego pomniejszonŃ o 
Opğatň za Zamianň, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (ĂSubfundusz docelowyò). 

Zamiana moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie Programu 
Inwestycyjnego lub IKE/IKZE mogŃ okreŜlaĺ szczeg·lne warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego 
lub IKE/IKZE, w tym zawieraĺ dodatkowe uprawnienia lub obowiŃzki Funduszu i Uczestnika. 

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraĺ nastňpujŃce informacje: nazwň Subfunduszu Ŧr·dğowego i numer 
Subrejestru Subfunduszu Ŧr·dğowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu Ŧr·dğowego: zwykğy lub nazwa Programu 
Inwestycyjnego, nazwň Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru 
docelowego: zwykğy lub nazwň Programu Inwestycyjnego. 

W przypadku skğadania zlecenia za poŜrednictwem wybranych Dystrybutor·w moŨe byĺ wymagane podawanie innych danych, niŨ 
wskazane powyŨej. 

Fundusz jest zobowiŃzany zrealizowaĺ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajŃcym 5 dni roboczych od zğoŨenia zlecenia przez 
Uczestnika. JeŨeli Agent Transferowy otrzyma prawidğowo wypeğnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym 
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Dniu Wyceny do godz. 23:59 lub w dzieŒ niebňdŃcy Dniem Wyceny ï zlecenie bňdzie realizowane najwczeŜniej w nastňpnym Dniu 
Wyceny. Zlecenie bňdzie realizowane najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny i najp·Ŧniej po cenie z si·dmego Dnia Wyceny 
liczŃc od daty zğoŨenia zlecenia Dystrybutorowi. 

W przypadku skğadania Zlecenia Zamiany obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych: nr Rejestru lub Subrejestr·w Ŧr·dğowego, 
imiň i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr PESEL oraz wskazanie Subfunduszu docelowego.  

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo pobiera Opğatň za Zamianň w wysokoŜci r·Ũnicy miňdzy 
obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym. 

 

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje siň odpowiednio zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa. 

Maksymalna OpĠata za Zamianŉ   

 Opğata za Zamianň jest naleŨna Dystrybutorom. Opğatň za Zamianň pobiera siň w wysokoŜci r·Ũnicy miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za 

Nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie jednostek uczestnictwa w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym. Maksymalna Opğata za Zamianň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa. Opğata za Zamianň moŨe byĺ obniŨona lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ 

w Tabeli Opğat. 

 

6.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Funduszu  

Konwersja polega na tym, Ũe uczestnik na podstawie jednego zlecenia Konwersji, ŨŃda odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych 
w danym funduszu (fundusz Ŧr·dğowy), oraz przeznaczenia Ŝrodk·w pieniňŨnych uzyskanych z tego odkupienia na nabycie jednostek 
uczestnictwa innego wybranego funduszu zarzŃdzanego przez to samo towarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sŃ 
po tej samej cenie - z tego samego Dnia Wyceny. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi zlecenia Konwersji do dnia realizacji tego zlecenia 
przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 5 dni roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci.  

Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo (za wyjŃtkiem jednostek uczestnictwa BNP Paribas PREMIUM 

SFIO oraz BNP Paribas PPK SFIO) mogŃ podlegaĺ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach BNPP 

FIO ï ĂKonwersja PrzychodzŃcaò.  

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach BNPP FIO mogŃ podlegaĺ konwersji na jednostki uczestnictwa innych 

funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, Ũe statuty tych funduszy (do kt·rych sŃ konwertowane) dopuszczajŃ 

moŨliwoŜĺ takiej konwersji (konwersja wychodzŃca).  

Jednostki Uczestnictwa Funduszu BNPP FIO mogŃ podlegaĺ Konwersji na Jednostki Uczestnictwa innych funduszy zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo jeŨeli ich statut na to zezwala (Konwersja wychodzŃca). 

W przypadku skğadania zlecenia konwersji obowiŃzkowe jest podanie nastňpujŃcych danych: nr Rejestru lub Subrejestru Ŧr·dğowego, imiň 
i nazwisko, nr dokumentu toŨsamoŜci, nr PESEL oraz wskazani Subfunduszu docelowego.  

Maksymalna OpĠata za Konwersjŉ  

Opğata za Konwersjň jest naleŨna Dystrybutorom. Opğatň za Konwersjň pobiera siň w wysokoŜci r·Ũnicy miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za 
Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu 
Ŧr·dğowym. Maksymalna Opğata za Konwersjň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci konwertowanych jednostek uczestnictwa. Opğata 
za Konwersjň moŨe byĺ obniŨona lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

 

6.7. Zamkniŉcie Subrejestru i Rejestru 
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Subrejestr bňdzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia lub zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek 
Uczestnictwa, bŃdŦ na ŨŃdanie Uczestnika. Rejestr bňdzie zamykany wraz z zamkniňciem ostatniego Subrejestru, bŃdŦ na ŨŃdanie 
Uczestnika. ŧŃdanie zamkniňcia Rejestru r·wnoznaczne jest z ŨŃdaniem zamkniňcia wszystkich Subrejestr·w dla danego Uczestnika 
i odkupieniem wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika. 

6.8. Zlecenia skĠadane przez maĠoletnich i osoby z ograniczonń zdolnoŝciń do czynnoŝci prawnych  

Mağoletni, kt·ry nie ukoŒczyğ 13 lat, moŨe skğadaĺ zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czyli rodzica) lub 
opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i OpiekuŒczego), zaŜ osoba mağoletnia, kt·ra ukoŒczyğa 13 lat, moŨe skğadaĺ 
zlecenia za ich zgodŃ. 

Osoba ubezwğasnowolniona cağkowicie moŨe skğadaĺ zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu 
Rodzinnego i OpiekuŒczego). 

Osoba ubezwğasnowolniona czňŜciowo, osoba niepeğnosprawna lub nieobecna (przykğadowo zaginiona) moŨe skğadaĺ zlecenia do 
Funduszu przez kuratora jeŨeli zostağ ustanowiony przez SŃd Rodzinny i OpiekuŒczy.  

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moŨe skğadaĺ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z rejestru osoby, kt·ra 
jest pod jego opiekŃ (odpowiednio mağoletni, osoba ubezwğasnowolniona itp.) lub wyraŨaĺ na takie zlecenia zgodň tylko w granicach 
zwykğego zarzŃdu. Fundusz przyjmuje, Ũe zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa zğoŨone z rejestru mağoletniego, osoby 
ubezwğasnowolnionej czy niepeğnosprawnej na kwotň maksymalnie 4 000 zğ miesiňcznie jest dziağaniem w granicach zwykğego zarzŃdu. 
W szczeg·lnych okolicznoŜciach moŨliwe jest wykazanie, Ũe w przypadku danego mağoletniego, osoby ubezwğasnowolnionej, osoby 
niepeğnosprawnej czy nieobecnej kwota zwykğego zarzŃdu jest wyŨsza jednak w takim przypadku Fundusz musi otrzymaĺ potwierdzajŃce 
to dokumenty. ZğoŨenie zlecenia odkupienia z przekroczeniem kwoty zwykğego zarzŃdu wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sŃdu 
rodzinnego i opiekuŒczego inaczej zostanie odrzucone. 

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwersji dotyczŃce rejestr·w os·b bňdŃcych pod opiekŃ przedstawiciela ustawowego, opiekuna 
prawnego lub kuratora mogŃ byĺ skğadane bez ograniczeŒ. 

6.9. Skğadanie zleceœ za pomocń Internetu 

Zlecenie nabycia, (za wyjŃtkiem pierwszego zlecenia otwierajŃcego rejestr) a takŨe zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz 
r·Ũnego rodzaju dyspozycje mogŃ byĺ skğadane za poŜrednictwem elektronicznych platform internetowych. Szczeg·ğowe zasady 
przyjmowania zleceŒ w spos·b wskazany w zdaniu pierwszym okreŜla dystrybutor udostňpniajŃcy internetowŃ platformň do skğadania 
zleceŒ w ten spos·b.  

6.10. Potwierdzenie transakcji 

Fundusz niezwğocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba Ũe 
Uczestnik wyraziğ pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu Trwağego noŜnika informacji innego niŨ papier, w innych 
terminach lub na ich osobisty odbi·r. W szczeg·lnoŜci potwierdzenia mogŃ mieĺ formň wydruku komputerowego nieopatrzonego 
podpisem oraz mogŃ byĺ przekazywane w formie elektronicznej.  

Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu leŨy sprawdzenie prawidğowoŜci danych w nim zawartych oraz niezwğoczne 
poinformowanie Funduszu za poŜrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach.  

 
7. SPEğNIANIE ŜWIADCZEŒ NALEŨNYCH Z TYTUğU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEŒ UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 
ORAZ BğňDNEJ WYCENY AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU NA JEDNOSTKň UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU 

Nieterminowa realizacja zleceœ 

W przypadku realizacji zlecenia w terminie p·Ŧniejszym niŨ wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnik, 
kt·ry poni·sğ szkodň w zwiŃzku z op·ŦnionŃ realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moŨe ŨŃdaĺ od Towarzystwa Ŝwiadczenia: 

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bňdŃcego iloczynem r·Ũnicy iloŜci nabytych Jednostek Uczestnictwa wedğug 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa z dnia realizacji i iloŜci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostağaby 
nabyta za dokonanŃ wpğatň, gdyby zlecenie zostağo zrealizowane w ostatnim moŨliwym terminie wskazanym w Prospekcie i WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbŃ dodatniŃ. 
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- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ï bňdŃcego iloczynem r·Ũnicy WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa z ostatniego dnia, w kt·rym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostaĺ zrealizowane i WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbŃ 
dodatniŃ. 

Warunkiem speğnienia Ŝwiadczenia jest brak winy Uczestnika w op·Ŧnieniu realizacji jednego ze zleceŒ, o kt·rych mowa powyŨej, 
niedochowanie naleŨytej starannoŜci przez Towarzystwo lub podmiot, za kt·ry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ oraz wniosek 
Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbňdnych do realizacji przez Towarzystwo obowiŃzk·w 
wynikajŃcych z prawa podatkowego.  

Ŝwiadczenie z tytuĠu bĠŉdnej wyceny 

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidğowo obliczona WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa byğa 
wyŨsza, niŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa wyliczona bğňdne: 

- Uczestnicy, kt·rzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku bğňdnej wyceny otrzymali wiňkszŃ liczbň Jednostek 
Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bňdŃ zobowiŃzani do zwrotu nadwyŨki, a Towarzystwo, w celu wyr·wnania strat pozostağym 
Uczestnikom, wpğaci do danego Subfunduszu brakujŃcŃ kwotň. 

- Uczestnicy, kt·rych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostağy odkupione, w wyniku bğňdnej wyceny otrzymali mniejszŃ kwotň 
wypğaty. Uczestnicy ci otrzymajŃ od Towarzystwa brakujŃcŃ kwotň poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w zleceniu. 

Fundusz oraz Towarzystwo moŨe zaniechaĺ naprawienia szkody wynikajŃcej z bğňdnej wyceny lub innego bğňdu, dziağania lub 
zaniechania Funduszu lub Towarzystwa jeŨeli wartoŜĺ szkody moŨna okreŜliĺ jako nieistotnŃ pod wzglňdem ekonomicznym a proces 
naprawy powodowağby szczeg·lnŃ trudnoŜĺ lub byğ dğugotrwağy. W szczeg·lnoŜci jeŜli naprawienie szkody polegağoby na dokonaniu 
dopğaty, rozliczenia lub rekompensaty na kwotň mniejszŃ lub r·wnŃ oŜmiu zğotym. Z tego samego powodu Fundusz lub Towarzystwo 
moŨe nie dokonywaĺ dopğaty, rozliczenia, korekty lub rekompensaty w stosunku do organ·w paŒstwowych, z zastrzeŨeniem Ũe ocena 
istotnoŜci moŨe byĺ okreŜlona r·wnieŨ na podstawie oceny przyjňtej przez te organy. Poszkodowany uczestnik, organ zawsze moŨe 
zaŨŃdaĺ naprawienia szkody w peğnej wysokoŜci - czyli z dokğadnoŜciŃ do jednego grosza.  
 

8. BLOKADA SUBREJESTRU. ZASTAW NA JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

Blokada Subrejestru 

Fundusz moŨe dokonaĺ, na ŨŃdanie Uczestnika Funduszu, odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na uniemoŨliwieniu wykonywania 
zleceŒ dotyczŃcych Ŝrodk·w pozostajŃcych w Subrejestrze. 

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z upğywem terminu 
okreŜlonego przez Uczestnika Funduszu, nie wpğywa jednak na wykonanie ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych 
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia o blokadzie Subrejestru. 

Od dnia zğoŨenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moŨe 
upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa 

Fundusz wpisuje wzmiankň o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. 
Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie moŨliwoŜci zğoŨenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastŃpi 
nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni, od zğoŨenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

9. WSKAZANIE OKOLICZNOŜCI, W KTĎRYCH FUNDUSZ MOŨE ZAWIESIĺ ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK 
UCZESTNICTWA, W TYM WARTOŜCI AKTYWĎW NETTO, PO KTĎREJ PRZEKROCZENIU FUNDUSZ MOŨE ZAWIESIĺ 
ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, JEŜLI STATUT FUNDUSZU PRZEWIDUJE TAKŃ MOŨLIWOŜĺ 

1) Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jeŨeli: 

1.1) w okresie 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez dany Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek 
Uczestnictwa, tego samego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w 
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Subfunduszu, lub  

1.2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 

2) W przypadku, o kt·rym mowa w ppkt. 1), za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň Nadzoru Finansowego:  

2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe zostaĺ zawieszone na okres nieprzekraczajŃcy 2 miesiňcy,  

2.2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3) Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia 
Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w. W przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnik·w dotyczy spraw tylko wybranego 
Subfunduszu, zawieszenie, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, dotyczy wyğŃcznie Jednostek Uczestnictwa tego 
Subfunduszu. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostağych 
Subfunduszy. 

Okres·w zawieszenia nie wlicza siň do termin·w 5 dniowych roboczych rozliczania zleceŒ nabycia, odkupienia,  zamiany i konwersji. 

10. OKREŜLENIE RYNKĎW, NA KTĎRYCH SŃ ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

Jednostki Uczestnictwa zbywane sŃ wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

11. INFORMACJE NA TEMAT OBOWIŃZKĎW PODATKOWYCH FUNDUSZU LUB JEGO UCZESTNIKĎW, WRAZ ZE 
WSKAZANIEM OBOWIŃZUJŃCYCH PRZEPISĎW, W TYM INFORMACJI, CZY Z POSIADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 
WIŃŨE SIň KONIECZNOŜĺ UISZCZANIA PODATKU DOCHODOWEGO 

 

11.1. Obowińzki podatkowe Funduszu 

PoniewaŨ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziağajŃcym na podstawie przepis·w Ustawy, jest on zwolniony od podatku 

dochodowego od os·b prawnych. Podstawa prawna ï art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b 

prawnych (tj. Dz.U. z 2024 r., poz. 232 ze zm.). 

 

11.2. Obowińzki podatkowe Uczestnik·w Funduszu 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, 

w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

 

11.2.1. Podatek dochodowy od os·b fizycznych 

Opodatkowanie dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych os·b fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 

dochodowym od os·b fizycznych (Dz.U. z 2024 r. poz. 226 ze zm.) - dalej ustawa o podatku dochodowym od os·b fizycznych.  

Dochody z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa podlegajŃ opodatkowaniu na podstawie art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym 

od os·b fizycznych, wedğug stawki 19%. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, doch·d z 

tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa stanowi r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu umorzenia, odkupienia, 

wykupienia albo unicestwienia w inny spos·b tytuğ·w uczestnictwa w funduszach kapitağowych a kosztami uzyskania przychod·w, 

okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych.  

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychodu wydatk·w 

na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych; wydatki takie sŃ jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takŨe z tytuğu umorzenia, wykupienia albo unicestwienia w inny spos·b jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje siň przy w przypadku Zamiany Jednostek 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnbrhazde
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Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu  

Nie ustala siň przychodu z tytuğu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu. Przych·d po stronie Uczestnika generuje 

natomiast konwersja Jednostek Uczestnictwa dokonana pomiňdzy r·Ũnymi funduszami. 

 

Fundusz nie pobiera podatku od Ŝrodk·w postawionych do dyspozycji Uczestnika. Uczestnik jest zobowiŃzany do dokonania 

samodzielnego rozliczenia podatkowego otrzymanych Ŝrodk·w, w terminie do koŒca kwietnia roku nastňpujŃcego po roku, w kt·rym Ŝrodki 

zostağy postawione mu do dyspozycji (art. 45 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

 

Na podstawie art. 39 ust. 3 w zw. z art. 42g ust. 1 pkt 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, Fundusz w terminie do koŒca 

lutego roku nastňpujŃcego po roku, w kt·rym postawiğ Uczestnikowi do dyspozycji Ŝrodki w zwiŃzku z odkupieniem/konwersjŃ jednostek 

uczestnictwa, przekaŨe Uczestnikowi informacjň PIT-8C. W informacji PIT-8C wskazane zostanŃ przychody i koszty zwiŃzane z 

odkupieniami lub konwersjami, w przypadku kt·rych obowiŃzek podatkowy dla Uczestnika powstağ w danym roku. Fundusz nie bňdzie 

wystawiağ informacji PIT-8C na rzecz Uczestnik·w nabywajŃcych jednostki uczestnictwa w ramach prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej 

w zakresie obrotu papierami wartoŜciowymi (zar·wno osobom prowadzŃcym jednoosobowŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, jak i wsp·lnikom 

sp·ğek cywilnych). 

 

Dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny spos·b tytuğ·w uczestnictwa w funduszach kapitağowych, jako 

podlegajŃce opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych sŃ zaliczane do 

podstawy obliczenia daniny solidarnoŜciowej, o kt·rej mowa w art. 30h ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

WyjŃtkiem od powyŨszych zasad jest opodatkowanie Ŝrodk·w wypğacanych przez Fundusz z tytuğu premii inwestycyjnej, w przypadku 

kt·rych Fundusz jako pğatnik pobiera zryczağtowany podatek w wysokoŜci 19% dochodu. 

Z podatku dochodowego zwolnione sŃ: 

a) wypğaty Ŝrodk·w z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub os·b uprawnionych do tych 

Ŝrodk·w w razie Ŝmierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych).  

b) wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na Ũycie zwiŃzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie 

grupowego gromadzenia Ŝrodk·w na cele emerytalne dla pracownik·w - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z 

przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z zastrzeŨeniem art. 21 ust. 33 ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych). 

c) dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE uzyskane w zwiŃzku z gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w gromadzonych przez OszczňdzajŃcego 

na IKE, wypğatŃ Ŝrodk·w na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci OszczňdzajŃcego na IKE, wypğatŃ transferowŃ - z 

tym, Ũe zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy OszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE, chyba 

Ũe przepisy o IKE przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ (art. 21 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). Od dochod·w z tytuğu 

gromadzenia oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE pobiera siň ryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 75% uzyskanego 

dochodu na kaŨdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). Od dochod·w z tytuğu zwrotu lub 

czňŜciowego zwrotu z IKE pobiera siň zryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w 

przypadku zwrotu z IKE jest r·Ũnica miňdzy kwotŃ stanowiŃcŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE, a w 

przypadku czňŜciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwotň stanowiŃcŃ iloczyn kwoty zwrotu i wskaŦnika 

stanowiŃcego udziağ sumy wpğat na IKE do wartoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza siň o straty 

z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, 

Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (t.j. Dz. U. z 2024 roku, 

poz. 596 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn. 
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d) Wypğaty transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych przez oszczňdzajŃcego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym 

od os·b fizycznych): 

- pomiňdzy instytucjami finansowymi prowadzŃcymi IKZE, 

- na IKZE osoby uprawnionej, po Ŝmierci oszczňdzajŃcego, 

- w postňpowaniu likwidacyjnym lub upadğoŜciowym na IKZE oszczňdzajŃcego. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych i na zasadach okreŜlonych w tej 

ustawie, Uczestnik ma moŨliwoŜĺ odliczenia wpğat na IKZE dokonanych przez niego w roku podatkowym, do wysokoŜci okreŜlonej w 

przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia moŨna dokonaĺ w zeznaniu 

podatkowym (art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostağy speğnione przesğanki, wyğŃczajŃce moŨliwoŜĺ dokonania takiego 

odliczenia, okreŜlone w art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. WysokoŜĺ wpğat ustala siň na 

podstawie dokument·w stwierdzajŃcych ich poniesienie (art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

Wypğata z IKZE dokonana na warunkach okreŜlonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na zasadach 

og·lnych. Rozliczenia uzyskanej wypğaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.  

W przypadku wypğaty w ratach Ŝrodk·w zgromadzonych przez OszczňdzajŃcego na IKZE, zgodnie z art. 34a ust. 3 Ustawy o IKE i IKZE, 

Fundusz prowadzŃcy IKZE zobowiŃzana jest do poboru zaliczek miesiňcznych jako pğatnik od Ŝrodk·w wypğacanych (art. 35 ust. 1 pkt 9 

ustawy o podatku od os·b fizycznych). W przypadku wypğaty w ratach, o kt·rej mowa powyŨej, Fundusz ma obowiŃzek w terminie do 

koŒca lutego roku nastňpujŃcego po roku podatkowym przekazaĺ podatnikowi i urzňdowi skarbowemu, kt·rym kieruje naczelnik wğaŜciwy 

ze wzglňdu na miejsce zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku 

jednorazowej wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczňdzajŃcego, Fundusz dokonujŃcy wypğaty nie 

pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowiŃzana, w terminie do koŒca lutego, po upğywie roku podatkowego, sporzŃdziĺ i 

przekazaĺ podatnikowi oraz naczelnikowi urzňdu skarbowego wğaŜciwemu wedğug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku 

podatnika niemajŃcego miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ï naczelnikowi urzňdu skarbowego wğaŜciwemu w 

sprawach opodatkowania os·b zagranicznych imienne informacje sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru (art. 35 ust. 11 ustawy o podatku 

od os·b fizycznych).  

Kwoty uzyskane z tytuğu zwrotu oraz wypğaty z IKZE, w tym takŨe dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci 

oszczňdzajŃcego, uwaŨa siň za przychody z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych (art. 20 ust. 1 ustawy o podatku od os·b fizycznych).  

Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn 

(tj. z dnia 30 sierpnia 2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 1808)  nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn. 

Dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do os·b fizycznych, kt·re nie majŃ miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu 

na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbňdne jest uwzglňdnienie opr·cz przepis·w prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego 

paŒstwa zamieszkania tych os·b oraz treŜci um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu zawartych 

przez RzeczpospolitŃ PolskŃ z paŒstwami zamieszkania tych os·b (paŒstwo rezydencji podatkowej). W celu prawidğowej kwalifikacji 

podatkowej wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywanych na rzecz Uczestnika niebňdŃcego polskim rezydentem 

podatkowym, niezbňdne jest przedstawienie przez Uczestnika Funduszowi aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej Uczestnika. Aby 

certyfikat rezydencji podatkowej zostağ uznany za waŨny przez pğatnika podatku, powinien co najmniej zostaĺ:  

- przedğoŨony jako oryginağ lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciŃg lub kopia;  

- przetğumaczony na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego, chyba Ũe pracownik instytucji przyjmujŃcej certyfikat rezydencji 

podatkowej uzna, iŨ zostağ on sporzŃdzony w jňzyku przyjňtym w sferze miňdzynarodowych finans·w, 

-  zaktualizowany raz w roku.  

O ile co innego nie wynika z treŜci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz przyjmuje, 

Ũe certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowiŃzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnoŜci 

zğoŨonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za niedopeğnienie przez Uczestnika tego obowiŃzku. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytimbzheyda
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11.2.2. Podatek dochodowy od os·b prawnych 

Zgodnie z art. 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowiŃzani sŃ do 

zapğacenia podatku dochodowego na zasadach og·lnych w przypadku uzyskania dochodu z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa w 

wysokoŜci 19% podstawy opodatkowania.  

Zgodnie z treŜciŃ art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatnicy, kt·rzy nie majŃ siedziby lub zarzŃdu na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej. JednakŨe dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do tych os·b prawnych niezbňdne jest 
uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. Zastosowanie 
zmniejszonej stawki podatku wynikajŃcej z w/w um·w albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu 
rezydencji wydanego przez wğaŜciwy organ zagranicznej administracji podatkowej. 

 
12. WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA, W KTĎRYM NAJPĎŦNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOŜĺ 
AKTYWĎW NETTO NA JEDNOSTKň UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKŨE MIEJSCA 
PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana na stronie internetowej www. 

tfi.bnpparibas.pl najp·Ŧniej drugiego dnia roboczego przypadajŃcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 z zastrzeŨeniem, Ũe 

w przypadkach wystŃpienia zdarzenia niezaleŨnego od Towarzystwa nie jest to moŨliwe. 

 

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej 

www.tfi.bnpparibas.pl. 

 

13. OKREŜLENIE METOD I ZASAD DOKONYWANIA WYCENY AKTYWĎW FUNDUSZU BNPP FIO ORAZ OŜWIADCZENIE 
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŒ FINANSOWYCH O ZGODNOŜCI METOD I ZASAD WYCENY 
AKTYWĎW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE Z PRZEPISAMI DOTYCZŃCYMI RACHUNKOWOŜCI FUNDUSZY 
INWESTYCYJNYCH, A TAKŨE O ZGODNOŜCI I KOMPLETNOŜCI TYCH ZASAD Z PRZYJňTŃ PRZEZ SUBFUNDUSZE 
POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ 

A. WARTOŜĺ AKTYWĎW NETTO SUBFUNDUSZU 

1) Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia 

sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreŜlonych w poniŨszych zapisach. 

2) Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Subfunduszu oraz ustala WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniach Wyceny. 

3) Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, 

z zastrzeŨeniem zapis·w poniŨszych. 

B. LOKATY NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 

Papiery wartoŜciowe notowane na rynku aktywnym wycenia siň w oparciu o wartoŜĺ godziwŃ, wyznaczonŃ w nastňpujŃcy spos·b: 

1) ostatni dostňpny kurs ustalony na rynku gğ·wnym na godzinň 23:30.  

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rych wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia 

ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika lokat,  

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w 

oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli na 

rynku gğ·wnym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

http://www.tfi.bgzbnpparibas.pl/
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4) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu 

jednolitego. 

5) jeŨeli w dniu wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na rynku gğ·wnym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny 

skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego. 

6) jeŨeli w dniu wyceny dla papier·w udziağowych nie sŃ dostňpne sŃ kursy, a na rynku gğ·wnym dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych 

najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z ofert kupna i sprzedaŨy; z tym, Ũe 

uwzglňdnianie wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne 

7) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania w tym instrument·w typu ETF, 

ETC, ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w kt·rym przeprowadzana jest wycena z 

zastrzeŨeniem, Ũe kurs nie moŨe byĺ z daty p·Ŧniejszej niŨ dzieŒ wyceny. 

8) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych - wycena dokonywana jest wedğug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznana 

rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawc·w. JeŨeli, w przypadku 

danego skğadnika aktyw·w, na podstawie ustaleŒ eksperckich przeprowadzonych pomiňdzy Towarzystwem a Depozytariuszem, 

BGN zostanie uznany za nieodzwierciedlajŃcy wartoŜci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego Ŧr·dğa wyceny zgodnie z 

og·lnymi zasadami. DğuŨne papiery wartoŜciowe, z wyjŃtkiem polskich skarbowych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, nabyte na 

rynku pierwotnym, dla kt·rych nie jest podawana wycena BGN, wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia do momentu przeprowadzenia 

badania rynk·w dokonywanego na poczŃtku miesiŃca kalendarzowego. 

9) w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia siň wedğug fixingu obligacji Treasury BondSpot Poland (TBSP) ï gdzie dane 

do wyznaczania kurs·w fixingowych dostarczane sŃ przez profesjonalnych dealer·w skarbowych papier·w wartoŜciowych. JeŨeli 

dla polskiej obligacji skarbowej nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jeŨeli w przypadku danego skğadnika aktyw·w, na podstawie 

ustaleŒ eksperckich przeprowadzonych pomiňdzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP zostanie uznany za 

.nieodzwierciedlajŃcy wartoŜci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego Ŧr·dğa wyceny w nastňpujŃcej kolejnoŜci: 1) cena 

transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) wartoŜĺ z ostatnio dostňpnego dnia wyceny, 4) inne Ŧr·dğo zgodne z zasadami opisanymi 

w Polityce RachunkowoŜci. Ustalenie innego Ŧr·dğa wyceny niŨ fixing TBSP odbywa siň w porozumieniu z Depozytariuszem. 

Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego Ŧr·dğa wyceny odbywa siň kaŨdego dnia wyceny, czy teŨ 

ustalone Ŧr·dğo wyceny obowiŃzuje do koŒca miesiŃca kalendarzowego. 

10) jeŨeli w dniu wyceny niedostňpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ z ostatnio 

dostňpnego dnia wyceny  

11) w przypadku zawieszenia notowaŒ skğadnika lokat, kt·re jest pochodnŃ znaczŃcego pogorszenia kondycji fundamentalnej 

emitenta skğadnika lokat ï do wyceny przyjmuje siň ostatniŃ dostňpnŃ wycenň tego skğadnika lokat skorygowanŃ w spos·b 

umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z zasadami okreŜlonymi opisanymi w punkcie 3) 

do 7). Wyb·r sposobu umoŨliwiajŃcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej dokonywany jest w porozumieniu 

z Depozytariuszem. 

W przypadku, gdy skğadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest 

kurs ustalony na rynku gğ·wnym.  

Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. W przypadku braku moŨliwoŜci 

obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoŜci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium:  

1) moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 
2) liczbň zawartych transakcji na danym skğadniku lokat w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego; 
3) iloŜĺ danych skğadnik·w lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje moŨna uzyskaĺ z 

wiarygodnych Ŧr·değ, (w szczeg·lnoŜci Bloomberg i Reuters); 
4) kolejnoŜĺ wprowadzenia danego skğadnika lokat do obrotu na poszczeg·lnych rynkach, o ile takie informacje moŨna uzyskaĺ 

z wiarygodnych Ŧr·değ (w szczeg·lnoŜci Bloomberg i Reuters). 

Wyboru rynku gğ·wnego, dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 
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Zgodnie z postanowieniami ustňp·w powyŨszych bňdŃ wyceniane nastňpujŃce lokaty Funduszu:  

1. akcje,  

2. warranty subskrypcyjne,  

3. prawa do akcji,  

4. prawa poboru,  

5. kwity depozytowe,  

6. listy zastawne,  

7. dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

8. instrumenty pochodne,  

9. certyfikaty inwestycyjne,  

10. tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

 

C. LOKATY NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z zastrzeŨeniem pkt D, w nastňpujŃcy 

spos·b:  

1.1. tytuğy uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wsp·lnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach 

inwestycyjnych zamkniňtych, ETF, ETN, ETC  i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce, dla kt·rych istniejŃ rynki 

aktywne oraz jednoczeŜnie dostňpne sŃ wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa/tytuğ uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, 

publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje siň ceny z rynk·w aktywnych lub wyceny 

publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w 

porozumieniu z Depozytariuszem. 

1.1.a. bony skarbowe bez wzglňdu na rynek i segment notowaŒ wyceniane sŃ modelem uzgodnionym z Depozytariuszem. 

1.1.b. obligacje, bony pieniňŨne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnoŜci pieniňŨne w okresie pomiňdzy ostatnim 

notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT ï ostatnim dostňpnym notowaniem na fixingu) 

a datŃ wykupu, jeŨeli ten termin nie przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byğ wiňkszy niŨ 99% wartoŜci nominağu, to 

wymienione w tym punkcie papiery wartoŜciowe wycenia siň amortyzacjŃ liniowŃ, po wczeŜniejszym uzgodnieniu przez Towarzystwo 

z Depozytariuszem. 

1.2. dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane Instrumenty Pochodne: 

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego 

papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; 

zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu 

naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych Instrument·w 

Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejŜciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglňdniajŃce jego charakterystykň 

bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku; 

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas 

wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 

Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoŜci wbudowanych 

Instrument·w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych zgodnie z 

pkt 1.5.  

1.3. akcje: 

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň akcji do 
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poszczeg·lnych wybranych parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta (cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na podstawie 

ceny ogğaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym Rynku; 

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych 

(discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash flows; FCF) 

oszacowanych na podstawie sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy dyskontowej uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ 

od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ danego emitenta; analiza finansowa sporzŃdzana bňdzie z czňstotliwoŜciŃ 

nie mniejszŃ niŨ raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ finansowych, a jeŜli jednostka sporzŃdza sprawozdania czňŜciej - 

na podstawie tych sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej bňdzie podlegağa na bieŨŃco korekcie w kaŨdym 

przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ 

wycenianych akcji; 

1.4. warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametr·w 

pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji 

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyŨej; 

1.5. instrumenty Pochodne ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry 

wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bňdŃ to modele: 

1.5.1. w przypadku kontrakt·w na kurs, cenň lub wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w Rynku PieniňŨnego: model 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych; 

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa; 

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany pğatnoŜci 

odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych. 

W przypadku, gdy ze wzglňdu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bňdzie moŨliwe zastosowanie Ũadnego z powyŨszych modeli, 

Instrument Pochodny bňdzie wyceniany za pomocŃ innej powszechnie uznanej metody estymacji wartoŜci godziwej, w tym w 

szczeg·lnoŜci zgodnie z kwotowaniem jego wartoŜci podanym przez serwis Bloomberg;  

1.6. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğ·w 

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ 

wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ 

majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, 

certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

1.7. depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni wyceniane sŃ metodŃ skorygowanej ceny nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika 

aktyw·w.  

1.8. w przypadku pozostağych nienotowanych skğadnik·w lokat wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej.  

2. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Funduszu podlegajŃ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

3. JeŜli w procesie badania rynk·w, nie byğo moŨliwe wytypowanie dla danego instrumentu Ũadnego rynku speğniajŃcego kryteria rynku 

aktywnego, w·wczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny 

instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnoŜci analizowane sŃ moŨliwoŜci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczŃce dane 

wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni. 

4. Model i metoda wyceny powinny byĺ zatwierdzony przez Depozytariusza najp·Ŧniej w dniu poprzedzajŃcym pierwszŃ wycenň 

instrumentu do godziny 13.00.  

5. Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metodň wyceny skğadnika lokat oraz poprawnoŜci przekazanego do wyceny 

modelu. 
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D.  POŨYCZKI PAPIERĎW WARTOŜCIOWYCH 

1. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 

wartoŜciowych. 

2. Przedmiotem poŨyczki papier·w wartoŜciowych mogŃ byĺ wszystkie papiery wartoŜciowe dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym 

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym PaŒstwie Czğonkowskim, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez 

Subfundusz, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  

3. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w ust. 1, ustala 

siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych, okreŜlonych w pkt B i pkt C ust. 1. 

E.  PAPIERY WARTOŜCIOWE NABYTE (ZBYTE) Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, 

metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajŃca 

transakcja ma miejsce w okresie dğuŨszym niŨ 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia 

zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej. 

F.  AKTYWA I ZOBOWIŃZANIA DENOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 

na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 1, wykazuje siň w PLN, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego 

Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3. Do cel·w ujňcia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiňgach Funduszu stosowany jest Ŝredni kurs 
NBP ogğaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu, w kt·rym nastňpuje ujňcie zdarzenia gospodarczego w ksiňgach Funduszu, 
bez wzglňdu na godzinň ogğoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jest w walucie dla kt·rej NBP 
nie wylicza kursu, kurs walutowy okreŜla siň w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla kt·rej NBP wylicza Ŝredni kurs. 

G. TERMIN OBOWIŃZYWANIA 

PowyŨsze zasady obowiŃzujŃ w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku. 

H. Oŝwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaœ finansowych Dla Zarzńdu Towarzystwa 
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14. INFORMACJE O UTWORZENIU RADY INWESTORĎW 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwiŃzku z czym, rada inwestor·w nie bňdzie utworzona.  

 

15. INFORMACJE O ZASADACH i TRYBIE DZIAğANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKĎW, O KTĎRYM MOWA W ART. 87A 
USTAWY 

W Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w. Do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w uprawnieni sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru 
Uczestnik·w Funduszu wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. 
W sprawach dotyczŃcych tylko Subfunduszu uprawnionymi do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ wyğŃcznie Uczestnicy tego 
Subfunduszu. 

15.1 Wskazanie krŉgu os·b, kt·re zgodnie z Ustawń sń uprawnione do wziŉcia udziaĠu w zgromadzeniu uczestnik·w  

Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwa udziela siň w formie 
pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

15.2 ZwiŉzĠy opis trybu dziaĠania i podejmowania uchwaĠ przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

1) Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğywane jest przez Towarzystwo poprzez 
Zawiadomienie kaŨdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwağym noŜniku informacji o: zwoğaniu, miejscu i terminie 
odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w. Towarzystwo przed 
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa powyŨej, ogğasza o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w, w spos·b 
okreŜlony w art. 42 ust. 1 Statutu Funduszu. 

2) Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu, a w sprawach dotyczŃcych wyğŃcznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedğug 
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do 
oddania jednego gğosu. 

3) Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie i 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 

4) Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje siň w celu wyraŨenia zgody na: 

4.1) rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany lub rozpoczňcie prowadzenia przez Subfundusz 
jako subfundusz powiŃzany; 

4.2) zmianň funduszu podstawowego; 

4.3) zaprzestanie prowadzenia dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany; 

4.4) poğŃczenie krajowe i trans graniczne funduszy; 

4.5) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 

4.6) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ. 

5) Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ Uczestnikom swojŃ 
rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym 
mowa w pkt 6, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w pytania. 

6) Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia 
zgody, o kt·rej mowa w pkt 6. 

7) Uchwağa o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w pkt 6, zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych 
na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

8) Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w jest protokoğowana przez notariusza. 

9) W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla regulamin 
przyjňty przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 
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10) Koszty zwoğania i odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 

15.3 Spos·b powiadamiania Uczestnik·w Funduszu o uchwaĠach podjŉtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

Uchwağy podjňte przez Zgromadzenie Uczestnik·w publikowane sŃ na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl. 

15.4 Pouczenie o moũliwoŝci zaskarũenia uchwaĠ Zgromadzenia Uczestnik·w zgodnie z art. 87 Ustawy 

1) Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z ustawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi 

pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 

2) Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o kt·rym mowa w pkt 1, przysğuguje: 

2.1) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu; 

2.2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w zgromadzeniu uczestnik·w; 

2.3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania 

Zgromadzenia Uczestnik·w. 

3) Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. ï Kodeks postňpowania cywilnego  (Dz.U. z 2021 r. poz. 1805) nie stosuje 

siň. 

4) Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. 

5) W przypadku wniesienia oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w 

sŃd, na wniosek Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz 

wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na zasadach 

og·lnych. 

16. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAğKOWITEJ EKSPOZYCJI FUNDUSZU 

Towarzystwo okreŜla, Ũe pomiar cağkowitej ekspozycji wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu dokonywany jest przy 
zastosowaniu metody zaangaŨowania. 
  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnzqgizds
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ROZDZIAğ IV 

INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH 
 

1. SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI 

1.1. ZWIňZğY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU BNPP AKCJI 

A. Wskazanie gĠ·wnych kategorii lokat subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujńcych specyfikŉ subfunduszu 
oraz - jeũeli subfundusz lokuje swoje aktywa gĠ·wnie w lokaty inne niũ papiery wartoŝciowe lub instrumenty 
rynku pieniŉũnego ð wyraŧne wskazanie tej cechy 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu BNPP Akcji w: 

a) w papiery wartoŜciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie 
czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym, kt·rych nabycie jest dopuszczalne przez 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci akcje oraz kwity depozytowe - od 70% do 100%. 

b) Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz kr·tkoterminowe instrumenty dğuŨne to jest takie, kt·rych okres pozostajŃcy do wykupu jest 
kr·tszy niŨ rok - do 30%. Przy czym do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa zagraniczne oraz do 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa denominowane w walutach obcych. 

B. ZwiŉzĠy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego BNPP Akcji 

1. Subfundusz BNPP Akcji bňdzie dokonywağ doboru lokat, do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogŃ 
byĺ stosowane nastňpujŃce kryteria: 

1. dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w zastawnych:  

1.1.1. prognozy Funduszu co do ksztağtowania siň bieŨŃcych i przyszğych rynkowych st·p procentowych (w tym w 

szczeg·lnoŜci ksztağt i prognozowane zmiany krzywej rentownoŜci), 

1.1.2. analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, 

poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, stopa 

bezrobocia),  

1.1.3. pğynnoŜĺ inwestycji rozumiana jako moŨliwoŜĺ szybkiego wycofania siň z inwestycji i zamiany inwestycji na Ŝrodki 

pieniňŨne, 

1.1.4. zmiennoŜĺ cen instrument·w, w tym moŨliwoŜĺ wzrostu lub spadku tych cen, 

1.1.5. ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w, 

1.1.6. ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych, 

1.1.7. ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w, 

1.1.8. bieŨŃca i oczekiwana dynamika zmian wartoŜci instrument·w,  

1.1.9. analiza techniczna, 

1.1.10. w przypadku obligacji zamiennych na akcje ï takŨe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w udziağowych oraz 

warunki zamiany na akcje; 

2. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i innych instrument·w o charakterze udziağowym: 

1.2.1. analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, 

poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, stopa 

bezrobocia), 

1.2.2. osiŃgane przez emitenta bieŨŃce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, 

1.2.3. ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
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1.2.4. prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  

1.2.5. zmiennoŜĺ cen instrument·w,  

1.2.6. sytuacja bieŨŃca i perspektywy branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 

1.2.7. ryzyko kraju notowaŒ emitenta,  

1.2.8. ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych, 

1.2.9. pğynnoŜĺ instrument·w, 

1.2.10. ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w,  

1.2.11. analiza techniczna; 

3. dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

1.3.1. oprocentowanie depozyt·w,  

1.3.2. wiarygodnoŜĺ banku; 

4. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:  

1.4.1. moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

1.4.2. moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

1.4.3. historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

1.4.4. dostňpnoŜĺ, 

1.4.5. koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu. 

5. w odniesieniu do um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogŃ byĺ stosowane 

nastňpujŃce kryteria ich doboru: 

1.5.1. zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

1.5.2. cena i jej relacja do wartoŜci teoretycznej, 

1.5.3. pğynnoŜĺ, 

1.5.4. dostňpnoŜĺ, 

1.5.5. koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 

1.5.6. sytuacja finansowa kontrahenta. 

 

C. Jeũeli Subfundusz odzwierciedla skĠad uznanego indeksu akcji lub dĠuũnych papier·w wartoŝciowych ð 
wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

D. Jeũeli WartoŝĻ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moũe charakteryzowaĻ siŉ duũń 
zmiennoŝciń wynikajńcń ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem ð wyraŧne wskazanie 
tej cechy 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň wysokŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ z obecnoŜci 
akcji w portfelu lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem. 

E. Jeũeli Fundusz moũe zawieraĻ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sń instrumenty pochodne, w 
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ð wskazanie tej informacji wraz z okreŝleniem wpĠywu zawarcia 
takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sń niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko 
zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń 
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Fundusz na rzecz Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne wyğŃcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia 
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym sposobem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jest zabezpieczenie ryzyka 
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie 
pieniňŨne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ 
ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

Zawarcie um·w w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym moŨe wpğywaĺ na zwiňkszenie ryzyka 

inwestycyjnego Subfunduszu. 

F. Jeũeli udzielono gwarancji wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ð wskazanie 
gwaranta oraz warunk·w gwarancji  

Nie dotyczy. 

1.2. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIŃZANEGO Z PRZYJňTŃ POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ SUBFUNDUSZU, 
Z UWZGLňDNIENIEM STRATEGII ZARZŃDZANIA I SZCZEGĎğOWYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH 
STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKREŜLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREŜLONEJ 
BRANŨY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREŜLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W 
CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DğUŨNYCH PAPIERĎW WARTOŜCIOWYCH 

a) Ryzyko lokat Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wiňkszoŜci swoich Aktyw·w w akcje, z czym wiŃŨŃ siň 
okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papier·w wartoŜciowych. 

b) Ryzyko rynkowe 

Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ notowane, 
w wiňkszym lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieğdowej. 
Pogorszenie siň koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
finansowych, co z kolei moŨe wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

c) Ryzyko kredytowe 

Ryzyko zwiŃzane z trwağŃ lub czasowŃ utratŃ przez emitent·w papier·w wartoŜciowych zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych 
zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe mieĺ miejsce 
w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar·wno przez czynniki wewnňtrzne emitenta, jak 
i uwarunkowania zewnňtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).  

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ 
i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych emitenta, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat Subfunduszu lub obniŨenie ratingu 
dla tych papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

d) Ryzyko rozliczenia 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania siň 
cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub 
brak rozliczeŒ transakcji mogŃ powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajŃcych z zawartych przez 
Subfundusz um·w. 

e) Ryzyko pĠynnoŝci 

W przypadku czňŜci papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w finansowych niskie obroty na gieğdzie lub rynku, na kt·rym 
dokonywany jest obr·t, uniemoŨliwiajŃ dokonanie zakupu lub sprzedaŨy duŨego pakietu papier·w wartoŜciowych czy instrument·w w 
kr·tkim czasie bez znacznego wpğywu na cenň. W efekcie ograniczona pğynnoŜĺ moŨe negatywnie wpğywaĺ na moŨliwe do uzyskania 
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ceny sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia 
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ danego emitenta lub 
konkretnego papieru wartoŜciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej pğynnoŜci poszczeg·lnych papier·w 
wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe negatywnie wpğywaĺ na ich ceny, co z kolei moŨe 
prowadziĺ do wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

f) Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takŨe inwestycji w papiery wartoŜciowe 
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 
walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wyraŨonych w zğotych cen takich papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe prowadziĺ do 
wahaŒ oraz spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.  

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 
inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w walutowych. W·wczas 
zmiany cen papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ notowane, mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa. 

g) Ryzyko zwińzane z przechowywaniem aktyw·w 

Mimo Ũe zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Bank 
Depozytariusz, moŨe ï w wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem Aktyw·w, na kt·re 
Towarzystwo nie ma wpğywu ï wystŃpiĺ sytuacja majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w 
Subfunduszu. 

h) Ryzyko zwińzane z koncentracjń aktyw·w lub rynk·w 

 Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bňdŃ skoncentrowane na okreŜlonym rynku lub 
okreŜlonym segmencie rynku, lub w okreŜlonym sektorze. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŃce negatywny wpğyw na dany rynek, 
segment rynku lub sektor mogŃ w znaczŃcym stopniu wpğywaĺ na wahania i wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

i) Ryzyko makroekonomiczne  

AtrakcyjnoŜĺ inwestycyjna papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych jest uzaleŨniona od wielu parametr·w 
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budŨetowego, poziom deficytu na 
rachunku bieŨŃcym, poziom bezrobocia, poziom kurs·w walutowych. Zmiany poszczeg·lnych parametr·w makroekonomicznych mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych, a tym samym na ich ceny. MoŨe to 
powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. 

j) Ryzyko prawne 

Jednym z najwaŨniejszych element·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach 
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoŜciowymi) mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, a tym samym 
na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie 
prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w 
cen papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub na rynku, na kt·rym sŃ notowane. 

k) Ryzyko miŉdzynarodowe 

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miňdzynarodowych powiŃzaŒ gospodarczych, jest uzaleŨnione od stanu 
gospodarki Ŝwiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych. Wspomniane 
powiŃzania powodujŃ, iŨ pogorszenie koniunktury Ŝwiatowej moŨe negatywnie wpğywaĺ na kondycjň gospodarki danego kraju, a tym 
samym na kondycjň jego podmiot·w gospodarczych, a w efekcie na ceny papier·w wartoŜciowych emitowanych przez te podmioty.  

Dodatkowo w przypadku kraj·w zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy środkowo-Wschodniej) 
charakterystyczne dla ich rynk·w finansowych sŃ znaczne wahania poziomu inwestycji kapitağu miňdzynarodowego. Przepğywy obcego 
kapitağu mogŃ nie byĺ zwiŃzane bezpoŜrednio z aktualnŃ sytuacjŃ wewnňtrznŃ danego kraju, lecz wynikaĺ z generalnych tendencji 
dotyczŃcych przepğywu kapitağu pomiňdzy poszczeg·lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przepğywy te poprzez mechanizm 
popytu i podaŨy mogŃ byĺ przyczynŃ znacznych zmian cen papier·w wartoŜciowych, w efekcie mogŃ powodowaĺ wahania oraz spadki 
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cen Jednostek Uczestnictwa. 

l) Ryzyko st·p procentowych 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku 
Subfunduszu odbywa siň na kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty, podwyŨki st·p 
procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, a zatem wpğywaĺ ujemnie na poziom 
generowanego zysku netto i tym samym powodowaĺ spadek cen akcji. Ponadto podwyŨki st·p procentowych powodujŃ zmniejszenie 
atrakcyjnoŜci inwestycji w akcje wzglňdem instrument·w dğuŨnych, co r·wnieŨ moŨe siň wiŃzaĺ z og·lnym pogorszeniem koniunktury 
gieğdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p procentowych wpğywajŃ na ceny dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych, przy czym zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. 

Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania 
oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

m) Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaœ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku 
pierwotnym) do notowaŒ na gieğdzie (rynku wt·rnym). Z reguğy emitenci papier·w wartoŜciowych oferowanych na rynku pierwotnym w 
ramach oferty publicznej dŃŨŃ do tego, aby papiery te byğy nastňpnie notowane na gieğdzie (rynku wt·rnym). MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych 
przyczyn te papiery wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie), a w zwiŃzku z tym ich pğynnoŜĺ w 
znaczŃcym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym mogŃ siň wiŃzaĺ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko pğynnoŜci). 

n) Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny 
dedykowanych do poszczeg·lnych kategorii lokat (papiery dğuŨne, akcje, instrumenty pochodne). MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na 
konstrukcjň modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejŜciowych rzeczywista cena moŨliwa do osiŃgniňcia na rynku w 
przypadku sprzedaŨy takich papier·w wartoŜciowych bňdzie niŨsza niŨ wycena modelowa, co wpğywaĺ bňdzie na spadek wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa. 

o) Ryzyko kontrpartner·w 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň kontrpartner·w Subfunduszu ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawieranych przez 
Subfundusz um·w. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynku miňdzybankowym, na kt·rym Subfundusz moŨe zawieraĺ transakcje 
z terminem realizacji znaczŃco p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. 

p) Ryzyko zwińzane z moũliwoŝciń nabywania przez Subfundusz Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych 

W zwiŃzku z tym, Ũe Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczeg·lnych skğadnik·w portfela inwestycyjnego, a takŨe w celu sprawnego 
zarzŃdzania Subfunduszem, moŨe nabywaĺ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjŃ w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiŃŨŃ siň dodatkowo nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- w przypadku wszystkich rodzaj·w Instrument·w Pochodnych: ryzyko zmiennoŜci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, 
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko pğynnoŜci Instrument·w Pochodnych;  

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta. 

Dodaĺ naleŨy, Ũe zabezpieczanie Aktyw·w Subfunduszu moŨe siň odbywaĺ przy uŨyciu r·Ũnych strategii zabezpieczajŃcych, kt·re w 
szczeg·lnoŜci mogŃ siň opieraĺ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwiŃzku 
z tym pojawia siň ryzyko niewğaŜciwego zabezpieczenia, oznaczajŃce, Ũe zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujŃ strat na 
aktywie zabezpieczanym. 

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktyw·w 

Subfundusz stosuje strategiň alokacji Aktyw·w, kt·ra zakğada, Ũe udziağ czňŜci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku 
inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu waha siň w granicach od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

Oznacza to, Ũe nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdŃ wchodziĺ akcje oraz 
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. MoŨe to prowadziĺ, wobec utrzymujŃcej siň dekoniunktury na gieğdzie, do wahaŒ i 
spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 
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1.3. OPIS RYZYKA ZWIŃZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGĎLNOŜCI: 

a) Nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglŉdnieniem czynnik·w majńcych wpĠyw 
na poziom ryzyka zwińzanego z inwestycjń 

Ryzyko nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie 
z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego 
w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik powinien mieĺ na uwadze, Ũe Subfundusz 
pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej starannoŜci moŨe nie osiŃgnŃĺ zakğadanego zwrotu z inwestycji. W szczeg·lnoŜci ryzyko 
nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moŨe byĺ zwiŃzane z wymienionymi w pkt 2.1.5. 
czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreŜlonych um·w, ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz 
transakcji. 

b) Wystńpienia szczeg·lnych okolicznoŝci, na wystńpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpĠywu lub ma ograniczony 
wpĠyw 

1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji w przypadku wystŃpienia przesğanek wskazanych w Statucie. Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

2. Przejŉcie zarzńdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo moŨe, za zgodŃ Zgromadzenia Uczestnik·w oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejŃĺ 
zarzŃdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem, w przypadku przejňcia zarzŃdzania, wstňpuje w prawa 
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych 
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem. 

3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsĠugujńcego Fundusz i Subfundusz 

Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana 
tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w, z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

4. PoĠńczenie Funduszu z innym funduszem 

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. 
PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 
przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sŃ o 
zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia, w spos·b wskazany w postanowieniach statut·w ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie 
majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 

5. PrzeksztaĠcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie wymaga zmiany 
Statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

6. Zmiana polityki inwestycyjnej 

Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana 
Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu 
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania 
ogğoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie postanowieŒ Statutu. 

c) NiewypĠacalnoŝci gwaranta 

Nie dotyczy. 

d) Inflacji 

Zasadniczy wpğyw tego czynnika ryzyka zostağ opisany w pkt 2.1.5., w akapicie dotyczŃcym ryzyka ekonomicznego oraz st·p 
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procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ 
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, mimo Ũe nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

e) Zwińzanego z regulacjami prawnymi dotyczńcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŝci w zakresie prawa podatkowego 

Zasadniczy wpğyw tego czynnika ryzyka zostağ opisany w pkt 2.1.5. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, 
w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w. 
W takim wypadku Uczestnik naraŨony jest na moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

1.4. OKREŜLENIE PROFILU INWESTORA Z UWZGLňDNIENIEM ZAKRESU CZASOWEGO INWESTYCJI ORAZ POZIOMU 
RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIŃZANEGO Z PRZYJňTŃ POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ SUBFUNDUSZU. 

Subfundusz BNPP Akcji skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego i bezpoŜredniego inwestowania w akcje; 
- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ;  
- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakŨe akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne ze 
wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen kurs·w gieğdowych. 

Z uwagi na wysokŃ zmiennoŜĺ wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko) zalecany minimalny horyzont 

inwestycyjny to 5 lat. 

 

1.5. INFORMACJE O WYSOKOŜCI OPğAT I PROWIZJI ZWIŃZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP AKCJI, 

SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIŃŨAJŃCYCH SUBFUNDUSZ BNPP AKCJI 

a) Wskazanie przepis·w Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obcińũajńcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŝci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej 
moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Art. 58 i 59 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŝci Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych (WKC) wraz z informacjń, ũe odzwierciedla on udziaĠ koszt·w 
niezwińzanych bezpoŝrednio z dziaĠalnoŝciń inwestycyjnń Subfunduszu w ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takũe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewĠńczonych do wskaŧnika WKC, w tym 
opĠat transakcyjnych  

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji wynosi ï 2,37%. 

WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu BNPP Akcji w 
Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu BNPP Akcji za rok 2023. 

Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w 
portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych.  

c) OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opĠaty uiszczane bezpoŝrednio 
przez Uczestnika 

1) Maksymalna stawka OpĠaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu BNPP Akcji, wynosi 5%. 
Maksymalne stawki OpĠat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pozostaĠych kategorii zostaĠy okreŝlone w art. 56 
Statutu i bŉdń zaprezentowane po ich uruchomieniu. 

2) Maksymalna stawka OpĠaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji, wynosi 1,5%. 

3) OpĠaty za Zamianŉ i Konwersjŉ, wynoszń: 
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a) Maksymalna Opğata za Zamianň stanowi r·Ũnicň miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa 
w Subfunduszu docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 
Ŧr·dğowym WysokoŜĺ Opğaty za Zamianň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci zamienianych Jednostek 
Uczestnictwa. Opğata za Zamianň moŨe byĺ obniŨona lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce 
wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

b) Maksymalna Opğata za Konwersjň stanowi r·Ũnicň miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek 
Uczestnictwa w Funduszu docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Funduszu Ŧr·dğowym. WysokoŜĺ Opğaty za Konwersjň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci konwertowanych 
Jednostek Uczestnictwa. Opğata za Konwersjň moŨe byĺ obniŨona lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje 
dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

4) Maksymalna wysokoŝĻ opĠaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu BNPP Akcji wynosi 20 zĠ. 

5) W ramach Programu Inwestycyjnego: 

Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego programu moŨe przewidywaĺ obowiŃzek dokonania pierwszej 
wpğaty w wysokoŜci innej niŨ minimalna wpğata do Funduszu oraz przewidywaĺ opğatň za otwarcie rejestru w Programie 
Inwestycyjnym, opğatň za zawarcie Umowy o Program Inwestycyjny, opğatň za zerwanie Umowy przed upğywem 
um·wionego terminu oraz inne opğaty za czynnoŜci charakterystyczne dla obsğugi danego Programu Inwestycyjnego. 
Opğaty, o kt·rych mowa powyŨej, mogŃ byĺ pobierane niezaleŨnie od innych opğat, wskazanych w Statucie. Ponadto 
Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moŨe zawieraĺ szczeg·ğowe zasady, 
terminy i warunki pobierania i naliczania Opğat za Nabycie, Opğat za Zamianň i Opğat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
z zastrzeŨeniem, Ũe Ũadna z tych opğat nie moŨe byĺ wyŨsza, niŨ ich maksymalna wysokoŜĺ przewidziana Statutem. 
Zawarcie umowy z Funduszem o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moŨe 
nastňpowaĺ na podstawie zlecenia nabycia zğoŨonego do tego programu. Regulaminy Program·w Inwestycyjnych muszŃ 
byĺ udostňpniane Uczestnikom najp·Ŧniej w czasie skğadania zlecenia do Programu Inwestycyjnego. 

6) W ramach IKE oraz IKZE: 

a. poza opğatami Za Nabycie, Odkupienie i Zamianň, Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň, o kt·rej mowa w art. 32 ust. 2 
lit. a) Statutu ï jednak nie moŨe byĺ ona wyŨsza niŨ 100 zğ. 

b. Towarzystwo moŨe: obniŨyĺ opğaty manipulacyjne Uczestnikowi, kt·ry zawarğ umowň o IKE/IKZE lub zwolniĺ go z ich 
ponoszenia a takŨe odroczyĺ w czasie pobranie czňŜci lub cağoŜci tych opğat )przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ 
wyğŃcznie opğat za zbywanie, zamianň lub konwersjň Jednostek Uczestnictwa) - pod warunkiem speğnienia przez 
Uczestnika warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokoŜci 
dokonanych wpğat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie. 

7) W ramach Reinwestycji 

na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera siň Opğaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku 
nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku 
odkupienia od niego cağoŜci lub czňŜci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia 
zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 60 dni. 

8) Obniũanie opĠat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ w cağoŜci opğaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnik·w Funduszu. 
Towarzystwo moŨe ponadto obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreŜlonych 
grup Uczestnik·w Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnik·w Funduszu przypadkach, w sytuacjach i 
na zasadach opisanych w ustňpach poniŨszych. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ 
opğaty w okreŜlonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreŜlonych grup nabywc·w. 

Ponadto niezaleũnie od postanowieœ opisanych powyũej Towarzystwo moũe obniũyĻ lub znieŝĻ opĠaty 
manipulacyjne: 

a. w przypadku przystŃpienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Inwestycyjnego utworzonego przez Fundusz, na 
zasadach okreŜlonych w art. 31, 
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b. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie siň jednorazowe 
nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotň nie mniejszŃ niŨ 50 000 zğotych, 

c. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 2 miesiŃce, 

d. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ, 

e. w stosunku do os·b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutor·w, Depozytariusza oraz 
os·b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem na podstawie 
zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug, 

f. w stosunku do podmiot·w bňdŃcych nabywcami usğug finansowych Ŝwiadczonych przez podmioty, w kt·rych 
akcjonariusze Towarzystwa posiadajŃ akcje lub udziağy, 

g. w przypadku pracowniczych program·w emerytalnych, 

h. w stosunku do Uczestnik·w Funduszu zawierajŃcych Umowň o prowadzenie IKE lub Umowň o prowadzenie IKZE. 

Informacja o warunkach i zasadach obniŨania lub znoszenia opğat bňdzie podana w Tabelach Opğat dostňpnych na stronie 
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. 

d) Wskazanie opĠaty zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem BNPP Akcji, kt·rej 
wysokoŝĻ jest uzaleũniona od wynik·w Subfunduszu BNPP Akcji, prezentowanej w ujŉciu procentowym w stosunku do 
ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu BNPP Akcji 

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokoŜĺ jest ustalana 
w nastňpujŃcy spos·b:  

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzŃdzanie Subfunduszem, skğadajŃce siň z wynagrodzenia stağego i wynagrodzenia 
zmiennego.  

WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny. Rezerwa na wynagrodzenie 
zmienne naliczana jest, poczŃwszy od drugiego Dnia Wyceny.  

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨniona od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokoŜĺ jest 
ustalana w spos·b nastňpujŃcy: 

WZd = 20% Ĭ LJUd-1 Ĭ (WANjud-1 ï WOd-1)  
przy czym:  
jeŜli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 Ĭ (WIG20d/WIG20d-1)  
jeŜli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 Ĭ (WIG20d/WIG20d-1)  
gdzie:  
WZd = rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu Ădò  
LJUd = liczba jednostek uczestnictwa w dniu Ădò  
WANjud = wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w dniu Ădò  
d = dzieŒ wyceny  
WIG20d = wartoŜĺ indeksu gieğdowego WIG20 w dniu Ădò ustalona na zamkniňcie sesji gieğdowej WOd = wartoŜĺ odniesienia w dniu 
Ădò. W pierwszym dniu wyceny WOd = WANjud  
 
WskaŦnik referencyjnyWIG20 opracowywany jest przez GPW Benchmark S.A. jako administrata. Administrator zostağ wpisany do 
rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities and 
Markets Authority (ESMA). 

Rezerwa nie moŨe przyjmowaĺ wartoŜci ujemnych. JeŨeli rezerwa obliczona wedğug powyŨszego wzoru miağaby wartoŜĺ ujemnŃ, to 
ustala siň jŃ na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesiŃca kalendarzowego jest sumŃ stworzonych w danym 
miesiŃcu rezerw na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wypğacane ze Ŝrodk·w Subfunduszu BNPP Akcji do 
piňtnastego dnia miesiŃca kalendarzowego nastňpujŃcego po miesiŃcu, za kt·ry byğo naliczane.  

W latach 2018 -2021 wynagrodzenie zmienne nie byğo pobierane. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŝci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem 
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Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem BNPP Akcji skğada siň z:  

1) Wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie w wysokoŜci obliczone jako wskazany w tabeli procent WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu (WANS) przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w skali roku: 

 

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na danń kategoriŉ Jednostek 

Uczestnictwa w skali roku 

A 2,00%  

Wynagrodzenie dla pozostağych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bňdzie podane, gdy Fundusz 

rozpocznie ich oferowanie.  

Stawka wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie jest ustalana jest publikowana w Tabelach Opğat, kt·re sŃ dostňpne na stronie 
internetowej Towarzystwa www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek. 

2) Wynagrodzenia zmiennego opisanego w literze d) powyŨej. 

f) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem BNPP Akcji, jeũeli Fundusz lokuje powyũej 
50% Aktyw·w BNPP Akcji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuĠy uczestnictwa funduszy lub instytucji 
zbiorowego inwestowania zarzńdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaĠowej 

Nie dotyczy. Fundusz moŨe lokowaĺ maksymalnie do 10% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

g) Wskazanie istniejńcych um·w lub porozumieœ, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci Subfunduszu bezpoŝrednio lub 
poŝrednio sń rozdzielane miŉdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz 
wskazanie wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na 
wysokoŝĻ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy. Koszty dziağalnoŜci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie 
postanowieŒ Statutu. 

 

1.6 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUBFUNDUSZU BNPP AKCJI W UJňCIU HISTORYCZNYM 

a) WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoŝciń zaprezentowanń 
w zbadanym przez biegĠego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31.12.2023 r. wynosiğa 31 233tys. PLN. 
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a) WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat; (ŜredniŃ stopň 
zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfundusz na jednostkň 
uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest 
dokonywane obliczenie, przez 3, 5 albo 10). 

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosğa 15,07%. 

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2020-2023) wyniosğa 10,24%. 

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosğa 6,16%. 

 
 

b) Jeũeli Subfundusz stosuje wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ inwestycyjnń Subfunduszu, 
zwany dalej ăwzorcemó (benchmark) ð wskazanie tego wzorca, a takũe informacji o dokonanych zmianach wzorca, jeũeli 
miaĠy miejsce 

100% WIG20 

PowyŨszy wskaŦnik referencyjny jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A. jako administratora. Administrator zostağ wpisany 
do rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities and 
Markets Authority (ESMA). 

 
c) Informacja o ŝrednich stopach zwrotu z przyjŉtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okres·w 3, 5 i 10 lat. 

średnia stopa zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosğa l7,38%. 

średnia stopa zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2020-2023) wyniosğa 1,77%. 

średnia stopa zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za ostatnich 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosğa 0,93%. 
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d) Informacja, ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŝci pobranych przez Fundusz opĠat manipulacyjnych oraz ũe 
wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w przyszĠoŝci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych 

oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 
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2. SUBFUNDUSZ BNPP GLOBALNY STRATEGII DğUŨNYCH ESG 

2.1 ZWIňZğY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU BNPP GLOBALNY STRATEGII DğUŨNYCH ESG 

a) Wskazanie gĠ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujńcych specyfikŉ Subfunduszu oraz jeũeli 
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gĠ·wnie w lokaty inne niũ papiery wartoŝciowe lub Instrumenty Rynku Pieniŉũnego ð 
wyraŧne wskazanie tej cechy 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu BNPP Globalny Strategii DĠuũnych ESG w: 

a) tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych polityka inwestycyjna zakğada lokowanie co najmniej 51% aktyw·w w 
instrumenty dğuŨne,   

b) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych, kt·rych 
polityka inwestycyjna zakğada lokowanie co najmniej 51% aktyw·w w instrumenty dğuŨne,  

c) instrumenty dğuŨne i Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

d) depozyty bankowe ï przy czym zobowiŃzania Funduszu sŃ wliczane w ten limit. 

e) Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa zagraniczne. 

f) Do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa denominowane w walutach obcych. 

g) Aktywa Subfunduszu nie mogŃ byĺ lokowane w instrumenty udziağowe z wyjŃtkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji 
dğugu. 

b) ZwiŉzĠy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

1. Subfundusz BNPP Globalny Strategii DğuŨnych ESG bňdzie dokonywağ doboru lokat do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem 
lokat Subfunduszy mogŃ byĺ stosowane nastňpujŃce kryteria: 

1.1. Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujŃc siň w szczeg·lnoŜci: 

1.1.1 wskazaniami wynikajŃcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku, 

1.1.2. wskazaniami opartymi na analizie technicznej ï na poziomie emitenta i rynku, 

1.1.3 ocenŃ bieŨŃcej i przyszğej sytuacji makroekonomicznej w kraju i na Ŝwiecie. 

 

1.2.1  

1.2 dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

1.2.1 oprocentowanie depozyt·w,  

1.2.2 wiarygodnoŜĺ banku; 

1.3 dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:  

1.3.1 moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

1.3.2 moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

1.3.3 historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

1.3.4 dostňpnoŜĺ, 

1.3.5 koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu. 

c) Jeũeli Subfundusz odzwierciedla skĠad uznanego indeksu akcji lub dĠuũnych papier·w wartoŝciowych ð wskazanie tego 
indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy. 
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d) Jeũeli WartoŝĻ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moũe siŉ charakteryzowaĻ duũń zmiennoŝciń 
wynikajńcń ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem ð wyraŧne wskazanie tej cechy  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ niewielkŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem. 

e) Jeũeli Fundusz moũe zawieraĻ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sń instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne ð wskazanie tej informacji wraz z okreŝleniem wpĠywu zawarcia takich um·w, 
w tym um·w, kt·rych przedmiotem sń niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń 
inwestycyjnń 

Fundusz na rzecz Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne wyğŃcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym sposobem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jest 
zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re 
przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 
walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu portfela papier·w 
dğuŨnych. 

f) Zawarcie um·w w celu zapewnienia sprawnego zarzńdzania portfelem inwestycyjnym moũe wpĠywaĻ na zwiŉkszenie ryzyka 
inwestycyjnego Subfunduszu. Jeũeli udzielono gwarancji wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ð wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Nie dotyczy.  

2.2 OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIŃZANEGO Z PRZYJňTŃ POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ SUBFUNDUSZU, 

Z UWZGLňDNIENIEM STRATEGII ZARZŃDZANIA I SZCZEGĎğOWYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH 

STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA OKREŜLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, 

W OKREŜLONEJ BRANŨY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREŜLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DğUŨNYCH PAPIERĎW WARTOŜCIOWYCH 

a) Ryzyko lokat Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce z faktu inwestowania przez Subfundusz wiňkszoŜci swoich aktyw·w w akcje oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, 
w tym dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorstwa, z czym wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka 
charakterystyczne dla danego rodzaju papier·w wartoŜciowych. 

b) Ryzyko rynkowe  

Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ notowane, 
w wiňkszym lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury 
gieğdowej. Pogorszenie siň koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych 
i instrument·w finansowych, co z kolei moŨe wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

c) Ryzyko kredytowe 

Ryzyko zwiŃzane z trwağŃ lub czasowŃ utratŃ przez emitent·w papier·w wartoŜciowych zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z 
zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zar·wno przez czynniki wewnňtrzne 
emitenta, jak i uwarunkowania zewnňtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).  

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ 
i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych emitenta, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w 
wyŨszej premii za ryzyko. 

Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat Subfunduszu lub obniŨenie 
ratingu dla tych papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

d) Ryzyko rozliczenia 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela 
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inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe 
rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji mogŃ powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajŃcych 
z zawartych przez Subfundusz um·w. 

e) Ryzyko pĠynnoŝci 

W przypadku czňŜci papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w finansowych niskie obroty na gieğdzie lub rynku, na kt·rym 
dokonywany jest obr·t, uniemoŨliwiajŃ dokonanie zakupu lub sprzedaŨy duŨego pakietu papier·w wartoŜciowych czy instrument·w 
w kr·tkim czasie bez znacznego wpğywu na cenň. W efekcie ograniczona pğynnoŜĺ moŨe negatywnie wpğywaĺ na moŨliwe do 
uzyskania ceny sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku 
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ 
danego emitenta lub konkretnego papieru wartoŜciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej pğynnoŜci 
poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe negatywnie wpğywaĺ 
na ich ceny, co z kolei moŨe prowadziĺ do wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

f) Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takŨe inwestycji w papiery wartoŜciowe 
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego 
wzglňdem walut obcych mogŃ siň przekğadaĺ na wahania wyraŨonych w zğotych cen takich papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe 
prowadziĺ do wahaŒ oraz spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.  

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 
inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w walutowych. 
W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ notowane, mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

g) Ryzyko zwińzane z przechowywaniem aktyw·w 

Mimo Ũe zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Bank 
Depozytariusz, moŨe ï w wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem Aktyw·w, na 
kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu - wystŃpiĺ sytuacja majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz WartoŜĺ 
Aktyw·w Subfunduszu. 

h) Ryzyko zwińzane z koncentracjń aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bňdŃ skoncentrowane na okreŜlonym rynku lub 
okreŜlonym segmencie rynku, lub w okreŜlonym sektorze. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŃce negatywny wpğyw na dany 
rynek, segment rynku lub sektor mogŃ w znaczŃcym stopniu wpğywaĺ na wahania i wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

i) Ryzyko makroekonomiczne 

AtrakcyjnoŜĺ inwestycyjna papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych jest uzaleŨniona od wielu parametr·w 
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budŨetowego, poziom 
deficytu na rachunku bieŨŃcym, poziom bezrobocia, poziom kurs·w walutowych. Zmiany poszczeg·lnych parametr·w 
makroekonomicznych mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych, a tym 
samym na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. 

j) Ryzyko prawne 

Jednym z najwaŨniejszych element·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w 
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych, a tym samym na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. NaleŨy przy tym 
podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych, 
przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen papier·w wartoŜciowych na gieğdzie lub na rynku, na kt·rym sŃ notowane. 

k) Ryzyko miŉdzynarodowe 
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Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miňdzynarodowych powiŃzaŒ gospodarczych, jest uzaleŨnione od 
stanu gospodarki Ŝwiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych. 
Wspomniane powiŃzania powodujŃ, iŨ pogorszenie koniunktury Ŝwiatowej moŨe negatywnie wpğywaĺ na kondycjň gospodarki 
danego kraju, a tym samym na kondycjň jego podmiot·w gospodarczych, a w efekcie na ceny papier·w wartoŜciowych emitowanych 
przez te podmioty.  

Dodatkowo w przypadku kraj·w zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy środkowo-Wschodniej) 
charakterystyczne dla ich rynk·w finansowych sŃ znaczne wahania poziomu inwestycji kapitağu miňdzynarodowego. Przepğywy 
obcego kapitağu mogŃ nie byĺ zwiŃzane bezpoŜrednio z aktualnŃ sytuacjŃ wewnňtrznŃ danego kraju, lecz wynikaĺ z generalnych 
tendencji dotyczŃcych przepğywu kapitağu pomiňdzy poszczeg·lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przepğywy te poprzez 
mechanizm popytu i podaŨy mogŃ byĺ przyczynŃ znacznych zmian cen papier·w wartoŜciowych, w efekcie mogŃ powodowaĺ 
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. 

l) Ryzyko st·p procentowych 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku 
Subfunduszu odbywa siň na kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty, podwyŨki 
st·p procentowych mogŃ siň wiŃzaĺ ze zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, a zatem wpğywaĺ ujemnie 
na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowaĺ spadek cen akcji. Ponadto podwyŨki st·p procentowych powodujŃ 
zmniejszenie atrakcyjnoŜci inwestycji w akcje wzglňdem instrument·w dğuŨnych, co r·wnieŨ moŨe siň wiŃzaĺ z og·lnym 
pogorszeniem koniunktury gieğdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p procentowych wpğywajŃ 
na ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, przy czym zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter 
zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. 

Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na 
wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

m) Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaœ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku 
pierwotnym) do notowaŒ na gieğdzie (rynku wt·rnym). Z reguğy emitenci papier·w wartoŜciowych oferowanych na rynku pierwotnym 
w ramach oferty publicznej dŃŨŃ do tego, aby papiery te byğy nastňpnie notowane na gieğdzie (rynku wt·rnym). MoŨe siň okazaĺ, Ũe 
z r·Ũnych przyczyn te papiery wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie), a w zwiŃzku z tym ich 
pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym mogŃ siň wiŃzaĺ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko pğynnoŜci). 

n) Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny 
dedykowanych do poszczeg·lnych kategorii lokat (papiery dğuŨne, akcje, instrumenty pochodne). MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na 
konstrukcjň modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejŜciowych rzeczywista cena moŨliwa do osiŃgniňcia na rynku w 
przypadku sprzedaŨy takich papier·w wartoŜciowych bňdzie niŨsza niŨ wycena modelowa, co bňdzie wpğywaĺ na spadek wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa. 

o) Ryzyko kontrpartner·w 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň kontrpartner·w Subfunduszu ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawieranych przez 
Subfundusz um·w. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynku miňdzybankowym, na kt·rym Subfundusz moŨe zawieraĺ 
transakcje z terminem realizacji znaczŃco p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. 

p) Ryzyko zwińzane z moũliwoŝciń nabywania przez Subfundusz Instrument·w Pochodnych, w tym 
Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych 

W zwiŃzku z tym, Ũe Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczeg·lnych skğadnik·w portfela inwestycyjnego, a takŨe w celu 
sprawnego zarzŃdzania Subfunduszem moŨe nabywaĺ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, z inwestycjŃ w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiŃŨŃ siň dodatkowo nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- w przypadku wszystkich rodzaj·w Instrument·w Pochodnych: ryzyko zmiennoŜci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko 
operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko pğynnoŜci Instrument·w Pochodnych;  

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta. 



 

 

PROSPEKT INFORMACYJNY BNPP FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  Strona 51 z 143 

Dodaĺ naleŨy, Ũe zabezpieczanie Aktyw·w Subfunduszu moŨe siň odbywaĺ przy uŨyciu r·Ũnych strategii zabezpieczajŃcych, kt·re 
w szczeg·lnoŜci mogŃ siň opieraĺ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. 
W zwiŃzku z tym pojawia siň ryzyko niewğaŜciwego zabezpieczenia, oznaczajŃce, Ũe zyski na instrumencie pochodnym nie 
zrekompensujŃ strat na aktywie zabezpieczanym. 

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktyw·w 

Subfundusz stosuje strategiň alokacji Aktyw·w, kt·ra zakğada, Ũe udziağ czňŜci instrument·w udziağowych (akcje, kwity depozytowe 
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu waha siň w granicach od 10% do 40% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu.  

Oznacza to, Ũe nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdŃ wchodziĺ akcje 
oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. MoŨe to prowadziĺ, wobec utrzymujŃcej siň dekoniunktury na gieğdzie, do 
wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

2.3 OPIS RYZYKA ZWIŃZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNP GLOBALNY STRATEGII DğUŨNYCH ESG, 

W TYM W SZCZEGĎLNOŜCI: 

a) Nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglŉdnieniem czynnik·w majńcych wpĠyw 
na poziom ryzyka zwińzanego z inwestycjń 

Ryzyko nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie 
z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego 
w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik powinien mieĺ na uwadze, Ũe Subfundusz 
pomimo dokğadania najwyŨszej zawodowej starannoŜci moŨe nie osiŃgnŃĺ zakğadanego zwrotu z inwestycji. W szczeg·lnoŜci ryzyko 
nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moŨe byĺ zwiŃzane z wymienionymi w pkt 2.2.5. 
czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreŜlonych um·w, ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz 
transakcji. 

b) Wystńpienia szczeg·lnych okolicznoŝci, na wystńpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpĠywu lub ma ograniczony 
wpĠyw: 

1) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji w przypadku wystŃpienia przesğanek wskazanych w Statucie. 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

2) Przejŉcie zarzńdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo moŨe, za zgodŃ Zgromadzenia Uczestnik·w oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, 
przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem, w przypadku przejňcia zarzŃdzania, 
wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian 
w Statucie dotyczŃcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem. 

3) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsĠugujńcego Fundusz i Subfundusz 

Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z Funduszem. 
Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w, z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

4) PoĠńczenie Funduszu z innym funduszem 

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez 
Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 
majŃtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy 
Funduszu informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia, w spos·b wskazany w postanowieniach statut·w 
ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 
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5) PrzeksztaĠcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie wymaga 
zmiany Statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

6) Zmiana polityki inwestycyjnej 

Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. 
Zmiana Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy 
celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy od 
dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie postanowieŒ 
Statutu. 

c) NiewypĠacalnoŝci gwaranta 

Nie dotyczy. 

d) Inflacji 

Zasadniczy wpğyw tego czynnika ryzyka zostağ opisany w pkt 2.2.5., w akapicie dotyczŃcym ryzyka ekonomicznego oraz st·p 
procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ 
realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, mimo Ũe nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

e) Zwińzanego z regulacjami prawnymi dotyczńcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŝci w zakresie prawa podatkowego 

Zasadniczy wpğyw tego czynnika ryzyka zostağ opisany w pkt 2.2.5. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, 
w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w. 
W takim wypadku Uczestnik naraŨony jest na moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

2.4 OKREŜLENIE PROFILU INWESTORA Z UWZGLňDNIENIEM ZAKRESU CZASOWEGO INWESTYCJI ORAZ POZIOMU 

RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIŃZANEGO Z PRZYJňTŃ POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ SUBFUNDUSZU  

Subfundusz BNPP Globalny Strategii DğuŨnych ESG skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla lokat bankowych; 

- zainteresowanych ŜredniookresowŃ lub dğugoterminowŃ inwestycjŃ;  

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat bankowych, ale akceptujŃcych 
takŨe przejŜciowy spadek wartoŜci Jednostki Uczestnictwa; 

- akceptujŃcych umiarkowane ryzyko. 
 

Z uwagi na umiarkowanŃ zmiennoŜĺ wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny 
horyzont inwestycyjny to 2-3 lata.
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2.5 INFORMACJE O WYSOKOŜCI OPğAT I PROWIZJI ZWIŃZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP GLOBALNY 

STRATEGII DğUŨNYCH ESG, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIŃŨAJŃCYCH FUNDUSZ 

a) Wskazanie przepis·w Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obcińũajńcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŝci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Art. 68 i 69 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŝci Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych (WKC), wraz z informacjń, ũe odzwierciedla on udziaĠ koszt·w 
niezwińzanych bezpoŝrednio z dziaĠalnoŝciń inwestycyjnń Subfunduszu w ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany 
rok, a takũe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewĠńczonych do wskaŧnika WKC, w tym opĠat transakcyjnych  

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu wynosi ï 2,18%. 

WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu w 
Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu BNPP Stabilnego Wzrostu za rok 2023. NaleŨy podkreŜliĺ, Ũe od 20 marca 2023 roku 
Subfundusz zmieniğ nazwň na BNPP Globalny Strategii DğuŨnych ESG, dane dal Subfunduszu powstağe przed tŃ datŃ sŃ wskazywane pod 
nazwŃ istniejŃcŃ do 19 marca 2023 roku. 

Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki 
z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

c) OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opĠaty uiszczane bezpoŝrednio przez 
Uczestnika 

1) Maksymalna stawka OpĠaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu BNPP Globalny Strategii DĠuũnych 
ESG, wynosi 3%. Maksymalne stawki OpĠat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pozostaĠych kategorii zostaĠy okreŝlone w art. 
66 Statutu i bŉdń zaprezentowane po ich uruchomieniu. 

2) Maksymalna stawka OpĠaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Globalny Strategii DğuŨnych ESG wynosi 
1%. 

3) OpĠaty za Zamianŉ i Konwersjŉ, wynoszń: 

a) Maksymalna Opğata za Zamianň stanowi r·Ũnicň miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 
docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym WysokoŜĺ Opğaty za 
Zamianň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Opğata za Zamianň moŨe byĺ obniŨona 
lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

b) Maksymalna Opğata za Konwersjň stanowi r·Ũnicň miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu 
docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Ŧr·dğowym. WysokoŜĺ Opğaty za 
Konwersjň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa. Opğata za Konwersjň moŨe byĺ 
obniŨona lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

4) Maksymalna wysokoŝĻ opĠaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu BNPP Globalny Strategii DĠuũnych ESG wynosi 20 zĠ. 

5) W ramach Programu Inwestycyjnego: 

Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego programu moŨe przewidywaĺ obowiŃzek dokonania pierwszej wpğaty w 
wysokoŜci innej niŨ minimalna wpğata do Funduszu oraz przewidywaĺ opğatň za otwarcie rejestru w Programie Inwestycyjnym, opğatň za 
zawarcie Umowy o Program Inwestycyjny, opğatň za zerwanie Umowy przed upğywem um·wionego terminu oraz inne opğaty za czynnoŜci 
charakterystyczne dla obsğugi danego Programu Inwestycyjnego. Opğaty, o kt·rych mowa powyŨej, mogŃ byĺ pobierane niezaleŨnie od 
innych opğat, wskazanych w Statucie. Ponadto Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moŨe 
zawieraĺ szczeg·ğowe zasady, terminy i warunki pobierania i naliczania Opğat za Nabycie, Opğat za Zamianň i Opğat za Odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa z zastrzeŨeniem, Ũe Ũadna z tych opğat nie moŨe byĺ wyŨsza, niŨ ich maksymalna wysokoŜĺ przewidziana 
Statutem. Zawarcie umowy z Funduszem o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moŨe nastňpowaĺ 
na podstawie zlecenia nabycia zğoŨonego do tego programu. Regulaminy Program·w Inwestycyjnych muszŃ byĺ udostňpniane 
Uczestnikom najp·Ŧniej w czasie skğadania zlecenia do Programu Inwestycyjnego. 

6) W ramach IKE oraz IKZE: 

Poza opğatami za Nabycie, Odkupienie i Zamianň, Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň, o kt·rej mowa w art. 32 ust. 2 lit. a) Statutu ï jednak 

nie moŨe byĺ ona wyŨsza niŨ 100 zğ. 

 
Towarzystwo moŨe: obniŨyĺ opğaty manipulacyjne Uczestnikowi, kt·ry zawarğ umowň o IKE/IKZE lub zwolniĺ go z ich ponoszenia a takŨe 
odroczyĺ w czasie pobranie czňŜci lub cağoŜci tych opğat )przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za zbywanie, zamianň lub 
konwersjň Jednostek Uczestnictwa) - pod warunkiem speğnienia przez Uczestnika warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa 
w IKE lub IKZE lub minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie. 
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7) W ramach Reinwestycji  

na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera siň Opğaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia Jednostek 
Uczestnictwa do wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku odkupienia od niego cağoŜci lub 
czňŜci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek 
Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 60 dni. 

8) Obniũanie opĠat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ w cağoŜci opğaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnik·w Funduszu. Towarzystwo moŨe 
ponadto obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu we 
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnik·w Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustňpach poniŨszych. 
W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty w okreŜlonym czasie w stosunku do wszystkich lub do 
okreŜlonych grup nabywc·w. 

Ponadto niezaleŨnie od postanowieŒ opisanych powyŨej Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty manipulacyjne: 

a) w przypadku przystŃpienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Inwestycyjnego utworzonego przez Fundusz, na zasadach 
okreŜlonych w art. 31, 

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie siň jednorazowe nabywanie lub 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotň nie mniejszŃ niŨ 50 000 zğotych, 

c) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 2 miesiŃce, 

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ, 

e) w stosunku do os·b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutor·w, Depozytariusza oraz os·b zatrudnionych 
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug, 

f) w stosunku do podmiot·w bňdŃcych nabywcami usğug finansowych Ŝwiadczonych przez podmioty, w kt·rych akcjonariusze Towarzystwa 
posiadajŃ akcje lub udziağy, 

g) w przypadku pracowniczych program·w emerytalnych, 

h) w stosunku do Uczestnik·w Funduszu zawierajŃcych Umowň o prowadzenie IKE lub Umowň o prowadzenie IKZE. 

Informacja o warunkach i zasadach obniŨania lub znoszenia opğat bňdzie podana w Tabelach Opğat dostňpnych na stronie internetowej 
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa 

d) Wskazanie opĠaty zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem, kt·rej wysokoŝĻ jest 
uzaleũniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujŉciu procentowym w stosunku do ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu 

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokoŜĺ jest ustalana w nastňpujŃcy 
spos·b:  

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzŃdzanie Subfunduszem, skğadajŃce siň z wynagrodzenia stağego i wynagrodzenia zmiennego.  

WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne 
naliczana jest, poczŃwszy od drugiego Dnia Wyceny.  

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨniona od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokoŜĺ jest ustalana 
w spos·b nastňpujŃcy:  

WZd = 20% Ĭ LJUd-1 Ĭ (WANjud-1 ï WOd-1)  
przy czym: 
jeŜli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 Ĭ (1 + (D Ĭ 85% Ĭ (Im-2/LDM)) + 15% Ĭ (WIG20d/WIG20d-1 - 1)) 
jeŜli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 Ĭ (1 + (D Ĭ 85% Ĭ (Im-2/LDM)) + 15% Ĭ (WIG20d/WIG20d-1 - 1)) 
 
gdzie: 

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu Ădò 
LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu Ădò 
WANjud = WartoŜĺ Aktyw·w Netto na jednostkň uczestnictwa w dniu Ădò 
D = liczba dni miňdzy bieŨŃcym a poprzednim dniem wyceny 
LDM = liczba dni w miesiŃcu 
m = miesiŃc kalendarzowy 
d = dzieŒ wyceny 
WIG20d = WartoŜĺ indeksu gieğdowego WIG20 w dniu Ădò ustalona na zamkniňcie sesji gieğdowej 
WOd = WartoŜĺ odniesienia w dniu òdò. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud 
Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaŦnik wzrostu cen towar·w i usğug w miesiŃcu òm ï2ò, to jest w drugim miesiŃcu poprzedzajŃcym 
dany miesiŃc Ămò. 
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PowyŨszy wskaŦnik referencyjny WIG20 jest opracowywanych przez GPW Benchmark S.A. jako administratora. Administrator zostağ 
wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities 
and Markets Authority (ESMA). 

Rezerwa nie moŨe przyjmowaĺ wartoŜci ujemnych. JeŨeli rezerwa obliczona wedğug powyŨszego wzoru miağaby wartoŜĺ ujemnŃ, to ustala 
siň jŃ na poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesiŃca kalendarzowego jest sumŃ stworzonych w danym miesiŃcu 
rezerw na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne jest wypğacane ze Ŝrodk·w Subfunduszu do piňtnastego dnia miesiŃca 
kalendarzowego nastňpujŃcego po miesiŃcu, za kt·ry byğo naliczane.  

W latach 2018 -2022 wynagrodzenie zmienne nie byğo pobierane. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŝci wynagrodzenia Towarzystwo za zarzńdzanie Subfunduszem 

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem BNPP Globalny Strategii DğuŨnych ESG skğada siň z nastňpujŃcych czňŜci:  

1) Wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie w wysokoŜci obliczone jako wskazany w tabeli procent WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
(WANS) przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w skali roku: 

 

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na danń kategoriŉ Jednostek 

Uczestnictwa w skali roku 

A 2,00%  

Wynagrodzenie dla pozostağych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bňdzie podane, gdy Fundusz 

rozpocznie ich oferowanie.  

Stawka wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie jest ustalana jest publikowana w Tabelach Opğat, kt·re sŃ dostňpne na stronie internetowej 
Towarzystwa www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek. 

2) Wynagrodzenia zmiennego okreŜlonego w lit. d) powyŨej. 

f) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem BNPP Globalny Strategii DĠuũnych ESG jeũeli 
Fundusz lokuje powyũej 50% Aktyw·w BNPP Globalny Strategii DĠuũnych ESG w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuĠy uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzńdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaĠowej  

Nie dotyczy Fundusz moŨe lokowaĺ maksymalnie do 10% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

g) Wskazanie istniejńcych um·w lub porozumieœ, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci Subfunduszu bezpoŝrednio lub 
poŝrednio sń rozdzielane miŉdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz 
wskazanie wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na 
wysokoŝĻ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy. Koszty dziağalnoŜci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ 
Statutu. 

2.6 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUBFUNDUSZU BNPP STABILNEGO WZROSTU (od dnia 20 marca 2023 roku pod nazwń 

BNPP GLOBALNY STRATEGII DğUŨNYCH ESG) W UJňCIU HISTORYCZNYM 

a) WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31.12.2023 r. wynosiğa 10 201 tys. PLN. 

 

 

b) WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundusz za ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosğa 0,43%. 

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosğa 1,42%. 

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosğa 1,48%. 

 

 

c) Jeũeli Subfundusz stosuje wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ inwestycyjnń Subfunduszu, zwany 
dalej ăwzorcemó (benchmark) ð wskazanie tego wzorca, a takũe informacji o dokonanych zmianach wzorca, jeũeli miaĠy miejsce 

Od dnia 20 marca 2023 w Subfunduszu nie stosuje siň benchmarku. 

Do dnia 19 marca 2023 roku wğŃcznie stopŃ odniesienia dla oceny efektywnoŜci (benchmarkiem) Subfunduszu byğa: 

30% WIG20%+55% TBSP.Index +15% WIBID O/N.  
 

PowyŨszy benchmark skğadağ siň ze wskaŦnik·w referencyjnych opracowywany przez nastňpujŃcych administrator·w kt·rzy zostali wpisani do 

rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities and Markets 

Authority (ESMA): 

 

 

WskaŦnik referencyjny Wskazanie administratora wskaŦnika referencyjnego  

 

WIG20 GPW Benchmark S.A.  

TBSP.Index GPW Benchmark S.A.  

WIBID O/N GPW Benchmark S.A.  

 

Do 30 kwietnia 2017 r. wğŃcznie obowiŃzywağ 70% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All >1 YR + 30%WIG20. 

 

 

d) Informacja o ŝrednich stopach zwrotu z przyjŉtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 
2.2.9. ppkt b. 

PoniŨej przedstawiamy historyczne Ŝrednie stopy zwrotu z historycznych wzorc·w. Od dnia 20 marca 2023 Subfundusz nie stosuje wzorca 

sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜĺi inwestycji (benchmarku). 

średnia historyczna stopa zwrotu dla historycznego benchmarku Subfunduszu za 3 lata obrotowe (2020-2022) wyniosğa -2,31%. 

średnia historyczna stopa zwrotu dla historycznego benchmarku Subfunduszu za 5 lat obrotowych (2018-2022) wyniosğa -1,09%. 

średnia historyczna stopa zwrotu dla historycznego benchmarku Subfunduszu za 10 lat obrotowych (2013-2022) wyniosğa 0,56%. 
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e) Informacja, ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki Uczestnictwa w 
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŝci pobranych przez Fundusz opĠat manipulacyjnych oraz ũe wyniki 
historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w przyszĠoŝci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe 

wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 
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3. SUBFUNDUSZ BNPP PAPIERĎW DğUŨNYCH KRĎTKOTERMINOWYCH 

3.1 ZWIňZğY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU BNPP PAPIERĎW DğUŨNYCH KRĎTKOTERMINOWYCH 

a) Wskazanie gĠ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujńcych specyfikŉ Subfunduszu oraz - jeũeli 
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gĠ·wnie w lokaty inne niũ papiery wartoŝciowe lub Instrumenty Rynku Pieniŉũnego ð wyraŧne 
wskazanie tej cechy 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych w:  

ten spos·b, Ũe: 

- nie mniej niŨ 51% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu bňdzie inwestowane w obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 
Instrumenty Rynku PieniňŨnego, a takŨe w depozyty bankowe.  

Przyjňta w dniu 10.05.2022 nowa strategia Inwestycyjna Subfunduszu wprowadza w tym zakresie istotnŃ zmianň polegajŃcŃ na tym, Ũe do portfela 
sŃ wybierane tylko te instrumenty dğuŨne, kt·rych Ŝredni czas do wykupu (duration) bňdzie wynosiğ okoğo trzech miesiňcy. Zmiana ta skutkuje dla 
uczestnik·w oczekiwanym obniŨeniem stopy zwrotu portfela (instrumenty kr·tkoterminowe charakteryzujŃ siň niŨszŃ rentownoŜciŃ) przy 
jednoczesnym, bardzo istotnym zmniejszeniu wahaŒ wartoŜci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.  

Ponadto 

a) Subfundusz nie moŨe dokonywaĺ lokat w instrumenty udziağowe z wyjŃtkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dğugu. 
 

b)  do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ aktywa zagraniczne oraz do 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu mogŃ stanowiĺ 
aktywa denominowane w walutach obcych. 

 
b) ZwiŉzĠy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

1. Subfundusz BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogŃ byĺ 
stosowane nastňpujŃce kryteria: 

1. dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w zastawnych:  

1.1.1. prognozy Funduszu co do ksztağtowania siň bieŨŃcych i przyszğych rynkowych st·p procentowych (w tym w szczeg·lnoŜci ksztağt i 

prognozowane zmiany krzywej rentownoŜci), 

1.1.2. analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom 

deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),  

1.1.3. pğynnoŜĺ inwestycji rozumiana jako moŨliwoŜĺ szybkiego wycofania siň z inwestycji i zamiany inwestycji na Ŝrodki pieniňŨne, 

1.1.4. zmiennoŜĺ cen instrument·w, w tym moŨliwoŜĺ wzrostu lub spadku tych cen, 

1.1.5. ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w, 

1.1.6. ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych, 

1.1.7. ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w, 

1.1.8. bieŨŃca i oczekiwana dynamika zmian wartoŜci instrument·w,  

1.1.9. analiza techniczna, 

1.1.10. w przypadku obligacji zamiennych na akcje ï takŨe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w udziağowych oraz warunki 

zamiany na akcje; 

2. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i innych instrument·w o charakterze udziağowym: 

1.2.1. analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom 

deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia), 

1.2.2. osiŃgane przez emitenta bieŨŃce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, 

1.2.3. ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

1.2.4. prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  

1.2.5. zmiennoŜĺ cen instrument·w,  

1.2.6. sytuacja bieŨŃca i perspektywy branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 

1.2.7. ryzyko kraju notowaŒ emitenta,  

1.2.8. ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych, 

1.2.9. pğynnoŜĺ instrument·w, 

1.2.10. ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w,  

1.2.11. analiza techniczna; 
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3. dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

1.3.1. oprocentowanie depozyt·w,  

1.3.2. wiarygodnoŜĺ banku; 

4. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:  

1.4.1. moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

1.4.2. moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

1.4.3. historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

1.4.4. dostňpnoŜĺ, 

1.4.5. koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu. 

5. w odniesieniu do um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogŃ byĺ stosowane nastňpujŃce 

kryteria ich doboru: 

1.5.1. zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

1.5.2. cena i jej relacja do wartoŜci teoretycznej, 

1.5.3. pğynnoŜĺ, 

1.5.4. dostňpnoŜĺ, 

1.5.5. koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 

1.5.6. sytuacja finansowa kontrahenta. 

 

c) Jeũeli Subfundusz odzwierciedla skĠad uznanego indeksu akcji lub dĠuũnych papier·w wartoŝciowych ð wskazanie tego indeksu, rynku, 
kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

d) Jeũeli WartoŝĻ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moũe charakteryzowaĻ siŉ duũń zmiennoŝciń wynikajńcń ze 
skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem ð wyraŧne wskazanie tej cechy 

Nie dotyczy. 

e) Jeũeli Fundusz moũe zawieraĻ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sń instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne ð wskazanie tej informacji wraz z okreŝleniem wpĠywu zawarcia takich um·w, w tym 
um·w, kt·rych przedmiotem sń niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń 

Fundusz na rzecz Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne wyğŃcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym sposobem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka 
stopy procentowej. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy 
procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

Zawarcie um·w w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym moŨe wpğywaĺ na zwiňkszenie ryzyka inwestycyjnego 
Subfunduszu. 

f) Jeũeli udzielono gwarancji wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ð wskazanie gwaranta oraz warunk·w 
gwarancji  

Nie dotyczy. 
 
3.2 OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIŃZANEGO Z PRZYJňTŃ POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ SUBFUNDUSZU, Z UWZGLňDNIENIEM 
STRATEGII ZARZŃDZANIA I SZCZEGĎğOWYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 
OKREŜLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREŜLONEJ BRANŨY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO 
OKREŜLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DğUŨNYCH PAPIERĎW WARTOŜCIOWYCH  

a) Ryzyko lokat Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce z faktu inwestowania przez Subfundusz wiňkszoŜci swoich aktyw·w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym dğuŨne papiery 
wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorstwa, z czym wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papier·w 
wartoŜciowych. 

b) Ryzyko rynkowe  

Ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ notowane, w wiňkszym 
lub mniejszym stopniu podlegajŃ zmianom w zaleŨnoŜci od og·lnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieğdowej. Pogorszenie siň 
koniunktury gieğdowej moŨe prowadziĺ do spadku cen wiňkszoŜci notowanych papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, co z kolei 
moŨe wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 
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c) Ryzyko kredytowe 

Ryzyko zwiŃzane z trwağŃ lub czasowŃ utratŃ przez emitent·w papier·w wartoŜciowych zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych 
zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe mieĺ miejsce w nastňpstwie 
pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar·wno przez czynniki wewnňtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnňtrzne 
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).  

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy 
z niego spadek cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych emitenta, bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej premii za ryzyko. 

Pogorszenie siň kondycji finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat Subfunduszu lub obniŨenie ratingu dla tych 
papier·w lub emitent·w moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

d) Ryzyko rozliczenia 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania siň cen papier·w 
wartoŜciowych wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ 
transakcji mogŃ powodowaĺ koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajŃcych z zawartych przez Subfundusz um·w. 

e) Ryzyko pĠynnoŝci 

W przypadku czňŜci papier·w wartoŜciowych i innych instrument·w finansowych niskie obroty na gieğdzie lub rynku, na kt·rym dokonywany jest 
obr·t, uniemoŨliwiajŃ dokonanie zakupu lub sprzedaŨy duŨego pakietu papier·w wartoŜciowych czy instrument·w w kr·tkim czasie bez 
znacznego wpğywu na cenň. W efekcie ograniczona pğynnoŜĺ moŨe negatywnie wpğywaĺ na moŨliwe do uzyskania ceny sprzedaŨy papier·w 
wartoŜciowych i instrument·w finansowych. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk 
makroekonomicznych lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ danego emitenta lub konkretnego papieru 
wartoŜciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej pğynnoŜci poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad 
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe negatywnie wpğywaĺ na ich ceny, co z kolei moŨe prowadziĺ do wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa. 

f) Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takŨe inwestycji w papiery wartoŜciowe denominowane w 
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ 
przekğadaĺ siň na wahania wyraŨonych w zğotych cen takich papier·w wartoŜciowych, co z kolei moŨe prowadziĺ do wahaŒ oraz spadk·w wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa.  

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ 
oraz ceny krajowych papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w 
wartoŜciowych na gieğdzie lub rynku, na kt·rym sŃ notowane, mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

g) Ryzyko zwińzane z przechowywaniem aktyw·w 

Mimo Ũe zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu zobowiŃzany jest niezaleŨny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moŨe 
ï w wyniku bğňdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z przechowywaniem Aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu 
ï wystŃpiĺ sytuacja majŃca negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) Ryzyko zwińzane z koncentracjń aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Subfunduszu bňdŃ skoncentrowane na okreŜlonym rynku lub okreŜlonym 
segmencie rynku, lub w okreŜlonym sektorze. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŃce negatywny wpğyw na dany rynek, segment rynku lub 
sektor mogŃ w znaczŃcym stopniu wpğywaĺ na wahania i wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

i) Ryzyko makroekonomiczne  

AtrakcyjnoŜĺ inwestycyjna papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych jest uzaleŨniona od wielu parametr·w makroekonomicznych, 
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budŨetowego, poziom deficytu na rachunku bieŨŃcym, poziom 
bezrobocia, poziom kurs·w walutowych. Zmiany poszczeg·lnych parametr·w makroekonomicznych mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ 
inwestycyjnŃ poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych, a tym samym na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek 
Uczestnictwa. 

j) Ryzyko prawne 

Jednym z najwaŨniejszych element·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach 
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie 
wpğywaĺ na emitent·w papier·w wartoŜciowych oraz na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, a tym samym na ich ceny. MoŨe 
to powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym mogŃ mieĺ 
charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtownych ruch·w cen papier·w wartoŜciowych 
na gieğdzie lub na rynku, na kt·rym sŃ notowane. 

k) Ryzyko miŉdzynarodowe 

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miňdzynarodowych powiŃzaŒ gospodarczych, jest uzaleŨnione od stanu 
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gospodarki Ŝwiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych. Wspomniane powiŃzania 
powodujŃ, iŨ pogorszenie koniunktury Ŝwiatowej moŨe negatywnie wpğywaĺ na kondycjň gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycjň 
jego podmiot·w gospodarczych, a w efekcie na ceny papier·w wartoŜciowych emitowanych przez te podmioty.  

Dodatkowo w przypadku kraj·w zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy środkowo-Wschodniej) 
charakterystyczne dla ich rynk·w finansowych sŃ znaczne wahania poziomu inwestycji kapitağu miňdzynarodowego. Przepğywy obcego kapitağu 
mogŃ nie byĺ zwiŃzane bezpoŜrednio z aktualnŃ sytuacjŃ wewnňtrznŃ danego kraju, lecz wynikaĺ z generalnych tendencji dotyczŃcych przepğywu 
kapitağu pomiňdzy poszczeg·lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przepğywy te poprzez mechanizm popytu i podaŨy mogŃ byĺ 
przyczynŃ znacznych zmian cen papier·w wartoŜciowych, w efekcie mogŃ powodowaĺ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. 

l) Ryzyko st·p procentowych 

Jednym z najwaŨniejszych parametr·w makroekonomicznych jest poziom st·p procentowych, kt·rych oddziağywanie w przypadku Subfunduszu 
odbywa siň na kilku pğaszczyznach. W przypadku sp·ğek finansujŃcych swojŃ dziağalnoŜĺ poprzez kredyty podwyŨki st·p procentowych mogŃ siň 
wiŃzaĺ ze zwiňkszeniem koszt·w finansowych ponoszonych przez te sp·ğki, co moŨe powodowaĺ kğopoty z wywiŃzywaniem siň ze swoich 
zobowiŃzaŒ w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych st·p procentowych wpğywajŃ na ceny dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych, przy czym zwiŃzek cen tych papier·w z poziomem st·p procentowych ma charakter zaleŨnoŜci odwrotnie proporcjonalnej. 

Wymienione przyczyny zmian cen instrument·w finansowych na rynku wywoğane zmianami st·p procentowych mogŃ wpğywaĺ na wahania oraz 
spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

m) Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaœ 

Ryzyko zwiŃzane z faktem niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do 
notowaŒ na gieğdzie (rynku wt·rnym). Z reguğy emitenci papier·w wartoŜciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej 
dŃŨŃ do tego, aby papiery te byğy nastňpnie notowane na gieğdzie (rynku wt·rnym). MoŨe siň okazaĺ, Ũe z r·Ũnych przyczyn te papiery 
wartoŜciowe nie znajdŃ siň w obrocie na rynku zorganizowanym (gieğdzie), a w zwiŃzku z tym ich pğynnoŜĺ w znaczŃcym stopniu ulegnie 
ograniczeniu, z czym mogŃ siň wiŃzaĺ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko pğynnoŜci). 

n) Ryzyko wyceny 

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleŨnych do 
poszczeg·lnych kategorii lokat (papiery dğuŨne, akcje, instrumenty pochodne). MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na konstrukcjň modeli oraz rodzaj 
zastosowanych do modeli danych wejŜciowych rzeczywista cena moŨliwa do osiŃgniňcia na rynku w przypadku sprzedaŨy takich papier·w 
wartoŜciowych bňdzie niŨsza niŨ wycena modelowa, co bňdzie wpğywaĺ na spadek wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

o) Ryzyko kontrpartner·w 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň kontrpartner·w Subfunduszu ze zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawieranych przez Subfundusz 
um·w. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynku miňdzybankowym, na kt·rym Subfundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem 
realizacji znaczŃco p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. 

p) Ryzyko zwińzane z moũliwoŝciń nabywania przez Subfundusz Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych 
Instrument·w Pochodnych 

W zwiŃzku z tym, Ũe Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczeg·lnych skğadnik·w portfela inwestycyjnego, a takŨe w celu sprawnego 
zarzŃdzania Subfunduszem, moŨe nabywaĺ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjŃ w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiŃŨŃ siň dodatkowo nastňpujŃce rodzaje ryzyk: 

- w przypadku wszystkich rodzaj·w Instrument·w Pochodnych: ryzyko zmiennoŜci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko 
rozliczenia transakcji oraz ryzyko pğynnoŜci Instrument·w Pochodnych;  

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta. 
 

Dodaĺ naleŨy, Ũe zabezpieczanie Aktyw·w Subfunduszu moŨe siň odbywaĺ przy uŨyciu r·Ũnych strategii zabezpieczajŃcych, kt·re w 
szczeg·lnoŜci mogŃ siň opieraĺ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwiŃzku z tym 
pojawia siň ryzyko niewğaŜciwego zabezpieczenia, oznaczajŃce, Ũe zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujŃ strat na aktywie 
zabezpieczanym. 

3.3.  OPIS RYZYKA ZWIŃZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP PAPIERĎW DğUŨNYCH KRĎTKOTERMINOWYCH, W TYM 
W SZCZEGĎLNOŜCI: 

a) Nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglŉdnieniem czynnik·w majńcych wpĠyw na 
poziom ryzyka zwińzanego z inwestycjń 

Ryzyko nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami 
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bňdzie dŃŨyğ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreŜlonego w Statucie, przy 
czym jednak Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia tego celu. Uczestnik powinien mieĺ na uwadze, Ũe Subfundusz pomimo dokğadania 
najwyŨszej zawodowej starannoŜci moŨe nie osiŃgnŃĺ zakğadanego zwrotu z inwestycji. W szczeg·lnoŜci ryzyko nieosiŃgniňcia 
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moŨe byĺ zwiŃzane z wymienionymi w pkt 2.3.5. czynnikami ryzyka, z 
zawarciem przez Subfundusz okreŜlonych um·w, ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji. 
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Ryzyko wystńpienia szczeg·lnych okolicznoŝci, na wystńpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpĠywu lub ma ograniczony 
wpĠyw 

1.  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu 

Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji w przypadku wystŃpienia przesğanek wskazanych w Statucie. Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

2.  Przejŉcie zarzńdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Inne towarzystwo moŨe, za zgodŃ Zgromadzenia Uczestnik·w oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejŃĺ 
zarzŃdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem, w przypadku przejňcia zarzŃdzania, wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem. 

3.  Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsĠugujńcego Fundusz i Subfundusz 

Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych 
um·w, a takŨe zmiana podmiot·w, z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

4.  PoĠńczenie Funduszu z innym funduszem 

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. PoğŃczenie 
nastňpuje po wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu przejmowanego do 
funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w 
zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez 
ogğoszenia, w spos·b wskazany w postanowieniach statut·w ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o 
poğŃczeniu. 

5.  PrzeksztaĠcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie wymaga zmiany 
Statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. 

6.  Zmiana polityki inwestycyjnej 

Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu 
ogğaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra dotyczy celu inwestycyjnego 
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie 
Statutu. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie postanowieŒ Statutu. 

a) NiewypĠacalnoŝci gwaranta 

Nie dotyczy. 

b) Inflacji 

Zasadniczy wpğyw tego czynnika ryzyka zostağ opisany w pkt 2.3.5., w akapicie dotyczŃcym ryzyka ekonomicznego oraz st·p 
procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej 
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, mimo Ũe nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bňdzie 
dodatnia. W zwiŃzku z tym Uczestnik naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

c) Zwińzanego z regulacjami prawnymi dotyczńcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŝci w zakresie prawa podatkowego 

Zasadniczy wpğyw tego czynnika ryzyka zostağ opisany w pkt 2.3.5. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w 
tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w. W takim 
wypadku Uczestnik naraŨony jest na moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie 
wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

3.4 OKREŜLENIE PROFILU INWESTORA Z UWZGLňDNIENIEM ZAKRESU CZASOWEGO INWESTYCJI ORAZ POZIOMU RYZYKA 
INWESTYCYJNEGO ZWIŃZANEGO Z PRZYJňTŃ POLITYKŃ INWESTYCYJNŃ SUBFUNDUSZU 

Subfundusz BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych jest rekomendowany inwestorom, kt·rzy ceniŃ bezpieczeŒstwo lokaty, akceptujŃ niskie 
ryzyko inwestycyjne oraz oczekujŃ rentownoŜci inwestycji przewyŨszajŃcej rentownoŜĺ lokat bankowych, a takŨe rentownoŜĺ klasycznych funduszy 
rynku pieniňŨnego. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 1 rok. 

3.5 INFORMACJE O WYSOKOŜCI OPğAT I PROWIZJI ZWIŃZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU BNPP PAPIERĎW DğUŨNYCH 
KRĎTKOTERMINOWYCH, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ KOSZTACH OBCIŃŨAJŃCYCH SUBFUNDUSZ BNPP 
PAPIERĎW DğUŨNYCH KRĎTKOTERMINOWYCH 

a) Wskazanie przepis·w Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obcińũajńcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŝci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 
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Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa, oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, zostağy okreŜlone w art. 78 i 79 
Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŝci Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych (WKC) wraz z informacjń, ũe odzwierciedla on udziaĠ koszt·w niezwińzanych 
bezpoŝrednio z dziaĠalnoŝciń inwestycyjnń Subfunduszu w ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a takũe 
wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewĠńczonych do wskaŧnika WKC, w tym opĠat transakcyjnych  

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. dla Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu wynosi ï Kat. A: 1,03%, Kat. WM: 0,40%. 

WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu BNPP Papier·w DğuŨnych 
Kr·tkoterminowych w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych za rok 2023.  

Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z 
tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, opğaty 
zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych.  

c) OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne opĠaty uiszczane bezpoŝrednio przez Uczestnika 

1. W, Subfunduszu BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych maksymalna stawka OpĠaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A wynosi 2% a kategorii B, wynosi 3%. Maksymalne stawki OpĠat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa pozostaĠych 
kategorii zostaĠy okreŝlone w art. 76 Statutu i bŉdń zaprezentowane po ich uruchomieniu. 

2. Maksymalna stawka OpĠaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych 
wynosi 0.5%. 

3. OpĠaty za Zamianŉ i Konwersjŉ, wynoszń: 

a) Maksymalna Opğata za Zamianň stanowi r·Ũnicň miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 
docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym WysokoŜĺ Opğaty za 
Zamianň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Opğata za Zamianň moŨe byĺ obniŨona lub 
niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

b) Maksymalna Opğata za Konwersjň stanowi r·Ũnicň miňdzy obowiŃzujŃcŃ OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu 
docelowym, a pobranŃ od Uczestnika OpğatŃ za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Ŧr·dğowym. WysokoŜĺ Opğaty za 
Konwersjň nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1,25% wartoŜci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa. Opğata za Konwersjň moŨe byĺ obniŨona 
lub niepobierana. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce wysokoŜci opğat zawarte sŃ w Tabeli Opğat. 

4. Maksymalna wysokoŝĻ opĠaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych wynosi 20 zĠ. 

5. W ramach Programu Inwestycyjnego: 

 Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego programu moŨe przewidywaĺ obowiŃzek dokonania pierwszej wpğaty w wysokoŜci innej 

niŨ minimalna wpğata do Funduszu oraz przewidywaĺ opğatň za otwarcie rejestru w Programie Inwestycyjnym, opğatň za zawarcie Umowy o 

Program Inwestycyjny, opğatň za zerwanie Umowy przed upğywem um·wionego terminu oraz inne opğaty za czynnoŜci charakterystyczne dla 

obsğugi danego Programu Inwestycyjnego. Opğaty, o kt·rych mowa powyŨej, mogŃ byĺ pobierane niezaleŨnie od innych opğat, wskazanych w 

Statucie. Ponadto Umowa o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moŨe zawieraĺ szczeg·ğowe zasady, 

terminy i warunki pobierania i naliczania Opğat za Nabycie, Opğat za Zamianň i Opğat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa z zastrzeŨeniem, Ũe 

Ũadna z tych opğat nie moŨe byĺ wyŨsza, niŨ ich maksymalna wysokoŜĺ przewidziana Statutem. Zawarcie umowy z Funduszem o uczestnictwo 

w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moŨe nastňpowaĺ na podstawie zlecenia nabycia zğoŨonego do tego programu. 

Regulaminy Program·w Inwestycyjnych muszŃ byĺ udostňpniane Uczestnikom najp·Ŧniej w czasie skğadania zlecenia do Programu 

Inwestycyjnego. 

 
6. W ramach IKE oraz IKZE: 

Poza opğatami za Nabycie, Odkupienie i Zamianň, Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň, o kt·rej mowa w art. 32 ust. 2 lit. a) Statutu ï jednak nie 

moŨe byĺ ona wyŨsza niŨ 100 zğ. 

 

 Towarzystwo moŨe: obniŨyĺ opğaty manipulacyjne Uczestnikowi, kt·ry zawarğ umowň o IKE/IKZE lub zwolniĺ go z ich ponoszenia a takŨe odroczyĺ 

w czasie pobranie czňŜci lub cağoŜci tych opğat )przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za zbywanie, zamianň lub konwersjň 

Jednostek Uczestnictwa) - pod warunkiem speğnienia przez Uczestnika warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub IKZE 

lub minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat odpowiednio na IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie. 

7. W ramach Reinwestycji 

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera siň Opğaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia Jednostek 
Uczestnictwa do wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku odkupienia od niego cağoŜci lub czňŜci 
Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa 
nie upğynňğo wiňcej niŨ 60 dni. 

8. Obniũanie opĠat manipulacyjnych 
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Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ w cağoŜci opğaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnik·w Funduszu. Towarzystwo moŨe 
ponadto obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu we wszystkich 
uzasadnionych interesem Uczestnik·w Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustňpach poniŨszych. W czasie 
kampanii promocyjnej, Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty w okreŜlonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreŜlonych grup 
nabywc·w. 

Ponadto niezaleŨnie od postanowieŒ opisanych powyŨej Towarzystwo moŨe obniŨyĺ lub znieŜĺ opğaty manipulacyjne: 

a) w przypadku przystŃpienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Inwestycyjnego utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreŜlonych 
w art. 31, 

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie siň jednorazowe nabywanie lub 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwotň nie mniejszŃ niŨ 50 000 zğotych, 

c) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie kr·tszy niŨ 2 miesiŃce, 

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ, 

e) w stosunku do os·b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutor·w, Depozytariusza oraz os·b zatrudnionych 
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug, 

f) w stosunku do podmiot·w bňdŃcych nabywcami usğug finansowych Ŝwiadczonych przez podmioty, w kt·rych akcjonariusze Towarzystwa 
posiadajŃ akcje lub udziağy, 

g) w przypadku pracowniczych program·w emerytalnych, 

h) w stosunku do Uczestnik·w Funduszu zawierajŃcych Umowň o prowadzenie IKE lub Umowň o prowadzenie IKZE. 

Informacja o warunkach i zasadach obniŨania lub znoszenia opğat bňdzie podana w Tabelach Opğat dostňpnych na stronie internetowej 
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. 

d) Wskazanie opĠaty zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem BNPP Papier·w DĠuũnych 
Kr·tkoterminowych, kt·rej wysokoŝĻ jest uzaleũniona od wynik·w Subfunduszu BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych, 
prezentowanej w ujŉciu procentowym w stosunku do ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu BNPP Papier·w DĠuũnych 
Kr·tkoterminowych 

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokoŜĺ jest ustalana w nastňpujŃcy spos·b:  

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzŃdzanie Subfunduszem, skğadajŃce siň z wynagrodzenia stağego i wynagrodzenia zmiennego.  

WysokoŜĺ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana 
jest, poczŃwszy od drugiego Dnia Wyceny.  

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨniona od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem i jego maksymalna wysokoŜĺ jest ustalana w spos·b 
nastňpujŃcy: 

WysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za zarzŃdzanie ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana 
jest poczŃwszy od drugiego Dnia Wyceny.  

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest uzaleŨniona od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych i jego 
maksymalna wysokoŜĺ jest ustalana w spos·b nastňpujŃcy:  

WZd = 10% Ĭ LJUd-1 Ĭ (WANjud-1 ï WOd-1) 

przy czym: 

jeŜli WZd-1 = 0 to WOd = WOd-1 Ĭ (1 + D Ĭ Im-2/LDM) 

jeŜli WZd-1 > 0 to WOd = WANjud-1 Ĭ (1 + D Ĭ Im-2/LDM) 

gdzie: 

WZd = Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu Ădò 

LJUd = Liczba jednostek uczestnictwa w dniu Ădò 

WANjud = WartoŜĺ Aktyw·w Netto na jednostkň uczestnictwa w dniu Ădò 

D = liczba dni miňdzy bieŨŃcym a poprzednim dniem wyceny 

LDM = liczba dni w miesiŃcu 

m = miesiŃc kalendarzowy 

d = dzieŒ wyceny 

WOd = WartoŜĺ odniesienia w dniu òdò. W pierwszym Dniu Wyceny WOd = WANjud 

Im-2 = Publikowany przez Prezesa GUS wskaŦnik wzrostu cen towar·w i usğug w miesiŃcu òm ï2ò, to jest w drugim miesiŃcu poprzedzajŃcym dany 

miesiŃc mò 

 
Rezerwa nie moŨe przyjmowaĺ wartoŜci ujemnych. JeŨeli rezerwa obliczona wedğug powyŨszego wzoru miağaby wartoŜĺ ujemnŃ, to ustala siň jŃ na 
poziomie 0. Wynagrodzenie zmienne pobierane na koniec miesiŃca kalendarzowego jest sumŃ stworzonych w danym miesiŃcu rezerw na 
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest wypğacane ze Ŝrodk·w Subfunduszu BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych do 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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piňtnastego dnia miesiŃca kalendarzowego nastňpujŃcego po miesiŃcu, za kt·ry byğo naliczane.  

W latach 2018 -2021 wynagrodzenie zmienne nie byğo pobierane. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŝci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem 

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych skğada siň z nastňpujŃcych czňŜci:  

1) Wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie w wysokoŜci obliczone jako wskazany w tabeli procent WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
(WANS) przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w skali roku: 

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na danń kategoriŉ Jednostek 

Uczestnictwa w skali roku 

A 1,00%  

Wynagrodzenie dla pozostağych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bňdzie podane, gdy Fundusz 

rozpocznie ich oferowanie.  

Stawka wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie jest ustalana jest publikowana w Tabelach Opğat, kt·re sŃ dostňpne na stronie internetowej 
Towarzystwa www. tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek. 

2) Wynagrodzenia zmiennego okreŜlonego w literze d) powyŨej. 

f) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych jeũeli 
Fundusz lokuje powyũej 50% Aktyw·w BNPP Papier·w DĠuũnych Kr·tkoterminowych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne lub tytuĠy uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzńdzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitaĠowej  

Nie dotyczy Fundusz moŨe lokowaĺ maksymalnie do 10% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

g) Wskazanie istniejńcych um·w lub porozumieœ, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci Subfunduszu bezpoŝrednio lub poŝrednio sń 
rozdzielane miŉdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz wskazanie wpĠywu tych 
usĠug na wysokoŝĻ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzńdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy. Koszty dziağalnoŜci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ Statutu. 

3.6 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SUBFUNDUSZU BNPP PAPIERĎW DğUŨNYCH KRĎTKOTERMINOWYCH W UJňCIU 
HISTORYCZNYM 

a) WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31.12.2023 r. wynosiğa ğŃcznie 2 457 656 tys. PLN. 

 

b) WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

średnia stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wynosi -2,81%. 
średnia stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wynosi -0,14%. 
średnia stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wynosi 1,40%. 
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c) Jeũeli Subfundusz stosuje wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ inwestycyjnń Subfunduszu, zwany dalej 
ăwzorcemó (benchmark) ð wskazanie tego wzorca, a takũe informacji o dokonanych zmianach wzorca, jeũeli miaĠy miejsce 

StopŃ odniesienia dla oceny efektywnoŜci (benchmarkiem) Subfunduszu BNPP Papier·w DğuŨnych Kr·tkoterminowych jest od 10.05.2022: 
WIBOR 3M 
PowyŨszy benchmark skğada siň ze wskaŦnika referencyjnego opracowywanego przez GPW Benchmark S.A. jako administratora. Administrator 
zostağ wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities 
and Markets Authority (ESMA): 

W okresie od 01.10.2012 do 9 maja 2022 roku jako benchmark byğ stosowany Indeks Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index)  
 
Do 30 wrzeŜnia 2012 roku jako benchmark byğ stosowany EFFAS Bond Indicies Poland Govt All> 1YR.  

d) Informacja o ŝrednich stopach zwrotu z przyjŉtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okres·w, 3, 5 i 10 lat. 

średnia stopa zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wynosi -2,78%. 
średnia stopa zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wynosi 0,39%. 
średnia stopa zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wynosi 2,30%. 
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e) Informacja, ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki Uczestnictwa w momencie 
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŝci pobranych przez Fundusz opĠat manipulacyjnych oraz ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w przyszĠoŝci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w 
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci.  
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ROZDZIAğ V 

DANE O DEPOZYTARIUSZU 

1.  FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI 

Deutsche Bank Polska Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, tel. (+48 22) 579 90 00, faks 
(+48 22) 579 90 01. 

2.  ZAKRES OBOWIŃZKĎW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU 

Do obowiŃzk·w Depozytariusza naleŨy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie papier·w wartoŜciowych Funduszu i Subfunduszy z 
zachowaniem przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci przepis·w Ustawy.  

W zakresie przechowywania Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy Depozytariusz ma obowiŃzek: 

- prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu i subrejestru Aktyw·w Subfunduszu, 

- zapewnienia, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywağo siň zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 

- zapewnienia, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia oraz kontrolowanie 
terminowoŜci i rozliczania um·w z Uczestnikami Funduszu,  

- zapewnienia, aby wartoŜĺ netto Aktyw·w Funduszu i wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa byğa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,  

- zapewnienia, aby dochody Funduszu byğy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i Statutem, 

- wykonywania poleceŒ Funduszu, chyba Ũe sŃ sprzeczne z prawem lub Statutem.  

3.  ZAKRES OBOWIŃZKĎW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKĎW FUNDUSZU 

Depozytariusz jest zobowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ Komisjň Nadzoru Finansowego, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem prawa lub nienaleŨycie 
uwzglňdnia interes Uczestnik·w Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonywaniem 
obowiŃzk·w w zakresie prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu i rejestru Aktyw·w Subfunduszy. Depozytariusz jest r·wnieŨ obowiŃzany do 
wystňpowania w imieniu Uczestnik·w z pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym 
wykonywaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji. 

OdpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza nie moŨe byĺ wyğŃczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz z tego powodu, 
Ũe Depozytariusz zawarğ na rzecz Funduszu umowň o przechowywanie czňŜci lub cağoŜci Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w Subfunduszy z innym 
podmiotem, o kt·rym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy. 

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Ũe Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora. 

 
Depozytariusz jest obowiŃzany do wytoczenia pow·dztwa na rzecz Uczestnik·w Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej 
niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania funduszem i jego reprezentacji, z tytuğu szkody spowodowanej 
niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania tym Funduszem i prowadzenia jego spraw. 

Depozytariusz wytacza pow·dztwo na wniosek Uczestnika Funduszu jeŨeli stwierdzi, Ũe sŃ do tego podstawy. W przypadku gdy Depozytariusz 
stwierdzi brak podstaw do wytoczenia pow·dztwa, jest obowiŃzany zawiadomiĺ o tym Uczestnika, nie p·Ŧniej niŨ w terminie trzech tygodni od dnia 
zğoŨenia wniosku przez uczestnika. 

JeŨeli z wnioskiem, o kt·rym mowa powyŨej wystŃpiğo kilku Uczestnik·w Funduszu, a szkoda kaŨdego z Uczestnik·w spowodowana jest 
niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem tych samych obowiŃzk·w Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie pow·dztwa 
takŨe w imieniu innych Uczestnik·w Funduszu, Depozytariusz ogğasza zgodnie z okreŜlonym w Statucie Funduszu sposobem podawania informacji 
do publicznej wiadomoŜci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia pow·dztwa, oraz o moŨliwoŜci zgğaszania Depozytariuszowi, 
przez Uczestnik·w, wniosk·w o wytoczenie takiego pow·dztwa w terminie 2 miesiňcy od dnia ogğoszenia. 

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu. W przypadku przegrania procesu Uczestnik, obowiŃzany jest zwr·ciĺ przeciwnikowi na jego ŨŃdanie 
koszty niezbňdne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjŃtkiem koszt·w zastňpstwa procesowego Uczestnika, kt·re w przypadku 
przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moŨe udzieliĺ peğnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. 

Depozytariusz moŨe ŨŃdaĺ od Towarzystwa oraz wsp·ğpracujŃcych z nim podmiot·w informacji niezbňdnych do wytoczenia pow·dztwa. 

4.  ZASADY I ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMĎW, KTĎRYCH PRZEDMIOTEM SŃ LOKATY, O KTĎRYCH MOWA 

W ART. 107 UST. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMĎW, O KTĎRYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY. 

Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane poniŨej umowy, jeŨeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnik·w, 
a zawarcie umowy nie spowoduje wystŃpienia konfliktu interes·w:  

1) umowy kredytu, przy czym:  

a) umowy zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, w szczeg·lnoŜci 
przy ocenie warunk·w transakcji pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce kryteria:  
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- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiŃzane z zawarciem umowy;  
- wysokoŜĺ odsetek od kredytu;  
- stawka bazowej stopy procentowej;  
- wysokoŜĺ marŨy bankowej, 

 
b) korzystanie z kredytu nie moŨe doprowadziĺ do naruszenia limitu zaciŃganych kredyt·w,  

2) umowy rachunk·w lokat terminowych na okres nie dğuŨszy niŨ 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie Ŝrodk·w 
pieniňŨnych na tych rachunkach moŨe mieĺ zar·wno charakter lokaty Subfunduszu jak i mieĺ na celu zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ 
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papier·w wartoŜciowych, rachunk·w rozliczeniowych, w tym bieŨŃcych i pomocniczych,  

3) umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski,  

4) umowy dotyczŃce wymiany walut zwiŃzanej z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu denominowanych 

w walutach obcych, realizowanŃ politykŃ inwestycyjnŃ danego Subfunduszu oraz dziağalnoŜciŃ operacyjnŃ Funduszu. 

5.  OPIS KONFLIKTĎW INTERESĎW, KTĎRE MOGŃ POWSTAĺ W ZWIŃZKU Z WYKONYWANIEM FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU 

ORAZ INNŃ DZIAğALNOŜCIŃ DEPOZYTARIUSZA;  

Wedğug stanu na dzieŒ 22 maja 2024 roku, Deutsche Bank Polska S. A. jako Depozytariusz nie zidentyfikowağ faktycznych bŃdŦ potencjalnych 

konflikt·w interes·w, kt·re mogŃ powstaĺ w zwiŃzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz innŃ dziağalnoŜciŃ Depozytariusza.  

6.  INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTĎRYM MOWA W ART. 81I USTAWY, KTĎREMU DEPOZYTARIUSZ POWIERZYğ WYKONYWANIE 

CZYNNOŜCI W ZAKRESIE ZWIŃZANYM Z REALIZACJŃ FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWĎW FUNDUSZU, W TYM:  

Depozytariusz moŨe powierzyĺ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot 

ten speğnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ 

funkcji przechowywania aktyw·w nie wpğywa na zakres odpowiedzialnoŜci Depozytariusza, chyba, Ũe Depozytariusz uwolni siň od 

odpowiedzialnoŜci na zasadach okreŜlonych w przepisach powszechnie obowiŃzujŃcego prawa. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moŨe powierzaĺ funkcje w zakresie wykonywania czynnoŜci 

zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w funduszy inwestycyjnych nastňpujŃcym podmiotom: 

- Deutsche Bank AG z siedzibŃ w Niemczech, w zakresie przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji oraz obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych, 

dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, 

Germany, 

- Deutsche Bank AG, Oddziağ w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji oraz obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych, 

dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall Street, 10005New York, NY, 

USA 

- Deutsche Bank AG, Oddziağ w Czechach, w zakresie przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji, obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych oraz 

innych czynnoŜci, dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczeg·lnoŜci na rynku czeskim, Deutsche 

Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha , Czech Republic, 

- Deutsche Bank AG, Oddziağ na Wňgrzech, w zakresie przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji, obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych oraz 

innych czynnoŜci, dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczeg·lnoŜci na rynku wňgierskim, 

Deutsche Bank AG Magyarorsz§gi Fi·ktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary 

- Deutsche Bank A.S. z siedzibŃ w Turcji, w zakresie przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji, obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych oraz innych 

czynnoŜci, dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczeg·lnoŜci na rynku tureckim, DEUTSCHE 

BANK A.S. Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli TR-34394 Istanbul, Turkey, 

- Deutsche Bank AG, oddziağ w Singapurze, w zakresie przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji, obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych oraz 

innych czynnoŜci, dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczeg·lnoŜci na rynku chiŒskim,  

- PKO BP S.A. z siedzibŃ w Polsce, w zakresie przechowywania aktyw·w Funduszu majŃcych postaĺ dokumentu, PKO Bank Polski SA ul. 

Puğawska 15, 02-515 Warszawa. 

 

PowyŨej wskazane podmioty sŃ bezpoŜrednimi uczestnikami System·w Rozrachunk·w Papier·w WartoŜciowych oraz mogŃ dokonywaĺ dalszego 

powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnoŜci zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w funduszy inwestycyjnych innym podmiotom, na 

zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu 231/2013. 

Wedğug stanu na dzieŒ sporzŃdzenia Warunk·w Depozytariusz nie powziŃğ informacji o istnieniu konfliktu interes·w, kt·ry m·gğby wyniknŃĺ z 

powierzenia wykonywania czynnoŜci innemu podmiotowi. 
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Wedğug stanu na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszej informacji (22 maja 2024 roku) Depozytariusz nie powziŃğ informacji o istnieniu konfliktu interes·w, 

kt·ry m·gğby wyniknŃĺ z powierzenia wykonywania czynnoŜci innemu podmiotowi. 

7.  INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTĎRYM MOWA W ART. 81 Z LITERŃ J) USTAWY ð KTĎREMU PODMIOT WYMIENIONY W PUNKCIE 6 

POWYŨEJ PRZEKAZAğ WYKONYWANIE CZYNNOŜCI W ZAKRESIE ZWIŃZANYM Z REALIZACJŃ FUNKCJI PRZECHOWYWANIA 

AKTYWĎW FUNDUSZU,  

Podmiot, kt·remu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyğ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w 

moŨe przekazaĺ wykonywanie powierzonych mu czynnoŜci innemu przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorcy zagranicznemu po speğnieniu warunk·w 

okreŜlonych w Ustawie. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibŃ w Niemczech powierza lub moŨe powierzaĺ funkcje w zakresie 

przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji, obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych oraz innych czynnoŜci, dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez 

Fundusz poza granicami Polski nastňpujŃcym podmiotom:  
 

Rynek Subdepozytariusz 

Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia 

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands 

Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, 
Denmark 

Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki, Finland 

France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands 

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong 

Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia 

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street, 65546 Tel-Aviv, Israel 

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105 Tokyo, Japan 

Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands 

New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia 

Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo, Norway 

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam Netherlands 

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17, 048583 Singapore 

Slovak Republic UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/68, 1102 Bratislava, Slovak Republic 

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street, Johannesburg 2001, 

South Africa 

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446 
E-08006 Barcelona, Spain 

Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm 

Switzerland Credit Suisse AG (Zurich), Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland 

United Kingdom  Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester Street, EC2N 
2DB London, United Kingdom 

Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF 06000 Mexico City, 
Mexico 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziağ w Nowym Jorku, powierza lub moŨe powierzaĺ funkcje w zakresie 

przechowywania aktyw·w, rozliczania transakcji, obsğugi zdarzeŒ korporacyjnych oraz innych czynnoŜci, dotyczŃcych aktyw·w nabywanych przez 

Fundusz poza granicami Polski sp·ğkom: 

- The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA, 

Wedğug stanu na dzieŒ sporzŃdzenia Warunk·w Depozytariusz nie powziŃğ informacji o istnieniu konfliktu interes·w, kt·ry m·gğby wyniknŃĺ z 

powierzenia wykonywania czynnoŜci innemu podmiotowi. 

8.  OPIS KONFLIKTĎW INTERESĎW, KTĎRE MOGŃ POWSTAĺ W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOŜCI 

DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTĎRYCH MOWA W ART. 81I ORAZ ART. 81J USTAWY;  

Wedğug stanu na dzieŒ sporzŃdzenia informacji (22 maja 2024 roku), Depozytariusz nie zidentyfikowağ faktycznych bŃdŦ potencjalnych konflikt·w 

interes·w, kt·re mogŃ powstaĺ w zwiŃzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz innŃ dziağalnoŜciŃ Depozytariusza. 

9.  INFORMACJň, ŨE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOŜCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI OKREŜLONE W PRAWIE 
PAŒSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOŜCI UZASADNIAJŃCE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOŜCI ORAZ OPIS RYZYK 
WIŃŨŃCYCH SIň Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOŜCI - W PRZYPADKU, O KTĎRYM MOWA W ART. 81I UST. 3 
USTAWY;  

Nie ma zastosowania z uwagi na strategiň inwestycyjnŃ Funduszu, kt·ra nie przewiduje lokat na rynkach objňtych zakresem art. 81i ust. 3 Ustawy. 

https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(81(i))ust(3)&cm=DOCUMENT
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10.  ZAKRES I ZASADY ODPOWIEDZIALNOŜCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTĎW, O KTĎRYCH MOWA W ART. 81I ORAZ ART. 81J 

USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB NIENALEŨYTYM WYKONANIEM OBOWIŃZKĎW OKREŜLONYCH W 

ART. 72 UST. 1 I ART. 72A USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO.  

Na mocy postanowieŒ art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonywaniem 

obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, RozporzŃdzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR 

2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupeğniajŃcym Dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowiŃzk·w 

depozytariuszy (RozporzŃdzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiňdzy Depozytariuszem 

a Funduszem (ĂUmowaò). OdpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza za szkody o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŃcym nie moŨe byĺ wyğŃczona albo 

ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1, 

stanowiŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktyw·w Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy. 

1) Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci, jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem warunk·w wskazanych w art. 19 RozporzŃdzenia, 

Ũe utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych 

2) Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utratň przez podmiot - o kt·rym mowa w art.81i i 81j - instrument·w finansowych stanowiŃcych 

aktywa Funduszu. 

 

  

https://sip.lex.pl/#/dokument/68301509?cm=DOCUMENT#art(101)
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ROZDZIAğ VI 

DANE O PODMIOTACH OBSğUGUJŃCYCH FUNDUSZ 

1.  FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI 

ProService Finteco Sp. z o.o., z siedzibŃ w Warszawie (02-673), przy ul. Konstruktorska 12A, wejŜcie D, tel. (+48 22) 588 18 87, faks (+48 22) 
588 19 63. 

2.  PODMIOTY POŜREDNICZŃCE W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

2.1 BNP Paribas Bank Polska S.A.  

Firma: BNP Paribas Bank Polska Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:  Warszawa 

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa 

Telefon: (+48 22) 860 42 90 

Fax:  (+48 22) 860 50 37 

Infolinia: +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99 

a) prowadzŃcy dystrybucjň za pomocŃ bankowoŜci elektronicznej: GOonline. 

b) prowadzŃcy dystrybucjň w ramach oddziağu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa 

Telefon: (+48 22) 329 43 00 lub  (+48 22) 329 43 30  

Infolinia : 0 801 880 880  

e-mail: BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie. 

c) Bank dziağa przez oddziağy Banku.  

Zakres ŝwiadczonych usĠug 

w wybranych plac·wkach Banku i Biura Maklerskiego i Banku: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia rejestru, 

- przyjmowania zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa, 

- przyjmowania od Uczestnik·w dyspozycji i innych oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczeg·lnoŜci ustanowienie, 

odwoğanie peğnomocnictwa, ustanowienie, odwoğanie blokady, zmiana danych). 

- zawieranie w imieniu Funduszu um·w o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych. 

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GO Online  

- serwis funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 15.05.2020.  

- przyjmowania zleceŒ otwarcia rejestru od posiadaczy rachunk·w w Banku BNP Paribas Polska S.A.,  

- przyjmowania zleceŒ nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycji, 

Serwis jest wciŃŨ rozwijany. 
 
2.2 ProService Finteco Agent Transferowy Sp. z o.o. 

ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzibŃ przy ul. Konstruktorska 12A, wejŜcie D, 02-673 Warszawa (+48 22) 588 18 87. 

 

Zakres ŝwiadczonych usĠug 

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, prowadzona za poŜrednictwem internetowej platformy sprzedaŨowej ĂSTIò udostňpnianej na stronie internetowej 
Towarzystwa. w tym: 

- przyjmowanie zleceŒ nabycia, odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy 
- informowanie Inwestor·w, Uczestnik·w Funduszu oraz os·b zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach o zasadach skğadania zleceŒ; 

- przyjmowanie innych oŜwiadczeŒ woli Uczestnik·w Funduszu. 

3.  WSKAZANIE MIEJSCA, GDZIE MOŨNA UZYSKAĺ INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJŃCYCH I ODKUPUJŃCYCH JEDNOSTKI 

mailto:BM-Sekretariat@bnpparibas.pl
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie
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UCZESTNICTWA 

Informacje o punktach prowadzŃcych zapisy lub zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa sŃ udostňpniane na stronie internetowej 
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl. 

4.  DANE O PODMIOCIE, KTĎREMU TOWARZYSTWO ZLECIğO ZARZŃDZANIE PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB 

JEGO CZňŜCIŃ 

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu 

Nie ma zastosowania.  

5.  DANE O PODMIOCIE, KTĎREMU TOWARZYSTWO, ZLECIğO ZARZŃDZANIE RYZYKIEM FUNDUSZU 

Nie ma zastosowania.  

6.  DANE O PODMIOTACH ŜWIADCZŃCYCH USğUGI POLEGAJŃCE NA DORADZTWIE INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE 

INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH 

Nie ma zastosowania.  

7.  FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŒ FINANSOWYCH FUNDUSZU 

Ernst & Young Audyt Polska sp·Ġka z ograniczonń odpowiedzialnoŝciń sp.k. z siedzibŃ w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, 
wpisanŃ do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 0000481039, NIP: 526-020-79-76  w zakresie sprawozdaœ finansowych za 
lata 2024- 2025. 

8.  FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU, KTĎREMU TOWARZYSTWO ZLECIğO PROWADZENIE KSIŃG 

RACHUNKOWYCH FUNDUSZU 

ProService Finteco Sp. z o.o. z siedzibŃ przy ul. Konstruktorska 12A, wejŜcie D, 02-673 Warszawa.  

9.  DANE O PODMIOTACH INNYCH NIŨ TOWARZYSTWO KTĎRYM POWIERZONO CZYNNOŜCI WYCENY AKTYWĎW FUNDUSZU: 

Towarzystwo powierzyğo wycenň aktyw·w Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyŨej. Podmiot ten wykonuje swoje 

obowiŃzki za poŜrednictwem nastňpujŃcych os·b: 

W zakresie prowadzenia ksiňgowoŜci w tym wyceny aktyw·w i zobowiŃzaŒ Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej wyceny aktyw·w, 

ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem: 

Ostrowski Marcin: Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw·w, 

Tomasz Grzelak - Dyrektora Biura KsiňgowoŜci,  

Skolimowski Adam: Wicedyrektor Biura KsiňgowoŜci Funduszy Otwartych. 

 

W zakresie sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych Funduszu i wsp·ğpracy z audytorem: 

Izabela Kalinowska ð Dyrektor Departamentu SprawozdawczoŜci i Kontroli Wewnňtrznej  

W zakresie: kontroli limit·w Funduszu, : 

Joanna Zalewska - MenadŨer, kierujŃca Zespoğem Limit·w w Departamencie SprawozdawczoŜci i Kontroli Wewnňtrznej. 

  
  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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ROZDZIAğ VII 

INFORMACJE DODATKOWE 

1.  INNE INFORMACJE, KTĎRYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBňDNE INWESTOROM DO 

WğAŜCIWEJ OCENY RYZYKA INWESTOWANIA W FUNDUSZ 

1.1 Fundusz zostaĠ utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi Subfunduszami. Fundusz dziağa na podstawie prawa 

polskiego i nie przeszedğ Ũadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych paŒstw moŨe przewidywaĺ dla swoich 

obywateli lub innych podmiot·w podlegajŃcych ich ustawodawstwu ograniczenie moŨliwoŜci inwestowania w Fundusz. W szczeg·lnoŜci, 

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostağy i nie zostanŃ zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami 

stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogŃ byĺ oferowane i sprzedawane bezpoŜrednio lub poŜrednio w Stanach 

Zjednoczonych. 

1.2 Dodatkowe ŝwiadczenia dla Dystrybutor·w 

Towarzystwo moŨe przekazywaĺ Dystrybutorom opğaty lub Ŝwiadczenia inne niŨ wynagrodzenie z tytuğu Umowy zlecenia poŜredniczenia w 

zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zawartej z dystrybutorem  oraz inne niŨ opğaty i prowizje przyjmowane od uczestnik·w 

funduszu za poŜrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, pod 

warunkiem, Ũe wartoŜĺ takich opğat lub ŜwiadczeŒ nie przekroczy w danym roku 2% kwoty kapitağ·w wğasnych Towarzystwa za ubiegğy rok, 

opublikowanej w Rozdziale II punkcie 4 Prospekt·w Informacyjnych funduszy (pierwszy wiersz tabeli). W szczeg·lnoŜci Towarzystwo moŨe 

organizowaĺ szkolenia, spotkania i inne wydarzenia lub partycypowaĺ w ich kosztach jeŨeli organizuje je Dystrybutor. 

Towarzystwo zobowiŃzuje siň do ujawniania dalszych szczeg·ğ·w dotyczŃcych tych opğat lub ŜwiadczeŒ, wypğaconych w bieŨŃcym lub 

minionym roku, na kaŨdy wniosek inwestora lub uczestnika funduszy, kt·rymi Towarzystwo zarzŃdza. 

1.3. Informacje wynikajńce z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzńdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 

r. w sprawie przejrzystoŝci transakcji finansowanych z uũyciem papier·w wartoŝciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 

rozporzńdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) 

a) DokonujŃc lokat aktyw·w, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastňpujŃcych Transakcji Finansowanych z UŨyciem Papier·w 

WartoŜciowych - o kt·rych mowa w art. 3 pkt 11 RozporzŃdzenia 2015/2365 czyli:  

- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaŨ lub transakcji zwrotnych sprzedaŨ-kupno; 

b) DokonujŃc lokat aktyw·w, Fundusz nie bňdzie stosowağ transakcji typu SWAP przychodu cağkowitego ï o kt·rych mowa art. 3 pkt 18 

RozporzŃdzenia 2015/2365. 

1.3.1. Og·lny opis transakcji zwrotnych Ăbuy-sell back" lub transakcji zwrotnych sprzedaŨ-kupno Ăsell-buy back" jako Transakcji Finansowanych z 

UŨyciem Papier·w WartoŜciowych kt·re Fundusz jest uprawniony stosowaĺ i uzasadnienie ich stosowania:  

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaŨ Ăbuy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaŨ-kupno Ăsell-buy back" oznacza transakcjň, w kt·rej 

Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w wartoŜciowych, zgadzajŃc siň, odpowiednio, na 

sprzedaŨ lub odkup papier·w wartoŜciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreŜlonej cenie i przyszğym terminie; 

dla Funduszu kupujŃcego papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcjň zwrotnŃ kupno-sprzedaŨ, 

natomiast dla Funduszu sprzedajŃcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcjň zwrotnŃ sprzedaŨ-kupno, przy czym taka transakcja 

zwrotna kupno-sprzedaŨ lub sprzedaŨ-kupno nie jest regulowana umowŃ transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 

ani umowŃ transakcji reverse repo, to jest umowŃ z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.  

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z UŨyciem Papier·w WartoŜciowych jest realizacja celu inwestycyjnego kaŨdego z Subfunduszy 

okreŜlonego w Statucie Funduszu, w szczeg·lnoŜci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaŨ Ăbuy-sell back" lub transakcji zwrotnych 

sprzedaŨ-kupno Ăsell-buy backò ma na celu bardziej efektywne zarzŃdzanie pğynnoŜciŃ Subfunduszy oraz zwiňkszenie stopy zwrotu z 

inwestycji.  

1.3.2. Og·lne dane w odniesieniu do transakcji Ăbuy-sell back" lub sell-buy backò.  

1) Przedmiotem Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" mogŃ byĺ dğuŨne papiery wartoŜciowe.  

2) Transakcje Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" dokonywane sŃ w odniesieniu do kaŨdego z Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek 

aktyw·w kaŨdego z Subfunduszy, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" wynosi do 100% wartoŜci aktyw·w 

kaŨdego z Subfunduszy.  

3) Towarzystwo szacuje, Ũe przedmiotem Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bňdzie od 0 do 30% wartoŜci 

aktyw·w Subfunduszu, w zaleŨnoŜci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz pğynnoŜciowej Subfunduszu. 

1.3.3 Kryteria wyboru kontrahent·w (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).  
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Przy dokonywaniu lokat aktyw·w Funduszu poprzez zawieranie Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" Fundusz bierze pod uwagň kryteria doboru 

lokat wğaŜciwe dla danego papieru wartoŜciowego bňdŃcego przedmiotem transakcji, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem analizy pğynnoŜci, jak 

i kryteria wğaŜciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczeg·lnoŜci jego rating nadany przez uznanŃ miňdzynarodowŃ agencjň ratingowŃ, 

jak i analizň wğasnŃ jego sytuacji finansowej.  

1.3.4. Kontrahentami Funduszu w transakcjach Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" bňdŃ podmioty z siedzibŃ w krajach naleŨŃcych do OECD i w 

Rzeczpospolitej Polskiej.  

1.3.5. Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczeŒ w odniesieniu do rodzaj·w aktyw·w, wystawcy, terminu zapadalnoŜci, 

pğynnoŜci, a takŨe zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeŒ.  

Akceptowanym zabezpieczeniem Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne oraz ewentualnie w najbliŨszej przyszğoŜci 

dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa lub NBP. Nie przewiduje siň szczeg·ğowych zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, 

poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.  

1.3.6. Wycena zabezpieczeŒ: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeŒ i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna 

wycena wedğug wartoŜci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajŃce.  

Wycena zabezpieczeŒ ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub um·w z kontrpartnerami transakcji, jeŨeli przewidujŃ 

one postanowienia szczeg·ğowe.  

Fundusz stosuje codziennŃ wyliczanŃ przez kontrahent·w aktualizacjň wyceny wartoŜci zabezpieczeŒ oraz depozyt·w zabezpieczajŃcych.  

1.3.7. ZarzŃdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiŃzanych z Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back", jak r·wnieŨ ryzyk zwiŃzanych z zarzŃdzaniem 

zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pğynnoŜci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takŨe, w 

stosownych przypadkach, ryzyk wynikajŃcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczeŒ.  

Z Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" oraz z zarzŃdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, 

bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w lub w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. PowyŨsze zdarzenia mogŃ skutkowaĺ np. bğňdnym lub 

op·Ŧnionym rozliczeniem transakcji, bğňdnym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem system·w komputerowych 

uniemoŨliwiajŃcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastňpuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoŜci zdarzeŒ 

zwiŃzanych z wystŃpieniem tego ryzyka w zakğadanym przedziale czasowym,  

b) ryzyko pğynnoŜci - ryzyko to dotyczy moŨliwoŜci poniesienia strat w wyniku przyjňcia jako zabezpieczenie Papieru WartoŜciowego, kt·ry 

moŨe okazaĺ siň instrumentem o ograniczonej pğynnoŜci,  

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z transakcji Fundusz moŨe 

ponieŜĺ straty negatywnie wpğywajŃce na WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na jednostkň uczestnictwa, ryzyko to w szczeg·lnoŜci odnosi 

siň do wystŃpienia sytuacji niewypğacalnoŜci kontrahenta,  

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwiŃzane z przekazaniem papier·w wartoŜciowych na zabezpieczenie transakcji wystňpuje w przypadku, 

gdy podmiot przyjmujŃcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrňbnym rachunku wyğŃczonym z masy upadğoŜciowej 

instytucji przechowujŃcej te papiery wartoŜciowe,  

e) ryzyko prawne - ryzyko zwiŃzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziağajŃcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreŜlajŃcych prawa 

i obowiŃzki stron transakcji w zakresie transakcji,  

f) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartoŜciowego stanowiŃcego zabezpieczenie transakcji,  

g) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej jest ograniczone ï istnieje tylko w Ăsell buy backò poniewaŨ dokonuje siň operacji na papierach 

wartoŜciowych bez angaŨowania kapitağu Funduszu. Mechanizm dŦwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zysk·w albo strat z 

transakcji.  

1.3.8 Opis sposobu przechowywania aktyw·w oraz otrzymanych zabezpieczeŒ - Aktywa podlegajŃce Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" 

przechowywane sŃ na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.  

1.3.9 Opis wszelkich ograniczeŒ (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczŃcych ponownego wykorzystania zabezpieczeŒ.  

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ rozporzŃdzenia 2015/2365 oraz przepis·w prawa ograniczajŃcych wysokoŜĺ dŦwigni finansowej Funduszu, nie 

istniejŃ prawne ograniczenia dotyczŃce ponownego wykorzystania zabezpieczeŒ. Umowy, kt·rych stronŃ jest Fundusz na ten moment nie 

zawierajŃ postanowieŒ, kt·re dopuszczağyby ponowne wykorzystanie zabezpieczeŒ.  

1.3.10. Zasady dotyczŃce podziağu zysk·w z Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochod·w generowanych przez Transakcje 

Finansowane z UŨyciem Papier·w WartoŜciowych jest przekazywany do Funduszu, a takŨe opis koszt·w i opğat przypisanych Towarzystwu 

lub stronom trzecim (np. tzw. Ăagent lender"), wraz ze wskazaniem czy sŃ to jednostki powiŃzane z Towarzystwem.  

CağoŜĺ dochod·w generowanych z Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moŨe zawieraĺ Ăbuy-sell 

back" lub Ăsell-buy back" r·wnieŨ z podmiotami powiŃzanymi z Towarzystwem, z zastrzeŨeniem ograniczeŒ wynikajŃcych z przepis·w prawa 

i regulacji wewnňtrznych.  
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Koszty lub opğaty zwiŃzane z Ăbuy-sell back" lub Ăsell-buy back", w szczeg·lnoŜci prowizje i opğaty bankowe oraz prowizje i opğaty transakcyjne, 

sŃ pokrywane przez Fundusz bezpoŜrednio lub bňdŃ niezwğocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostağy poniesione przez Towarzystwo. 

Niekt·re z koszt·w lub opğat wymienionych w zdaniu poprzedzajŃcym mogŃ byĺ ponoszone na rzecz podmiot·w powiŃzanych z 

Towarzystwem, z zastrzeŨeniem ograniczeŒ wynikajŃcych z przepis·w prawa.ò 

 

1.4. Informacje przekazywane w zwińzku z wymogami okreŝlanymi na podstawie rozporzńdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwińzanych ze zr·wnowaũonym rozwojem w sektorze usĠug 

finansowych (ăRozporzńdzenie 2019/2088ó lub ăRozporzńdzenie SFDRó) 
 

a) Wprowadzanie do dziaĠalnoŝci ryzyk dla zr·wnowaũonego rozwoju: 

1) Przez Ăryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwojuò rozumie siň sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, 

kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka 

mogŃ materializowaĺ siň w szczeg·lnoŜci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych skutk·w Ŝrodowiskowych, a 

takŨe w obszarze kwestii spoğecznych, pracowniczych lub praw czğowieka, lub w zwiŃzku z wystňpowaniem przekupstwa lub zjawisk o 

charakterze korupcyjnym. 

2) W odniesieniu do Funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo lokujŃcych aktywa w akcje sp·ğek dopuszczone do obrotu 

na rynku regulowanym, stosuje siň politykň dotyczŃcŃ zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 46d Ustawy o funduszach inwestycyjnych 

(Ăpolityka zaangaŨowaniaò), i kt·rej przedmiot regulacji obejmuje m.in. odniesienie siň do kwestii: 

a) monitorowania sp·ğek, kt·rych akcje dopuszczone zostağy do obrotu na rynku regulowanym, w szczeg·lnoŜci pod wzglňdem ryzyk 

finansowych i niefinansowych, wpğywu spoğecznego i na Ŝrodowisko naturalne oraz ğadu korporacyjnego; 

b) prowadzenia dialogu ze sp·ğkami, o kt·rych mowa w lit. a); 

c) wsp·ğpracy z innymi akcjonariuszami sp·ğek, o kt·rych mowa w lit. a); 

Polityka zaangaŨowania jest dostňpna na stronie internetowej Towarzystwa. 

3) W skğad Funduszu wchodzi subfundusz BNPP Globalny Strategii DğuŨnych ESG, kt·ry promuje aspekty Ŝrodowiskowe i spoğeczne, choĺ 

nie bňdzie mieĺ bezpoŜredniego udziağu w zr·wnowaŨonych inwestycjach. Subfundusz prowadzi politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu jako 

tzw. fundusz funduszy inwestujŃc m.in. co najmniej 51% aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, 

jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych, kt·rych 

polityka inwestycyjna zakğada lokowanie co najmniej 51% aktyw·w w instrumenty dğuŨne. DokonujŃc inwestycji zgodnie z powyŨszymi 

zapisami, Subfundusz stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: Ŝrodowisko (ang. Environmental), spoğeczna 

odpowiedzialnoŜĺ (ang. Social) oraz ğad korporacyjny (ang. Governance), okreŜlane ğŃcznie skr·tem ĂESGò, z zastosowaniem wewnňtrznej 

zastrzeŨonej metodologii ESG, uwzglňdniajŃc ujawnienia i deklaracje co do tych kryteri·w w dostňpnej dokumentacji podmiot·w 

zarzŃdzajŃcych aktywami, a takŨe w pozostağej czňŜci inwestowanych Ŝrodk·w poprzez inwestowanie w emitent·w wykazujŃcych dobre 

praktyki w zakresie aspekt·w Ŝrodowiskowych i, zaliczony zostağ do kategorii subfunduszy o zr·wnowaŨonym podejŜciu inwestycyjnym 

(sustainable investment policy).  

Ponadto zarzŃdzajŃcy inwestycjami w Subfunduszu promuje poprawň efekt·w w obszarze Ŝrodowiskowym i spoğecznym poprzez 

wsp·ğpracň z emitentami i wykonywanie w stosownych przypadkach praw gğosu zgodnie z politykŃ zarzŃdzania. 

4) Towarzystwo przyjňğo i stosuje strategiň wykonywania prawa gğosu z instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfeli 

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Skr·cony opis strategii dostňpny jest na stronie internetowej Towarzystwa. 

5) Towarzystwo stosuje okreŜlone zasady postňpowania majŃce na celu identyfikowanie czynnik·w ryzyka odnoszŃcych siň do aspekt·w 

Ŝrodowiskowych, spoğecznych lub dotyczŃcych ğadu korporacyjnego (environmental, social or corporate governance risks, ryzyka dla 

czynnik·w ESG) oraz ograniczanie ich oddziağywania na wartoŜĺ inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie 

w jakim byğoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglňdnieniu wielkoŜci, charakteru lub skali dziağalnoŜci 

prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunk·w produktu finansowego, w odniesieniu 

do kt·rego miağoby to zastosowanie. Na podstawie dotychczasowych doŜwiadczeŒ Towarzystwo ocenia, Ũe wpğyw ryzyk dla 

zr·wnowaŨonego rozwoju na zwrot z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy nie jest znaczŃcy.  

6) W odniesieniu do Subfunduszy Towarzystwo ocenia naraŨenie ich na czynniki ryzyka odnoszŃce siň do zr·wnowaŨonego rozwoju, czyli 

do aspekt·w Ŝrodowiskowych, spoğecznych lub dotyczŃcych ğadu korporacyjnego.  

7) W dğuŨszej perspektywie czasu Towarzystwo dŃŨy w tym zakresie do realizowania misji Grupy BNP Paribas opisanej poniŨej w punkcie 

8). 

8) MisjŃ Grupy BNP Paribas, w kt·rej skğad wchodzi Towarzystwo, jest przyczynianie siň do odpowiedzialnego i zr·wnowaŨonego wzrostu 

poprzez finansowanie gospodarki oraz doradzanie klientom wedle najwyŨszych standard·w etycznych. Stosowanie wytycznych 

odnoszŃcych siň do problematyki spoğecznej odpowiedzialnoŜci biznesu (corporate social responsibility, CSR) stanowi gğ·wny komponent 

tego podejŜcia. Sp·jnie z Celami Zr·wnowaŨonego Rozwoju 2030, przyjňtymi rezolucjŃ Zgromadzenia Og·lnego ONZ (ĂCele 

Zr·wnowaŨonego Rozwoju 2030ò), wspomniana strategia dziağaŒ Grupy BNP Paribas oparta zostağa na czterech filarach (wymiarze 
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ekonomicznym, spoğecznym, obywatelskim oraz Ŝrodowiskowym), kt·re odzwierciedlajŃ zar·wno wyzwania z obszaru problematyki CSR, 

jak r·wnieŨ konkretne osiŃgniecia BNP Paribas w tym zakresie. 

W 2019 roku Grupa BNP Paribas opublikowağa sw·j cel korporacyjny obowiŃzujŃcy wszystkie podmioty Grupy, kt·ry zostağ przygotowany 

przez Komitet Wykonawczy Grupy BNP Paribas na podstawie trzech dokument·w. NaleŨŃ do nich: Wsp·lne Przekonania (Misja i Wizja) 

(The Shared Convictions (Mission and Vision), Kodeks Postňpowania (The Code of Conduct) i Manifest ZaangaŨowania (The Engagement 

Manifesto). 

Ponadto BNP Paribas Bank Polska S.A. (jedyny akcjonariusz Towarzystwa) sp·jnie z podejŜciem Grupy BNP Paribas angaŨuje siň od 

kilku lat w dziağania majŃce na celu przyczynianie siň do odpowiedzialnego i zr·wnowaŨonego rozwoju stawiajŃc sobie dodatkowe 

zobowiŃzania w szczeg·lnie wraŨliwych sektorach poprzez opracowanie: 

Á polityki finansowania i polityki inwestycyjnej w nastňpujŃcych sektorach: rolno-spoŨywczym, leŜnym ï w zakresie oleju palmowego 

oraz miazgi drzewnej, tytoniowym, obronnoŜci i bezpieczeŒstwa, energia jŃdrowej, energetyki wňglowej, wydobywczym i paliwowym 

w zakresie niekonwencjonalnych zasob·w ropy naftowej i gazu (aktualna lista polityk znajduje siň na stronie 

https://group.bnpparibas/en/financing-investment-policies). 

Á wykazu wykluczonych towar·w i dziağalnoŜci, takich jak tytoŒ, pğawnice o dğugoŜci pow. 2,5 km, produkcja wğ·kien azbestowych, 

produkt·w zawierajŃcych PCB (polichlorowane bifenyle) lub handlu jakimikolwiek gatunkami podlegajŃcymi konwencji CITES 

(Konwencja o miňdzynarodowym handlu zagroŨonymi gatunkami dzikich zwierzŃt i roŜlin) bez niezbňdnego zezwolenia 

(https://group.bnpparibas/en/publications#6). 

Á listy ograniczeŒ, kt·ra okreŜla poziom monitorowania i ograniczeŒ stosowanych wobec firm, kt·re nie w peğni speğniajŃ wymagania 

Grupy BNP Paribas w zakresie CSR. 

Wiňcej informacji nt. strategicznego podejŜcia BNP Paribas Bank Polska S.A. do zarzŃdzania aspektami CSR i Zr·wnowaŨonego Rozwoju 

znajduje siň w niefinansowych raportach rocznych, kt·re dostňpne sŃ pod adresem: https://www.bnpparibas.pl/csr/raporty-csr. 

 
b) Wyniki oceny prawdopodobnego wpĠywu ryzyk dla zr·wnowaũonego rozwoju na zwrot z tytuĠu produkt·w finansowych 

udostŉpnianych przez Towarzystwo: 

Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju odnoszŃ siň do trzech gğ·wnych obszar·w, w kt·rych mogŃ materializowaĺ siň niekorzystne skutki 

okreŜlonych dziağaŒ, zaniechaŒ lub oddziağywania okreŜlonych proces·w. Do tych obszar·w moŨna zaliczyĺ aspekty Ŝrodowiskowe, 

spoğeczne oraz dotyczŃce ğadu korporacyjnego (odpowiadajŃ im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks). 

Odziağywanie ryzyk odnoszŃcych siň do Ŝrodowiska moŨe przejawiaĺ siň przykğadowo jako rezultat proces·w zwiŃzanych z 

wyczerpywaniem siň zasob·w naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwiŃzanych r·wnieŨ ze zmianami klimatycznymi, 

czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogŃ wiŃzaĺ siň w szczeg·lnoŜci z 

dziağalnoŜciŃ przedsiňbiorstw reprezentujŃcych wysoki poziom ryzyka w powyŨszym obszarze, jak np. te rodzaje dziağalnoŜci, w przypadku 

kt·rych aktywnoŜĺ gospodarcza zwiŃzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetykŃ jŃdrowŃ, czy prowadzona jest w 

spos·b powodujŃcy intensywnŃ eksploatacjň zasob·w naturalnych lub zanieczyszczanie Ŝrodowiska (np. w zwiŃzku z wysokŃ emisjŃ CO2). 

PodwyŨszony poziom ryzyk o charakterze spoğecznym moŨe wiŃzaĺ siň m.in. z prowadzeniem dziağalnoŜci w branŨach podlegajŃcych 

istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klient·w lub spoğecznoŜci, takich jak np. branŨa tytoniowa, kt·ra 

z uwagi na rosnŃcy poziom ŜwiadomoŜci w paŒstwach rozwiniňtych pozostaje w tych krajach Ăw odwrocieò. W zwiŃzku z powyŨszŃ kategoriŃ 

mogŃ pozostawaĺ takŨe dziağania podmiot·w prywatnych lub wğadz publicznych obejmujŃce naruszenia lub inne negatywnie oceniane 

praktyki postňpowania w obszarze kwestii spoğecznych, pracowniczych lub praw czğowieka. Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ 

wiŃzaĺ siň r·wnieŨ z wystňpowaniem nieprawidğowoŜci dotyczŃcych ğadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze korupcyjnym, 

przekupstwa lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie siň wspomnianych ryzyk moŨe w spos·b bezpoŜredni lub 

poŜredni przekğadaĺ siň na spadek wartoŜĺ inwestycji zwiŃzanych z podmiotem reprezentujŃcym podwyŨszony poziom ryzyka w danym 

spoŜr·d wskazanych wyŨej obszar·w (np. z uwagi na spadek przychod·w / rosnŃcy poziom koszt·w dziağalnoŜci, w tym koniecznoŜĺ 

poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnoŜĺ odszkodowawczŃ, lub oddziağywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak r·wnieŨ na ocenň 

ksztağtowania siň okreŜlonych parametr·w finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywiŃzania siň przez dany podmiot ze 

zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z emitowanych instrument·w dğuŨnych. PowyŨsze ryzyka stanowiŃ elementy skğadowe poszczeg·lnych ryzyk 

inwestycyjnych zwiŃzanych z politykŃ inwestycyjnŃ, opisanych w odniesieniu do poszczeg·lnych Subfunduszy w czňŜci IV Prospektu 

ĂInformacje o Subfunduszachò. 

 

c) Oŝwiadczenie dotyczńce braku uwzglŉdniania gĠ·wnych niekorzystnych skutk·w decyzji inwestycyjnych dla czynnik·w 

zr·wnowaũonego rozwoju, skĠadane w odniesieniu do kaũdego produktu finansowego: 

1) Przez gğ·wne niekorzystne skutki naleŨy rozumieĺ te skutki decyzji inwestycyjnych, kt·re majŃ niekorzystny wpğyw na czynniki 

zr·wnowaŨonego rozwoju. Przez Ăczynniki zr·wnowaŨonego rozwojuò rozumie siň kwestie Ŝrodowiskowe, spoğeczne i pracownicze, 

kwestie dotyczŃce poszanowania praw czğowieka oraz przeciwdziağania korupcji i przekupstwu. 

2) Towarzystwo nie bierze pod uwagň gğ·wnych niekorzystnych skutk·w decyzji inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju. 

Jest to podyktowane przede wszystkim: 

a) tym, Ũe Towarzystwo identyfikuje brak dostatecznych danych co do kierunk·w rozwoju emitent·w w obszarze zr·wnowaŨonego 

https://group.bnpparibas/en/financing-investment-policies
https://www.bnpparibas.pl/csr/raporty-csr
https://www.bnpparibas.pl/csr/raporty-csr



















