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FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM AIATEYRWNYM Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

1. SubfunduszBNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych
(w okresie 03.02.2020t INRGNRHGg& A@C¢éc¢é TI1TA 1 .,0048 A3TI ABROBRO
Raiffeisen! EOx O1 AAT / NOGA@6ADB¢: 1 C¢ U

2. SubfunduszBNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych

(w okresie 03.02.20206 INRGNRHGg& A@C¢ée¢ée T1 A i}@éa 81 AEOE
OAQA b Ar0a 2¢CAAACNAT ' Ei A¢EI xA&E -11ECOI GAGU

3. SubfunduszBNP ParibasAktywny w likwidacji .

(w okresie 03.02.20206 HINRGNRHGg & A@Ce¢é¢ée T1T A 1 ¢, @0al BTIAED®DE
Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

4. SubfunduszBNP Paribass EOx O1 xAZ£Z 30b¢, OAACC $¢e 011 x
(w okresie 03.02.2020t HNRGNRHGge& AgCiocoe 11 A 1 ¢@0a BTAEODOE
OApAGIIcMH 20a 2,CAAACNAI J AECA;AEC +i DT ibDb¢gAxEI x

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z pr papem wsp

watéci owe .

OrganenBNP Paribas PREMIBMO jesBNP ParibaSowar zyst wo Funduszy | nwes
zsi edzi Biybgwska ¥8-8@Warszawa.

Adres strony internetowejv. tfi.bnpparibas.pl
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20lipca 2018, 2 listopada018 .1 20 grudnia 20189 stycznia 2091, 29 marca 201925 kwietnia 201¥rmaja

2019 r.29 maja 2019, 4 lutego 2020 31lipca 2020, 18 maja021r., 28 maja 2021 t.lipca 2021r 14 wr z e S
202 ., 4 p a T.d1o styeznia 20RZH m2ar6a2d2230 maja 20225 .sierpnia 202229 maja 2023r.
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RozdziaG 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Il mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nyc«
Jar os § aw rSekzoersu | Zsakriz Nd u
Rafal LerskCz onek Zar zNdu

2. Fir ma, siedzi ba i adres podmi ot u, w i mieniu kt-
Firma:  BNP Paribaowarzystwo Funduszy Inwestycgimych k a Ak cyj na
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul.Grzybowska 78-8®Warszawa

3. OSwiadczeni emavwwpunkci@l kt - rych

OSWiadczarpy, Ue informacje zawarte w Prospekci ¢
okolicznoSci, kt-rych ujawnienie w Prospekcie |
Rozpor z Nattizeenilhe waedl e nasze] naj | e piswReospekeid, e d z y
okolicznoSci, kt - re megsytbwa onjyfvr fzied @& re Bhawe i a\NFe iy n kv
—-fé 9
/ ' Ny A ‘
O [ /‘.*-.,;,.r;\g A
Jarosgaw Skor ul Rafag Ler ski
Prezes Zar zNdu Czgonek Zar zNd
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RozdziaG 2
Daneo Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adfesvarzystwavraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gG- wnej strony internetawe] [ adresem poczty el
Firma: BNP Paribas Towarzystwadkefnanduszy | nwest)
Towarzystwo moUe uUywal skr-tu firmy: AI
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul.Grzybowska 78 -8MWarszawa
Telefon: (+48 22) 566 98 00
Fax: (+48 22) 22 692 45 13
Internet: www.tfi.bnpparibas.pl
e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl
2. Data zezwolenia na wyTkwamystwani e dzi aGal no8ci pr :

Towarzystwo dziaga na podstawie zezwolenia na
wydanego dNadzora Fifdnséivegua w gnjiuilé czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V

1/GW)

3. Oznaczenie shdu r ej e sTowaraystwigsozarejestrowame r , pod Kkt - r
Towar zystwo jest wpisane do rejestru przedsifbi
Warszawie, XIl Wydziad Gospodar cz000063112] owe go Re

4, WysokoSL kapTowarzgstiwa wda $ § eng aaydsna kko- Sw.  ksakpG t a Gu wGa
dziec bil ansowy
Na dzieE231rgkudwysoRo6Si i skgadni ki kapitagu

WysokoSIi kapita 29 587 066,01
Kapitag zakgado: 16692912,00
Kapitag zapasow 11116 976,12
Pozostage kapit 2 033 305,85
Wynik finansowy netto roku obrotc -4 450 170,01
tr-dgem powyUszych danych sN ksifdgi rachunkowe
5. I nformacja o t vy rowardystwakoasptiat G Go pzGakcGoandyo wy

Kapitag zakgadcoawyo Szcois twa g oot p-gwacceo.ny w

6. Firma (nazwa) i si edz i Oawarpystvgere wskazanierd ceohitepdominacie g o
oraz firma (nazwhib imiona i nazwiskaaz siedziba akcjonariusegwarzystwanraz z podaniem liczby
gGos-w na wal njyeni ezlgir oankacdjzeema rui,usz posiada co n.
walnym zgromadzeniu
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7.1.

7.2.

7.3.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Podmi ot em dominuchym wobec Towar z BNPtPariddBank z ar a
Polskes . A . z siedzi2ZwWNWaasnawi Kasbkrzakaposiada 100
Towarzystwa

Cz Gonk owiTewamystyaazosobyz ar zndzaj Ace Funduszem

Cz Gonk owiTewazystwa nzdeu ws kazani em peGnionych funkcj i
Jar os § a wPregdgoarr uzl Nsdkui
Raf agiQzey&kdlk Ndu

CzGonkowi e rTawapgysma dze rveszkgzani em przewodnicznce
Przemys JiePw zRRwroldeng & z Nccy Rady Nadzorczej
Tomas zi Byoknoetk Rady Nadzorcze,j

Ewa Kostkiewici ezal eUny, Czgonek Rady

Andr zejNiReoaicemUny Czgonek Rady Nadzorczej
AnneClaireUrcunCz onek Rady Nadzorczej

Aude TanniobuICz onek Rady Nadzorczej,

SeyflsmalCz onek Rady Nadzorczej,

Roman Podkolzitez §onek Rady Nadzorczej

I mi ona i nazwi ska os-bTdwayzystywihe odpowarcdizdadn
PiotricaigmSda porpdeil ad&unidusrzawj n doradcy inwest
Izabela Sajdakc a § o SI poripbel adRuhdaoemaoj i dorady i nwest
Konrad Strzeszewsikti a § o SI portfela Funduszu,

WojcieclicwgbBiakoripbel adRuhidaoaenaoji dorady i nwe:

IgorLenartc ag oSl portfela Funduszu.

I nformacje o peGnionych przez osTowagystwem ktdreych
okoliczno8SL mole miUede gtrrmideszami e dl a sytuacij.i

81.Przemys JiaMv clepr legpas Z aBankRaslBABNBzBauij kami idzy |
BankowoSci Detalicznej i Bi znesowej, w tym De

82.Tomas zi DBy(ryekkotto r PBNP Ranibag Ramuk dPoiskgSSonpliance Head of Poland.

8.3. Ewa Kostkiewitd r eel ancer specj~alizuchy sin w_ finan
projekty na zl eceni e ydukUywyn Fhk afpiirtna gzo wyrcahn. U yWsf ki an:
na Uczestnik-w Funduszu.

84.Andr zejiPRonb&sar w Katedrze Mindzynarodowych
Ekonomicznych Szkodgy GJ:- wnej Handl o Wsekpzanf S GH)
funkcja nie ma wpgywu na Uczestnik-w Fundusz!

8.5. AnneClaire UrcunKi e r o wniirko zdva iNz@u i a ~dl a k| RPaebashszet [ CI i
ManagementGr oup Net wor ks w ParyUu.

8.6. Aude Tanniodlk oor dynat or pr o] e kogranvowania kopmputerevegoev grupie BNPJ a
Paribas odnoSnie rynku kapitagowego i bankowe
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10.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

8.7.SeyflsmailSzef strategi. dla regionu Europy i Mo r z
Paribas S.A., Paris.

8.8. Ranan PodkolzinBusiness Manag®®y nki WschodzNce w BNP Pari bas:

Nazwy innych funduszy i nTwewaszysiwe yn ine @ibspékteny o d z a n
1. BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2. BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. BNP Paribd@ARASOSpecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

5. FWR SELEKTYWNY Fundusz I nwestycyjny Zamkninty

Skr-towe infor mawagrez yos tswioes opaalnietjy cwe Twoy nagr od z e «

W Towarzystwie obowi Nzuje APolityka Wynagrodz
wynagrodzenia zmiennegpobom, do kt-rych zada@® nal eUN czy
Towarzystwa lub fundusmestycyjnychar z Ndzanych przez Towarzystwo
Ryzykoo). Towarzystwo upédhi Joe WasdopujcHcagromn:
bez wzglndu na formin zatrudnieeuZiaa:z Ndzgoinlao ke )
ZarzNdzaj NEyerfoawmdiuls zZems pogu Zar zNdzania Ryzyki
Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu Spr zc¢

Wynagrodzenie zmiensie a n 0 W i ruchomN czAiSi wynagrodzeni a,
stagegorw esjprozsy-sht y, dostosowany do profilu ryzy]l
Maj Nc na uwawnagodzeria@mienhegosdo wymdgmod a st agego powi ni
wywaUony, a stage skfaedrdiuliN mzsiZN gNzzmwigio mwy
prowadzenie cagkowicie el aktgyadan &«j- wp o luisttyaldia &
wysokpadSdniskk- w wynagrodzenia st an o wielrzekracha 100%n a g r
skgadni k-w wynagrodzenia stanowi Ncych wynagrod
zmiennego do Wynagr odzeni awndte angksygnalnej syng svszystkidh | i
skgaduyinlkh.gwodzeni a zmi ennego, jakie mogN byl pr
wynagrodzeynyp@aacomyelwow danym roku.

Ustal ani e Cel - wwynagrodzenie zmienne YaTrome/ &1t iwz &c jjiesst uzal e
przez Osobylost ot nym Wpgywie na Ryzyko wyznaczonych
odpowiednie wagiorazokrdsyt w r ych maj N byl reali zowane. Towar
lub dguUsze. Przy aoedniwe briealziez ascijni piondd yuwnu adguna | k
oraz okresy do nich przypasacacf{iokel dwadlokonwi

Zasady wypGat yZmiahyegoaZgr pdgsenzaUeni em wyj Nt k- -w ¢
wynagrodzenia zmiennegodjasb wy pgacane tyl ko w-wczas, jeUeli
finansowej Towar zylstt way ol awy wagragpaidkewo@®@pbdppk
zarzNdzania) jest to Tawawmdynsowe, ndapejdskami ek
danej osoby.

Towarzystwo nie |jest Az nparczzeNoci ysm &t woi wNazrkzuy sz wteymnm
proporcjanl no Sci Towarzystwo wypgdgaca wynagrodzeni e
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa furl
Zzmi ennego ani nie wykggdniezlwr ot wwnwgpgdgdzeniahzpmi

Towar zystwo i Fundusze I nwestycyjne nie korzy
publicznych w szczeg-IlnoSci na podstawie ustaw
wsparcia instytoim finansowyymbz . U. z 2016 r. poz. 1436) winc r -
ogranicze® dotyczNcych wypgaty wynagrodzenia Zi

Roczny Przeglnd i rozpod®Pohdécitg kdob Wyinlagy walziede B
aktualuj e Zar zNd Towarzystwa a zatwierdza Rada Na:
Uycie z dniem zatwi ePdkzenykapWyeragRadie®adkzowic
01.01.2017 roku i ma zaxdn@®@sowami @€ destoehywm, Wk
roku 2017 i w |l atach nastnpnych

Komitet Wyw algorwadrzzeyost wi e ni e funkcjonuje Komite

Pegny tekst Polityki Wynagrodze & d@aedtdigsem | e ¢
wwwii.bnpparibas.pl/politykie gul ami ny. W tym samym miejscu sN
os-b odpowiedzialnych za przyznawanhi e wynagr od:
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Rozd3i aG
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzdriaduszu

De c y DFI/N033/69/13/14/U/52/t/Mka 11 czerwca 2014 Komi sj a Nadz oAdtus Fi neé
Towarzystwo Funduszy Inwestycy@gpmblenia na utworzenie Funduszu.

Na@tine zar z Nzbrrzastdi pezek&zariRaiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych S.A.
siedzi bN w WarszawBidd, Walrsz@waybowwpslkanég, doOr ej

Rejestru SNdowego prowadzonego przw'ze,SNb[llReWy
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego nr KRS:
kre w 2019 r okRivieARISAni o nazwnin na

W dniu 29. 03RGAP] rekA. maywNweki ku npmo phadzsd miwd ep r

492 A 1 pkt 1 KSH, zostag wni esiony do, Tkotwarrez yo
tego momentu jgso d mi ot em r e p r W dnin 20unjajd 2OLTF | F BBiRIPardhas S.A.
zmi eni §go n aaswaewarnyatwoB-0hBuszy Bawestycyjnych S.A.

Data i numer wpidtundusm doRejestru Funduszy Inwestycyjnych
Wdni@ lipca20ldok u, SNd Okrngowy w Warszawie, VII Wyd
do Rejestru Funduszayestycyjnych, pogdmerem RBO0

CharakterystykdednostekJczestnictwa zbywanych przemdusz

Jednost ki nie mogN byl zbywane przez Uczestnika
przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa Jednlkategok:iA,BUR zestnictwa r-Unych
Jednostki Uczestnictvkategorii A

Jednostki UczestnictiategoriA c har akt er y z Dystybutepiotb i ey m, opPgatn m
zazbywani e, Zamianf i odKategorh.Ma k 5 ¢ ma b dveymagrgdeehik o 8 £ «
Towarzystwa za zarzNdzanie dla Jednostek Uczest
w odniesieniu dw d&zaillceigol ISudtf autnwtus z u

Jednostki UczestnictvkategoriB

Jednostki UczestnictvegegoriBc har akt er y zDygtrgbutop 0 Bi @ ryan, oEat i ma
zbywanieZami anfi Jednost eBMallczyemdlnn & twpas klad @igowynagr
zarzNdzanie dla Jednost ek Uc z e samnopisanymiav odniediesiw o r |
do kaUdegow Swuzdif Siniwwpistwszydrt daitt zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B
zwi Nzanych z danym Subfunduszem Fundusz bfdzie
dla Jednostek Ucnistiwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorh @ r a k t e r y Rystiyiitgrsoibii etryam,o p@et 7 man i

Zamiany i odkupywania Jednostek Uczesttegwid &la k sy mal na wysokoSi wynaq
za zarzNdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kateg
do kaUdegow Swuzdbif Siniwpistwszydrt daitt Zbywania Jedhistektnictwa kategorii C

zwi Nzanych z danym Subfunduszem Fundusz bfdzie

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki dzestnictwa kategorir B har akt er y zDystributapiod i € yan, o @at 1 m
zazbywani e, Zamiann i odkupywanie Jednostek Ucz:q
Towarzystwa za zarzNdzegbei dl 8 PedhoskekSUa nasz
w odniesieniu do kaUdego Subfunduszu w cznSc I

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premiun3 T AAE; ECNOx A@l x &O1 AON@ )1 OAN60R02FI| %218600 ¢ B O x
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kategorPz wi Nzanych z danym Subfunduszem Femdesz - wie
WANSJU dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia.

4. Prawa Uczestnik-w Funduszu
Uczestni kom Funduszu przysguguj N prawa okreSlI

postanowieniami Statutu Fundus zu.JedWstld dozestrigwal n o
od Uczestnik-w, kt-rzykzalphdaleiniced  MigriitdoedjcaN ctejkett
NettoSubf unduszu przez | i czb dbdpowieddiegd sl redk| eussttrau o W dN.

Funduszu @niuWyceny.

Ponadto na zasadach OkreélOﬂﬁUﬂdlhBZUWUSf&\JDELB’]thEZkaie I
Il nwestycyjnych Uczestni kowi przysguguj N nastnp.l

1. Prawo do uzyskania Srodk-w pieniaUnych z tyt

2. Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych ubfanduszue z ar z N
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takUe
gg-wnych | gkat Subfunduszu

3. Prawo do skorzystania z dok o paintegdyipniegobieranili o wa r
pizez Dystrybutasap § at ma nni ap uzl aascaydjancyhc ho k r e S| onych poni U
Towarzystwo moUe obni Oyl opgat ypomg miip ud eaccyyzjn
niepobieraniu przez Dystrybutora

a) w stosunku do okreSlodgch grup nabywc: - w, w
- 0os-b dokonujNcych wpgaty na nabycie Jedno
- Uczestnik-w posiadaj Ncych Jednost ki Uczes

l ub certyfikaty inwestycyjne innysaswh fundu
- Uczestnik:-w Pl anprwa cOswercizcizdyncohS cpi e@apricahim - w e
ina warunkach okreSlonych w odpowiednich
- Uczestnik-w bndNcych osobami prawnymi;
- pracowni k-w oraz os-b pozo ssdtoaynki praenpm ov st

podobnym charakterze z CO najmniej j edn
Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzys
podmi otem dominuj Ncym | ub zalwalnym w stos

- podmiot-w bnAndNcych nabywcami usgug fine
akcjonariuszy Towarzystwa | ub podmioty d
Towarzystwa,

by w przypadku prowadzenia kampahai obresbaogyc
nabywc: - w;

c) w przypadku skgadania Zlece@® za poSrednictv

d w wyj Ntkowych sytuacjach w stosunku do os
Towarzystwo;

e) w przypadku opgat pobti ek abgebspmizgt wabylwal i
pierwszej luwliggtauby piae rivwksEz éup IKZENyzpyg aitt ye j T naaan sl fKeE
wni osek Uczestnika, za zgodN Dystrybutora;

) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnikea

Inbrmacja o kampanii promogyjney t ym odnoSni e \astaniepublikowandmi a §
stronie internetdwef., b Btatefjumowab wprazekaz
udostnpni ona pr zez dbyisut rryobzuptoocrzan cniiae ppr-ofmoiceji .r

Towar zystwo wskazuje Mywsntar yshhutomn ew,i nad ek tn-ert yo avh
41ust. 1 Statutu.
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4, Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towar

Towarzyssmoo Ue obni Uyl do wysokoSci nie niUszej ni
kolejnych wpgat dla podmiot-w, kt-re nabndN J
a takUep rwa croeawmaicchz y ¢ h  p o b § gryampraezuedoserazywiramach IKE h
lub IKZE WysokoSI Wpgaty PoczNtkowej |l ub kolejn
Uczestnictwa w ramach P| aZasady U€restictwe’ Blanie Sci o
Oszczihdn@Bady ezgstmaw Wy sokoSI Wpgaty PoczNtkow
podmi ot - w, kt -re nabndNpidadowstkzydlzpsbgri at
obsgugi waFRundesh @k rze$| Wnowieo j evaito s e ni e przez pr
pr ac o wn ibfunduszu,dvoam&ch1KBJmowie o IKEwW ramach IKZ& Umowie o IKZE

5. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

0 ogN podl
okreSlonych w Rozdziale [I11 ust. 6.5 Prospekt
6. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnicwa Stajes k ut eczne z chwi | N
zastawcy lub zastawnddpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umo

zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawl

Uczestntc w a Subfunduszu przez Fundusz na UNdani
stawu

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu za
t

jeUOel i zaspokojenie to astfipupdnina podstawN
kwietnia 2004 r. 0 niekt-rych Zzabezpieczeni a
Fundusz dokonuje wypgaty na rachunek Zzast aw

Uczestnictwa Subfunduszu.
7. Prawo do tenowienidokadysubrejestru

1) Fundusz moUe dokonal na UOUNdpol eg@clEe®iUhi Wa
wykonywanial edceetd cz Ncych cziaSci |l ub wszystkich J

2) Bl okadN mogN hgzestniotvg we wszystkieh Subtuisduskach lub Subfunduszach
wskazanych przez Uczestnika.

3) JeFailnidusz dopuszcza zgoUenie dyspozycji bl
aUczestnik zgoUy dyspozycjinndj okadtyoJeidnowt
Jednostek Uczestnictwa objfAatych blokadN je
Towarzystwo nie odpowiada za p-FTniejszy spae

4 Bl okada pol ega rneaS|wyngyN cozkerneisu ,| upbr zdeoz oodkwo § a n |
zlece®& odkupienia (oraz ZamiVaaokresiter amlsd wir
bl okady Fundusz bfidzie zobowi Nzany do nier

BBokada moUe zostal odwogana przez Uczestni
5) Odwogal na bl okada pouwbzyneapnezeztAgenta Tpansiesmwegq zéecenia U ¢
ustanowienia |l ub odwogania blokady Sk#nrejes
co nie wpgywa jednak na wykonanie UNdania o

przed otrzymamprzez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru.

6) Od dnia zgJgoUenia 2zl exleend ean i laltakidjdtokiagy d@ dnimr e | e
ustanowienia |ub zniesienia blokady nie mol
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie pongc

77 W celu zabezpieczenia wykonaniazeoboti MoB8 &
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednc

Funduszustawicn a UNdani e Uczestnika blokadfi, Kkt -r .
8 Uczestnik mo Ue zl ecdidwo@ysatl mreg wi Sunbreej lelsa k ard
ustanawiana | est w celu zabezpieczenia wi
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Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze U

ni eodwogal neggetda,tdgoskghdani a zI

cz
ece@E odk

L
99 W celu ustanowienia blokady nieodwogal nej L
a skgada zl ecenie ustanowienia blokady nieo

b. ustanawia nieodwogalnego pegnomocni ka do

Jednostek Uczestnictwa zapisanych

tniczN oknue Siraojdikc N
Jednost ek

je instrukec

c. wskazuj j n
Unych z tytugu
n

pd
pi eni o]

a
dkupienia
ictwo nieodwogalne nie

u
n
10) Pegnomoc
e przez Uczestnika.

odwogan

na Subr

daje prawa

a ustanoy

ponosi C

1) Pegnomocnijatl we niesddwy gNczne.

12) Pegnomocnictwo nieodwogalne nie wygasa po ¢

13 W trakcie istnienia blokady nieodwogal nej
zl ece @ vamsterupipe zieaj esi eni a Jcehd ntols thel ko kUacdzNe, s tzr
ni eodwogal nej, odwofgania pegnhomochictwa ni €

14)Okres mindzy datN zgoUenia zleceni
Uczestnictwa, dhie biadeneadgjoWsgeh, ncByBa, Ue
okolicznoSci, za kt-re Fundusz ni

15 Fundusz zdejmuje blokadn nieodwogal nN w pr z
a) zgoUenia przez pegnbemoehhickazigj hod@dialjnmeég

b) zgoUenia przez Uczestnika zleceni

Funduszowi:

a zdj nhci

- pisemnego oSwiadczenia pedgnomocnika ni ec

ni eodwogal nej ,

- wspl nego oSwiadczeni a Uczestnika i peqg
zabezpieczonej wierzytelnoSci,

- orzeczeniss Nduwss t al aj Ncego ni ei stnieni e Zzabezp

ni ewaUnoSci ustanowienia zabezpieczeni a.

16) Z chwi | Nk azld/j finciieao diwlodj al n e j wygasa pedgnhomoc |
Subrejestru instrukcja pgatnicza.

17Y)Fundusz nie ponosi odpowi edzialnoSci za Sz

wykonaniem przez Fundusz zlecenia odkupienia JébHoostekst ni ct wa, zgo

pegnomocni ka nieodwogal nego.
8 Prawo do ustanowienia Pegnomocni ka.

Do czynnoSci zwi Nzanych z uczestnictwem w Fun
Uczestnictwa, moUna wustan@owisi adaifn édpé sipcimiud n
pegnomocni k- -Re@rmo Badmriek ewit rrui.e przysguguje pr
z wyjNtkiem szczeg-lnych prpypa&agNwW, Foydayl uFsuwnuc

zgodn nadauldszzieegioe npjeenomocni ct wa

Pegnomocnictwo moUe byl ni eograniczone | ub s
dokonywania czynnoSci prawnych w takim samym
upowaUnia do dok@arzwwygmiha weciyemmwo$cieSws . Uczes
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szczeg-lnego w zakresie uwzglndniaj Ncym moUl i
Fundusz.

Udzielenie pegnomocnictwa do dziadghi aokan au
wygNcznie przez zgodnobojgimaf@dnkcwes OawoGaniae

nasthipuje przez oSwiadczenie przynajmniej | ec
Pegnomocnictwo jest udzielane | ub ystybuotpyulva ne
Przedstawiciela |l ub innej osoby upowaUnionej
Pegnomocnictwo powinno okreSlal zakres umocov
W przypadku wudzielania pedgoonammicanamit wRBol subbi ,j e
powi nna zostal dodat kowo poSwiadczona za zg:
przedstawicielstwo dyplomatyczne,. chyba Ue wur
W celu zabezpi eczewmmawnmyyckho nldmz eas tznoibko wmeN z @ 1B w
osobi e, na rzecz Kkt -rej nastfinpuje zabezpiec:
wygNcznie za pnias ernzneNt zz gkotd-N, e jo,8noapsgtdippi usjeem zpaobSewzi
pr2z Dystrybutora | ub Przedstawiciela, osobn
notarialnie. W tym przypadku odwoganie pegnor
Udzielenie | ub odwodani daniuyzergestowanaania edzieleaia lsbt a j €
zZlecenbodwogania pegnomocnictwa przez Agenta Tr
(si edmi u) dni od jego zgoUenia u Dystrybutc
nast fipsltiwezam ocSked , za kt-re Fundusz nie ponos
wadl i wego zl ecenia udzielenia | ub odwogani a i
Fundusz ni e ponosi odpowiedzialnoSci za skt
pegnomocnhni ka.

Fudusz nie ponosi odpowi edzial noSci za szkody
kt - rej pegnomocnictwo wygasgo, jeSli Fundusz

Prawo do ustanowienia osoby uposaUonej

1) Uczestnik ma prawo wskaZanmmmuszowvy pi s emnej dyspozycij.i 0SC
Uczestnika moUe zgoUyi UNdanie odkupienia
Rejestrze Uczestnika do wartoSci nie wyUsz
Uczestnikadwuelda t okr ot ne przeci Atne miesifAczne wy.
wypgat nagr - d z zysku, oggaszane przez F
ni eprzekraczaj Ncej gNcznej wartoSci oalagdnos:t
wypgacenia tej osobie kwoty wuzyskanej z te

dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych v
2) Pisemna dyspoaustj?a ,modek tbyrd e jw Wadsaikaamienianas i e
| ub odwogana.

3) Z chwil N otrzymania przez Agenta Transfer o\
byl wykonywane jakiekol wi ek dyspozycj e do
zmargdgemu Uczestmn&®dwii , t e hdba odyewacnzey s N na
zgoUonego przed Smierci N, kt-re to pegnomoc
prawnego nie wygasa z chwil N Smierci Ucze
przypadkach,ekt ych mowa w art. 111 wust. 1 pkt 1 i
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10.

4) Zmi any wW Subrejestrze, pol egaj Nce na trans
Uczestnika na Subrejestry jego spadlobbieercc
bezpoSredni o 2z uSeshike jjees§Iriu Tzonaarjzeygsot wo dop

odkupi eni a, dokonywane sN wygNcznie na poc
notarialnie poSwiadczony cnej fomiepzaakceptowanep przkzo p i
Towarzystwo:

a) aktu zgonu,

b) prawomocnego orzeczenia sNdu stwierdzaj N
dziedziczenia,

c) prawomocnego postanowienia sNdu w przedm

sporzNdzommije wpi semnej w obecnoSci Prac
poSwiadczonymi, zawart ej przez osoby wsk
spadku |l ub w akcie poSwiadczenia dziedzi

spadkwbwespgrawi e zgody na dokonanie na rz
kt - rych mowa wyUej

5 Wypgata Srodk-w wynikajNcych z art. 111 ust

na podstawie oryginagu aktub Fgegounpdaostadw

kopi i, l ub kopi i poSwi adczonej W i nnej for
przypadku wydatk-w zwi Nzanych z pogrzebem
wysokoSIi poni eisNzoannyycchh wy dpaotgkr-zwe bzeam Uczest ni |
mowa w art. 111 wust. 1 pkt 2 Ustawy o Fun:

toUsamoSi osoby skgadaj Ncej UNdani e.
6) Postanowieniast5 ni e dotyczN JedmyshekaUWspstnimt:
MagUe Es ki m.

Prawo do Subrejestru.

W ramach Rejestru Uczestnik-w Funduszu prowa:
dla kaUdego z Subfunduszy Subrejestr Uczest
danego Subfunduszu tworzy sifAn Subrejestry s
oznaczone indywidualnym numerem identyfikacy]

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane i denttykki kuj Nce Uczes

c) liczbn Jednostek Uczestnictwa, posiadanych
d datn nabycia, liczbn i cenn nabycia Jednost
e) kategoriJednostek Uczestnictwa;

) datn odkupienia, l iczbn odkupionych Jednos:
odkupione Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu;

g informacje o pegnomocnictwach udzielonych |
h) informacje o zastawie lub bigkadtanowionej na Jednostkach Uczestnictwa;
i) oraz ponadto wskazanie, czy Subregestro d z IIKEluwb IKZE § a d

KaUdemu I nwestorowi ot wi d&ca esitini kubw djeqgot 1z V8 L
dotyczy pierwsze zlecenie nabycia Jednostek
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11.

12.

przez Fundusz na rzecz Uczestnika danego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa innego Subfund
tym r-whiueBDami wppi Jednostek Uczestnictwa, otw
Uczestnik-w tego Subfunduszu, kt -rego Jednost
Fundusz Jednostek Uczest ni ct bvgestrkwi ramach Sibreejbstrwu n d
Uczestnik-w kaUdego z tych Subfunduszy.

Jednostki Uczestnickategorih, kategorB, kategorii kategorPd anego Subfunduszu
W osobnych Subrejestrach w ramach Subrejestr.!

Uczestnik moUe posiadal nastipuj Nce typy Subr

a Subrejestr, na kt-rym e wikétegord kategoddwula kategors N J e
Ckt-ry prowadzony jest na zasadach og-Ilnych

b) Subrejestr, na kt-rym e wikategors kategod @b kategori N J e
P zbywane przez Fundusz w ramaghmach IKE, IKZE] an-w OszcardadzdnoSc
pracowniczych pobggami waemehypakeycRhRundusz,

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKg,rlIkZE,o wni czy c h p rorazgPlaaum- w ¢
OszczndnoSciowego sN ewi dedejdnmnewkne Utazestni
ewi dencjonowane na odrinbnyahr eSSilbareyjetst pracédiz t

stronie internetowe Statutbto Tkotwarrezjy sntowwa wv sazrctz.e g4
moUl i woSi posiadania przez Uczestnika wifAce,j]
wdanymSubflus zu | ub wysokoSci dokonywanej wpgaty

w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa

Zzachowaniemilfp®shramjoevs £iE usmkde riyyn mmpap-aldty n
Subrejesvia § Uonk - w.

Uczestnik Funduszu zobowi Nzany jest do niezw
danych podlegaj Ncych wpi sowi do Subrejestru,
reprezentacji Uczestnika. Fureiidowarzystwie ponas N owi edzi al noSci za s

przez Uczestnika tego obowi Nzku.

Prawo do Subrejestru MagUe@Eskiego.

Fundusz mo Ue zaoferowal osobom pozostaj Ncyr
Uczestnictwa na Wsp-IlnyuSmobiU¢j evotSci MakfadEaki
kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, Fundusz

o kt - rejdlustolvstatutwr ar t .
Prawo do skadania zlece® za pomocN telefonu,

Fundusz moUe zaoferowal Uczes tetefordudaksu mltidrmetwo S|
na warunkach okreSl o@yehoifveradwadrmhiny mUa zegutl mimk

zl ece® w spos: b, o kt - rFyum dmeswa pw i ndaamimu j go pvr
stronie internetdustd ptatutio Kkt - r ej mowa w art.
Fundusz ma prawo odm- wi przyjncia dyspozyci]
I nternetu w przypadku ireidengregwi ddroawNdgoe nd zi, a §
przekazywane sN dane.

Dokumentacja pilzer EUcs&gtaniakhywhza poSrednict:
przechowywana dla cel -w dowodowych przez czas
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13. Prawal o dodat kowych Swiadcze .

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Uczestni kowi , k t Towgrzysmemapboadvsit Nazwai &8 suim wdyo zi nw
Srodk-w w Jednost ki Uczestnictwa, Fundusz m
i wypdacane na zasadach okreSlonych w ustnp

Warunkiem przyznania pfpezarzystw®wi a d ¢ z gnmmnowa w ustjddt:t - r

a) zawarcie przez uc z eTowarzystwemazomile Ynmowsbne stanows r e d
inaczc;dokonywanie przez Uczestnika Funduszu
Funduszu, bez poSrednictwa Dystrybutor a,

b) posi adani e przez Uczestni lsat, 1 wkdanym gkreseea wa r
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w c
Subfunduszu | ub we wszystkich Suwbfinduszd us z a
|l ub Subfunduszy przypadaj Ncych na posi ad
rozr achumwkdwywt rbtyojSai okr eS| ona livaQkmesewi e,
rozrachunkowym jest okr e s dmnroasnye kp dddc zuevsa gnri
posi adanie uprawnia Uczestni ka dopumktier zy ma

DjugoSi okresu rozrachunkowe gustldk rneod)eo nbay
ustanowiona w szmkyegpl do&ciny.,akoodkawmay t ak
umowy, o ldtlmoedgN mosmaalwi I innN dgugoSi okr
WysokoSi Swiadczenia na ustzleucszt al mmes tznoisktaa,n i

wynagrodzenia Towarzystwazaz Nd zani e danym Subfunduszem,
Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na posiad
Subfunduszu.

WysokoSi Swiadczenia na ustkral e&JBeiesh ikjl kiae
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu przypada
Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie roz

$wiadczenie, na rzecustltpegatankaj est kter $mo
na wypgatn wynagr,odpenéad dpayweonvat ey sit wa,
Towarzystwu wynagrodzeni.e za zarzNdzanie ty

Spegdgnieni e Swi a dusti @ékonyavane jesppkerz nabygiema reerairzesinika

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwot
Uczestnictwa obowi Nzuj Ncej w dniu realizacij
Swiadczeni a wwif @d aniniedopdizpstwoaifUpnef nipoj na 7 dni
dat N spegnienia Swiadczenia w formie pisemn

Realizacja Swiadczenia nastipuje w terminie
za poprzedni okrezliczeniowy.

$wiadczenie dodausth,pweysgulgujeym- mawaUwUczes
pracowniczych priubBr agrGesmzewdirdyntoadSicri yoomy ¢ h, 0
zai nwestowanych Sr odk - w chpdanegpradoWnicgegch prograim o w i
emerytalnego lub Progradsiz c zfidnoSci owego, spedgni a waru
przypadkach zasady obliczani a, wysokoSi [
odpowiedniomowa 0 wnoszenie przezpracoda s k gadek pracowni k- w d
(pracowniczy program emeryhainyinowa z Funduszean@®s z c zidno Sci owy ) .
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9) Szczeg- gowe zasady obliczania, wysokoSi i S
okreSla umowastl. o kt-rej mowa w

14. Prawo do udziagu w Planach OszczfidnoSciowych.

Fundusz moUe oferowal wuczestnictwo w Planach
l ub I nwestor-w szczeg-Ilnych cel  -w. Zasady i \
oke Sl one dl a kzasddhehgUzzesmittwansut aw o wi Ncy c bmowymt e g r ¢
przystNpienie do Planu OszczndnoSci owego.

PrzystNpienie do danego Planu OszczindnoSciow
Statutu Umowe dopPrwstuNmisegrmzidnoSci owego, k t
przedmiddmowy przyst Npienie d,o PpasiUmowde zgeraAydsnt oNSpci i e
Planu Oszcjiedho3awowegqna, czas hnha jaki |jest

ramach Pl anu, terminy wpgat do Subfunduszu w
tytugu nabywania Jednostek Uczeiscttnwac tiwaz, tzy ttu
Jednost ek Uczestnictwa, o il e tDydrybatoraspNg ap r z
mani pulacyjnych z tytugu uczestnictwa w Pl an
rozwi Nimpwpa ndraz yedd NPli @mi eOszcspdeaoBci awegmowan
zmianie Zasad Uczestnictwa.

Umowa przystNpienie dmoBeanuwf@sebzpijdne®cidypwai:q
okreSlonej w Zasadach Uczebstlniccztbwa Jleidenzobsyt eJke d
zapewni Uczestni kowi otrzymanie okreSlonej k
wskazanych w Zasadach Uczestnictwa.

Fundusz wudostnpnia Zasady Uczest oralud naastronie Pl a
internet owej ,41lust. liStatutu. e j mowa w art.

Umowa o przystNpieniei dom@UanagDanmceindhofcawy
Uczestnika innych niU okreSlone zw Statucie or

Fundusz w ramach Planu OszczindnoSci owego moUe
1) Programy Systematycznego Inwestowania (PSI),

2) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI).

Fundusz moUe prowadzil PSI na nasthipuj Ncych 2z

1) nabycie Jednostek Uczestnictwawna c h P S| odbywa sin na waru
umowi e dodat kowej ; przez zawarcie umowy ro
Funduszu o przyjhaciu regulaminu PSI;

2 uczestnictwo w PSI moUe wi Nzais yssitfe nmtzyadalol
Subfunduszy luboc el owe | wysokoSci wp § dub czasw trw8niab f u n
uczestnictwa;

3) umowa (regul amin) dotyczNca PSI powi nna w
Uczestnika PSI, okres na jakisUczei k zobowi Nzuj e sif -sszystem
przypadku gdy wuczestnictwo w PSI wi NUe si i

wpgat do, Sulafsamduspzoypi erania opgat mani pul a
sposf-obor monwani a Uczestnik-w o zmianie warunk:

Fundusz moUe prowadzil PPl na nasthipuj Ncych z
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15.

16.

1) postanowienfat at ut u dot yczNce PSI i PPE stosuje si
2) wpgaty na nabycie Jednostek Ucaaegtersitnti wa wnd

3y wprzypadku gdy przystNpienie do PSI wi NUe s

wpgat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywa
sin koniecznoSi poni esi eni aipulpcyjreje pobiekhney @rayt n i
pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ranfackvpSlls za opgata nal i
wartoSi procentowa wynoszNca nie wiRflcej ni
dotyczNcej przysjt NayiseonkicaScdio wpSjlat ddooc eS uobwieu n
4) wczestnictwo w PPE | ub programach prowadzon)
Program) moUe wiNzal sifin z ponoszeniem pr:
pobieranych przy odkugmyiu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w rama
Progr amu, przy czym wysokoSi opgaty manip

Uczestnictwa nB%® Smooldek - pr zveykproacczayny ch  Uczes
JednosteUczestnictwa. z ast r z elystrybutermz pkyt 8y zbywani a J
wW ramach wuczestnictwa w Programach moUe p
postanowi eni ach dotyczNcych poyjzeNew: - wynyako

wy Usz®8 wpiglhty dokonane,j przez nabywcn Jed
niezaleUnie od sposobu alokacji Srodk-w pom

5 wprzypadku PPE | ub poszczeg:-I nych program-w
wysokoSi opgaty manipulacyjnej moUe ulec ob
w og-I| e.

W ramach Plan-w Oszczidn o $dnostkmycaestnictvas Subfunduszy z b
kategorB, kategorii C lub kategorii

Prawo do udziagu w Pracowniczych Programach E

Fundusz, dziagajNc zgodnie z UstawN o PPE, mc
pracowni k- wzadoz Wdnaius8uodkami pracgwigeghpodranow y mi
emerytajchw f or mi e umowy O wnosze@miaeownmnizlkezw pdac
inwestycyjnego na zasadach okreSlonych w Ust e
Funduszach Inwestycyjnych. W rantaghc o wni c zy c h p Funduszabywaw g Blme n iy &
Jednostki Uczestnictwa Subfun#taszgoriB, kategoriC lub kategor®. Uczestnik ma prawo do
uczestnictwa w pracowniczym programie emeryt e
o PPE.

Prawo do zawarcia umowy dot y clubNnavjdusEdonkentawi d u
Zabezpieczenia Emerytalnego

Prawo do orapKyBptr zrnyas glukgfuj e osobi e fizycznej, kt
IKEi IKZH zawar ga z Fuhadbs 2a@wNhikenas Kol (KekE gr o ma d
oszczwggdNSaeini e jeden Oszczndzaj Ncy

Fundusz moUe z awrazlZElhformatjea zawieszeniueoferbwailiab|KEZE
zostanie podana na st r dlustd Statutu leformaejd odyw ecgy Funduszk t
wdanym czasieanfie IKEbIKZE j est dostfipna w kaUdym czasi e
IKElubIKZBi e wpgywa na zlebskZidlyapdowpdhemaaoWKEh Os
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Warunkiem zgoUenia popr awne gw przpadke &b IKZFesh aby c |
otrzymanie przez Fundusz infonmanjganych zgodnigsrawlo IKE IKZE

Wypgata Transferowa Srodk-w zgromadzonych w
UstawN o | KE

a) z Funduszu do innej instytucji fingnsowez kt - r N Oszczndzaj Ncy zaw

b) z Funduszu gwacowniczegor ogr amu emer ytal nego, do kt - -re
c) z | KE zmar Jego Oszczndzaj Nc pracowniczegoograi o0 s o
emerytalnego, aabauprawniormgo przyst Npi §a
Wpgata Srodk-w do Funduszu w ramach | KE w dr
finansowe|j prowadzNce,j | KEiIIKZEst dokonywana 2z
a)z innej instytucji finansowej prowadzNce,j I
b) z pracowniczegpr ogr a mu emerytal nego, w przypadka«

pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu,
c) z | KE zmargego oszczfndzaj Ncego na | KE osoby
pod warunkiem zawarcia przezmOszczindzaj Ncego

Wypgata Transferowa Srodk-w zgromadzonych w
UstawN o | KE i | KZE:

a) z Funduszu do innej instytucji finansowej,
by z | KZE zmar Jego Oszczrioggaj Ncego na | KZE oso
Wpgata Srodk-w do Funduszu w ramach | KZE w d

finansowej prowadzNcej | KZE jest dokonywana z
a) z innej instytucji finansowej prowadzNce,j I K
b) z | KZBozwmarzgendzaj Ncego na | KZE osoby wuprawn

pod warunkiem zawarcia przez Oszczndzaj Ncego

Przedmi otem Wypgdgaty Transferowej mo Wk IK2ZEy | wy ¢
wygNczeniem pr zygt8ds.dStatdu. kt - rym mowa w

Z chwil N przekazania cagoSci Sr tbllkzZmo ingegr o ma d
podmi ot u w dr od zodpovwégmbinawa p IKEbUmowa 6 IKdH oewgegj ,r o0z wi N

Wypgata Srodk-wnagtoamagdeowydNcezai eKEW prizypad.l
IKZE tj.:

1) na wniosek Oszczhndzaj Ncego po osi Ngnifciu
uprawni e e mer y.t algnayitehs ii N tuekkooEchzyethti aug 05)5a z s p

a) dokonywania wpgat na | KE co najmniej w 5

b) dokonania ponad poJjowy wartoSci wpgat ni e
Oszczndzaj NcegoWywngaotsyk,u o dokonani e

2) w przypadku Smiieawniosek@Qgravoianégd.z aj Nce g o

Wypgata Srodk-w zgromadzonych na | KZE nastipu
i IKZE, tj.:
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1) na wniosek Oszczhidzaj Ncego paeaiesiflghuneitc.
spegnieniu warunku dokonywania wpgat na I
kalendarzowych,

2) w przypadku SmiieawniosekQgravoianégd.z aj Ncego

Oszczhdzaj Ncy, zKKE-ubKZEd o k ecnraogwheVyemdzaaicsioitkiBlub
IKZE

~

Oszczhdzaj Ncy ni e nub@EE dzo kkotn-yrweag o wopojkact n anga  w yKpt

Oszczndzaj Ncy |l ub osoba uprawni onlab|KdBtheachwy st N
lub jednorazm.

Wypgata jednorazowa oraz ratalna powlisawg byl
IKEi IKZE

Zwr ot Srodk- - w ZupliKdEnmeasdtziomwjceh zgoidkdEEe z Ust awN

1) w razie wypowiedzenia UmowyladKEnowy o IKEE z ez Oszczindzaj Ncego
zachodzN przesganki do Wypgdaty |l ub Wypgaty

2) winnyclprzypadkch o chknaowa w Ystaw IKE IKZE

17. Prawo do informacji o Funduszu i Subfunduszach:

1) Bezp §gat ndofloczavptbntfiioprumacji dl a | nwestor -w pr ze
2) t Ndania bezpgatnego dorficzenia Prospektu w
Prospekcie oraz rocznego i p-grocznego poc
jednostkowgc s prawozda® finansowych Subfunduszy.
Zasady pr zepr owadhasthi bldzestniavemprycls Subfunduszy
Fundusz moUe tworzyl nowe Subfundusze w drodze
Portfel inwestycyjny nowego SuNbcfzunnad usyzsuo ktowSol r zwosr

do Funduszu zebranych w drodze zapis-w na Jednc
ni U 50. 000ygiphiciydzzgsti Weh. Minimalna wartoSi =z

okressk przyj mowania zapis-w na JednostKki Uczestni
osi Ngnie kwoty, o kt-rej mowa w zdaniu poprzedrt
Podmi ot ami uprawni ony mi do z gmiletnwaa rmawd go wSUb
podmioty wskazane w art. 7 8satdtu Funduszu

Z zastrzeUeniem art. 7 ust. 4, przyj mowani e zaj
sin w terminie wskazanym w ernetp@ye) wskazamej w art. 4l pust.bl] i k
jednakUe nie wczeSniej, niU w dniu nastnpluj Ncy!

Termin przyjmowania z&2pidwayw mi esimide. by o wargays
wcmeé®jszym zako®E zeniu przyj mowania zapis-w, |
2.

Zasady, miejsca i tJlkdnosikitdgzessiktadani a zapi s-w na
Zapisy na Jednostki UczestnicTemanbmnadNpeczgg¢ima wi
przyj mowania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa
na stronie internélucewe| 1 GStlt utej, mPowyg wzgmt r c

nast NpiSnnieq amdizie nastfipuj Ncym po dniu doafczer
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6
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zako@®zenie przyjmowania zap2s mveosdiaSdmNipa rndzepc
przyj mowamowarzapstswa. moUe postcazneormiid por zwc zneoSwair

jeUOel i zostanN dokonane wpgaty w wysokoSci okr e
Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpGat w I
Cena Jednost ki Uczestnictwa objhAtej zapisami wy
Podmi ot zapisujNcy sifn na JednostKi Uczestnictw

Wpgaty na Jedpogykmowanrnesbrdd&t woy JNcznie w for
wskazany przez TowapoazSrsédvoi eya fpa S eed nopaitzaateon bleyz:
biidzie gromadzil dokonane wpgaty na wydziZal onyr
termin dokonania wpgaty wuznaj e sTowarzydtwd e uznani

Podmi ot zapisujNcy sifi na Jednost ki Uczestnict\
Uczestnictwa, otrzyma pisemne potwierdzenie tej

Dokonanie wpgaty po terminie przyjmowania zapi ¢
Wskazanie terminu przydziaGu Jednostek Uczestni
Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnictwa
zapis- w.

Przydziag Jednostek Uczestnictwa noatektUdzpstnictea p o p
przypadaj Ncych za dokonanN przez wpgacaj Ncego W
naliczonych przez Depozytariusza za okres od

przy Kawioa @u wy gsftek eostanie pdmnigjszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przep
prawa bndN nakdadagy na Towarzystwo obowi Nzek ¢

W kazanie przypTowdzyswo ewt ktobroywdimzane niezwGocz
Fuduszu, wraz z odsetkami od wpGat naliczonymi

JeUeli przydziag Jednostek Ucze®dnizcatpwas uninea b
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowanN:

- niedokonaniem@ty w pirej wysokbi w taninieshR d ani a zapi s - w,

- niev@Siwym wyggeniem formularza zapisu przez dakegouviaty na Jednostki Uczestnictwa,

-ni e zebraniem prz@wwysoBdawsgmnigiBO dned. kwoty wp

Okre8lenie mini malwvegp Bwbfundp&at, doniezbndnej ¢

GNczna wysokoSi wszystkich wpgat do Subfundusz
nowego Subfunduszu ni(epimdUeikyi Noi Oyzsa fnosyd 5@«
przyj mowania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

Zasady postnpowania w pr z yedrostkkUczestnicavy kw - r @ manah 1
zwinzane z nowym subfunduszem, nie zostanie zet

W przypadku niezebrania wymagane,] kwoty wpgat
ni U w terminie 14 (tcertreirmumsgruldy jdmadwaond ad nziaap i t5p
Funduszu tytugem opgacenia zapisu na JednostKki
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poUyt k- -w i odset ki naliczone przez Dnegogachurelar i u
do dnia upgdgywu terminu przyjmowania zapis- w.

Kwota wypgacanych odsetek zostanie pomniejszone
nakgadagy na Towarzystwo obowi Nzek obliczenia i

6. Spossdcizeg- Goziywania bodkupywnia jednostek uczestnichyaania Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz zby kategonglaesd mosutjeNkc eUczestnictwa Subfundu
sposobem pobierani a o p §trctwaategani,kategor lkategoni @ategarii J e d r
P.

Wpgata Pocz Nt koM gwy rmo «kia Ud@a majsmmiipeja mi MoOmal n a
zPlaProgram-w Systemat yowprzgpadkid tl-nrwecsht o wakhkent s(iPistl
zadekl arowaniem przez Uczestnika docel owe]j Wy s
poni esieniem przez Uczes,bnkkar dpdmoRaumejnduszp g a8 9
wartoSi Wpgaty PoczdNodkawkiwsijt anpigat y - waniwvau lt &Sy

6 Statutu Funduszu powi fkszaeamejek barwawameSji pr zez Uczestn
Subfunduszy w ramach P&Varzyssnmo Uen ioUyi do wysokp&déenhnigr as Us
Wpgaty PoczNtkowej l ub kol ejnych wpgat dla pod
OszczndnoSciowych, a takUe w ramach zezSabfuoduszi czy
oraz w ramach Kb IKZEZ z a s t rmingnblmajnyi seonk 0 Sci  Wpgaty Pocz Ntk
okreSd omylenysokoSIi Wpgaty PoczNtkowej | ub kol ej

UczestnictwaswcrzaidanotScRloawmy-ch ,Ookr eSl aj N zasady
Z zastrzeUeniem maksymalnej wysokoSci Wpmp«ktoySiPo
Wpgaty PoczNtkowe]j l ub kol ej n ki d&dzestnigivipavtramech BPEp o d
obsgugi wanych przez Subfundusz, okreSlona jest
pracowni k-w do Subfunduszu zgodnie z UstawN o I
IKE w Umowie o lldRy ramach IKZE w Umowie o IKZE.

Z zastrzeUeniem postanowi e® ust. 9 tej cznSci
Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednost ki Uczestni
chwiliwpisaniaiau br ej estru przez Agenta Transferowego |
wpgatn.

Przys k § azllaemmd @i Fundusz moUe UNdal przedstawienia

obowi Nzk-w wynikaj Ncych z:
ayUstawy z dmika92@phFdRzeU nr 1712 o wykonywani

Pol ski ej a RzNdem Stan-w Zjednoczonych Amery
obowi Nzk-w podat kowych or-azzdvied20 gritieiand08dz.UL 2 t a w0
2020 r. poz. 166 z ewedhaluaj nyMijspatiati AT Ewini
statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikesea
numer);

b)Ust awy z dnia 9 marca 2017 r. o -DyUzaRk0Inripez. i nf @
626z p-FTniejs@Edaniejzmi Ausetsawat oCRSDWi adczeni e w
rezydencja podatkowa osoby skgadaj Ncej zl ecer
oraz podanie numeru identyfikaajkpos;.

c)RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i R a
ochrony os-b fizycznych w zwi Nzku z przetwar z
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 9%/46/¢/E | ne r oz por z NdizseNiteo o
oSwiadczenia dotyczNce danych osobowych.
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dUstawy o przeciwdziaganiu praniu pienindzy FL

1

i
i 0 js
undusz podejmuje jedno z nastnpuj Ncych

i dentyfi kuje beneficjent-w rzeczywistych |
celu zbiera obligatoryjne oSwiadczenie, k
Rejestru oraz kaUdego ko lzesthictveagFundusd modegnojé a
czynnoSci zmierzajNce do weryfikacji toUsa
wgasnoSci i kontroldi (dotyczy to os-b pr
osobowoSci prdwnesd)ni k nwvesowr Nt aby jest do
Funduszu, informacij.i | ub dokument  -w pozwal
rzeczywistych. W odniesieniu do podmiot - w,
prani pienindzy | ub podmiotem podlegaj Ncym
rzeczywistych wynikajNcych z przepis-w paG@G
art. 31 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2G123B4%pdi15 r. w sprawie

zapobiegani a wykorzystywaniu systemu fine
terroryzmu, zmi eni aj Nca rozporzNdzenie Pa
uchylajNca dyrektywhn P2003a/me&0it WE Earapejdyk
2006/70/WE, Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rej
Beneficjent -w Rzeczywistych | ub rejestru g
przypadku, gdy Kli egiodniebawipNza&py samit @r &
Centralnego Rejestru Beneficjent-w Rzeczy\
wgaSci wym pa@Estwi e cz§dmkvezwanie Fumdusz w astalonym n i
terminigd potw er dzeni a rejestracji/odpisu z takie
stosunk-w gospodarczych bNd¥ moUe zrealiz
zobowi Nzany jest do niezwdgocznego pickkemne
beneficjenta rzeczywistego, poprzez zgoUen

identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik i beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stano
polityczne (APEPO) bNdT spormwsane starmgiskm politygzane r o
(Aczgonek rodziny PEPO) bNd¥ jest bliskirt
stanowi sko polityczne (Abl i ski WsSp-gpracow
Inwestora, Uczestnika i beneficjentazzy wi st ego oSwi adczenie w z
PEP bNd¥ czgonka rodziny PEP bNd¥ bliskieg
zgoUonym oSwiadczeniu (w przypadku | nwest
odpowi edarabppScijak i r-wnieO uprawiony j
oparciu o komercyjne bazy danych PEP. Z
stanowi sko polityczne | est uzal eUpifio pe zed
wyUszN kadrin kierownicza Towarzystwa na naé
Ponadto osoby o potwierdzonym statusie PEP
Fr-degd pochodzenia maj Nt knaj Nt apwyWeh dpe z @s
z joi I nwestora | ub Uczestnika. Fundu
j NcN ww. stanowiska PEP, bNd¥ F
ci w  upyskanyapwgrdagamychk poaweémeirfarnmdji,Speziy czym
onosi odpowi edzialnoSci za o
Uczestnik zobowi Nzany jest di
etptaktapgncia | ub zaprzestani a
i ki ego wsp-gpracowni ka PEP.
esieniu do I nwestor-w lub Uczestnik: - w, k
bn / pr & dzNosdaijga gvad knaozSdnyb bank w pac
yfi kowanym przez Komisjn Europe k N,
dz

p
R EP
i s

Zgo
i aga

Qoo

1) uzyskuje dodatkowe informacje o

a) beneficjencie rzeczywistym,
byzami erzonym charakterze stosunk-w gospodar

2)uzyskuje informacje o Fr-dle maj Ntku | nwest
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pochodzenia wartoSci maj Nt k ¢omylubhUczgsmikao®az a j N
beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunk
Yuzyskuje akceptacjn kadry kierowniczej wyUs
gospodarczych.
Realizacjn kaUdegestzhiecewaaFuiedwno®st mkUd&cuzal el
wskazany przez Fundusz, dodat kowych informacji
Fundusz moUe wstrzymal realizacjn zl|l ekejnNay clhe
informacji, a w przypadku, w kt-.-rym ich nie otr

6.1.1.Zawarcie

umowy z Funduszem

1) W przypadku, gdy Inwestor nie posiada Subrejestru w danym SubfumdsszukJded Uc z e st n
nabywane poprzez:

a)

zgoUenie zIlecenia nabycia u wyznaczonego |
dokonanie wpgaty na ws k az awn yp rrzaycphaudnkeuk | SKUE
OszczndnoSc ikoawypcahn,i i P PpE olmblx y j nej ,lit. ®Statutu - r e j
r-wnieU na inny rachunek nabyl Funduszu,
przypadku dla wpgat na nabycie Jednost ek
rachun®kyshalypiut or przyj mNgBoy fletedobeidah
toUsamoSci Uczestnika |l ub I nwestora, kt-ra

- w przypadku os-b fiiazymainyic hnaiz wii stk op rUzcezcess
cechy dokumentu stwierdzajNcdgamndl posichy

obywatel st wo, adres oraz numer PESEL 1| ub
numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdza
przypadku przedstawienia paszparta z informacje i oSwi adc
przeciwdziaganiu praniu pienindzy

- w przypadku os-b prawnych i jednostek orgd
aktualne dane z wyci Ngu z r ej esntarzuwiis Ndfdwe
formi organizacyj nN, adres siedziby, nume
numer PESEL | ub data urodzenia w przypad

reprezentuj Ncej t Brazdnfoonad i p roSwrn M dicw® nji ed mwo
O przeciwdziaganiu praniu pienindzy
z

Przez zgoUenie zlecenia u Dystrybutora ro
wyznaczonych przez Towarzystwo, z|l eceni a n.
Fundusz nie ponoszN odpowiedzialnoSci za d
Uczestnika |l ub Inwestora do przesgania zl ec

b)dokonani e wpprzez Iywedtosaavpkazdny mchunekeSubfunduszu oraz podanie, w
tytue@el ewu, nastninpuj Ncych danych:

w przypadku os-b f iizazyrmzinyic hn aiz wii cshk op rUzxcedss
cechy dokumentu stwierdzajNcego na podst ¢
obywatelstwo, adres oraz numer PESBELtlbdur odzeni a w przypad}

numer u PESEL, numeru dokumentu stwierdza
przypadku przedstawienia paszportu,

w przypadku os-b prawnych i jednosnejek or g
aktualne dane z wyci Ngu z rejestru sNdowe
formi organizacyj nN, adres siedzi by, nume
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2)

3)

4)

5)

6)

7

numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby Niepesjadajn u mer u PES

reprezentuj Ncej tn osobn prawnN | ub jedna
l nwestor ni ebindNcy uczestnikiem innego Su
specjalistycznego funduszu i nwestycyjnego o

wpgaty przel ewem bankowym wygdgNcznie ze swoj

W przypadku, gdy Uczestnik posiada Subrejes

nabywane poprzez:

a) ZgoUenie zlecenia nabycia na zasadach okr e

b) dokonanibe zwp §&regdhk ey pieni nUnych na wgaSci
Funduszu o kt - rpktrilit. @oMpayyw Srodk-w na rachunek
r-wnoznaczny ze zgoUeni e pktZpodmioedod rau jnNachyy cw @
obowi Nzany jest do podania danych umoUl i wi &

- w przypadku os:-b fiilgmcanychazwi skopUerdsta
dokumentu stwierdzaj Ncegaw naUpams $lawios ol

obywatel st wo, adres oraz numer PESEL 1 ub
numer u PESEL, numer u dokument u stwierdzaij
przypadku przedstawienia paszportu,

- W przypadkwngyshbi jednostek organi zaicyj nyi
aktualne dane z wyciNgu z rejestru sNdowec
formih organizacyjnN, adres si ed zzwigkginumeru mer
PESEL | ub data urodzenia w przypadku osoby
ti osobi prawnN | ub jednostki.

W przypadku dokonywania wpgdat nalubnkzEyoiUenide:
zlecenia nabycia magtuj e wy gNczni e poprzez dokomaani e wg
rachunek nabyl Funduszu | ub funduszu i nwest.y
przez Depozytariusza, pr zypadklub kg gkt - de pKEewi duj N dokoc
ni O j Subfonelgaufunduszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnegc
zarzNdzanego przez Towapk4ist wo, na zasadach

JeUel i | nwest or | katbgoriihbbymangch dedmosteln Uazestnicevi adhego

Subfunduszu, a wpgata nie bypka3 darkio nryiwea ntay hea
ramach Planu OszczhindnoSciowego, kategodiRitegp  d 0 Kk ¢
Subf unduzsozsut,ank\t -zraee wi dencj onowane na Subreje
kt -ry zostag otwarty jako ostatni

JeUel i |l nwestor l ub Uczestnik posiadaj Ncy w
Jednostek Uczestnictwa jdeategoriinie w k aUe numeru Subrejestru |
wpgata nie byga dokony wgkn3dundusz zaewidehcjonmuje Bednostki Kk t
Uczestnictwa na tym z Subrejestr - wjkategorivad z o
Jednostekha zasadach og-I nych, kt-ry zostag ot war
Fundusz moUe zapodBai apiczenyami amokapiiial ni e |
przez Towarzyst@op k u ment - w pot wi erdzaj Ncych toUsamoSi
Dodatkowo Dysy but or zy zobowi Nzani sN do zbierani e
dodat kowych danych dot gwarduNegspandwanego stanowiskdn f o i m
pochodzeni a Srodk,-iwnf ocmasi ni kia/ lonrSwe satdacrzee E
przeciwdzi agamniruazprwanpuz ypiaedrkiunddgzest ni k- w/ |
fizycznymi i nformacij.i o prowadzeniu dziagaln
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8l nwestor |l ub Uczestnik

ponoszN aadneewsicheanych.a | n

9) Realizacjn zlecenia nabyci a

wskazany przez Fundusz,
przepi sami Usa miwwy por apnrizue cg iwareii radjz vy .
nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzup
nie otrzyma, moUe odrzucil z|l eceni e

6.1.2. Dz i e ;@ ndndstgkcUczastnittea
W przypadku gdy Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa:

a na podstawie zlecenia nabycia

Jednost ek
dodat kowych

Jedn-d ot ke Ued 7 e s/

Uczest
i nfor mac
Fundusz

nabyci a

Transferowy otrzyma prawidgowo wypegnione zl e

Depozytariusza o wpgyummndies zuu n&r odikc-hwneike miambroy
bndzie zrealizow

Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny do godzz23:6%c e ni e

nastnhnpnegol edxnz an iWy cpe-nfyn N®Opigai Wypenygehi e 2k

przez Dystrybutora.

b) na podstawie wpgajeUbkezpd§readniTajansfer owy
wpgdgyninciu na rachunek bankowy
Wycenydogodz. 2322 | eceni e bndzie
nie p-TFni eji \Diely) ap Wyacemiye |42 ¢z Nc

zr eal

od

otr

Subfunduszu Sro
i zowane ne@j wcze

od daity przyjnc

Nabycie nastifipuj &szpstie deeania mabjeitnodtek iUezesmiatveaySabfuaduszu,

odnoSnie kt-rych Agent Transfer owye aoltirzzoywsanje tsel
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
rych mowa powyU

okre8lpgednie z zasadami

transmisyjnych

Szczeg-gJgowe zasady skgdadania zI| ece @& zaniczpyshmo c N
medi -w transmi dpkfl2ych opi sano w ust.

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wsp-lny Su
W przypadku zaoferowania moUl i woSci skgadani a
Wsp-I| ny Magtreefsekst,r st osuje sin poniUsze zasady:
1. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy J:

skgadaj N oSwiadczenia o:
ag pozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowéj w

uprawni e@® zwi Nzanych

, o kit -
6.1.3. Sk Gadanie zlecece za pomoch

tel efonu,

tel ef aks

4

z uczestnictwem w Fun

by akceptacij. zasad prowadzenia Wsp-Ilnego Sub

¢ wyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUo
ymueweBzangtiwem waBynw
Uczestnictwa,
przekazani a

uprawni e® zwi Nzanych
odkupienia Jednost ek

Uczestnictwa, UNdanie

jednego z nich lub w innysspd0 uzgodniony z Funduszem,

Subrejestru, zamkni fnci a

takUe na podej mowani
ustHpu

Subrejestru,
e wszelkich naleUnych
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d wr aUeniu zgody na realizacjnin zlece@® w kol e
magUonk-w wyrazi Ssprzeciw najp-¥fniej w chw
takim wypadku Dystrybutorwizaaddzoeruijae ved i wy:

e) wyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzi al
ewentualnych pegdgnomocnik-w zlece@® bndNcyc

ff zrzeczeniu sin podniocslekeolivai ewko bzeacr zRuu n dw siz u
wykonywaniem dyspozycij. zgoUonych przez je
jeUeli w momencie zgoUenia takiego zleceni
maj Nt kowe j

Udzielenie pegnomocnictwa do dysponowania J

MagUe @ kim nastipuje wygNcznie na podstawie

Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:
a) podania wsp:-lnegonadarisa kdbdrme scpedndrve nct j i z
Funduszu,

by zobowi Nzaniu sifn doi lsteneplecdroircigenta Transferowagd @ d o n
ustaniu | ub umownym ograniczeniu wsp-lnoS
stosowa g o postanowienia sNdu bNd¥ potwierdz:
notarialnego.

Wpgaty na Wsp-Ilny Subrejestr MagUe Eski mo g N

dokument wpgaty musi zawi emnathkisibrefesor macj n, Ue
Podziag Srodk-w naleUnych magUonkom w wyni ku
skutek prawomocnego orzeczenia sNdowego | ub
wygNczenie | ubiustgwowejli czeni e wsp- -1 noSc

6.2. Odkupywanidednostek Uczestnictwa

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Z chwil N odkupienia Jednostki Uczestnictwa ur

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnicti¥atdgoeihn a UNdani e Uczestni ka,
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestrtk a zanego przez Uczestni ka.
zl eceniu odkupienia nie wskazag Subkaegomwst rr u,

tym w wyniku Zamiany, Z Subrejestru, dan@g kit - |
kategori pr owadzonego na zasadach og-Ilnych, Kkt r\
W ramach Subrejestru Jednostki Wcpiestwszeéjwak
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa nabyte g
Ulzestnicy mogN ONdal odkupienia przez Func
wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jednost ki Uczestnictwa odkupywane szé& Agenta ez F
Transferowego il oSci odkupionych Jednostek Uc

Jednostek Uczestnictwa.

Z zast mpk7e)Uenoidekmupi eni e Jednostek Uczestnictwa
Netto Subfunduszu na died npsT kDheVjlycreinS/t dpigar tySpaa du
po Dniu Wyceny, w kt - rym A gewotkuplenisspystkieeleceniay o0 t
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
samego dnia i nfroeanaici diwane cshN zwedlping uWar t oSc
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7

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Jednost kn tdlonejdliatégn sSamegobmia Weckny,e S| onego zgodni e z
mowa powyUej

Dyspozycje dotyczNce odkupienibdkZzZElewnegtelkgUlk
dyspozycje Zwr o tdotyczyGKE)i S\y ip @ \a €T ppsfer@iigjnz dBUKYE N
realizowane w terminach wskazanych w Umoluie Oriiivie o IKZEtalonych zgodnie z przepisami
Ustawy o IKBKZE

Zlecenie odkupienia moUe zawieral nastfipuj Nce
ayodkupienia wszystkich | ubczesthictwa Subfonduszu; w z 1 ec
b)odkupienia takie]j l'i czby Jednuskarmakstaleckwatas t n i

brutwo kr e Sl ona w zlzczaspirnoeadlempi emi a
Mi ni mal na wartoSi =zl ec e rkategoribwknu@sienl @0 J2F nost

JeUel i zl ecenie odkupienia zawiera dyspozyc]
UczestnictwanekategorA, B,Club kategoRi Uczest ni k Funduszu w wyn
brutto wynikajNcN z pomnoUeni a dahejkategdriyprzen d k u p:

WANSJU i pomni ej sz ennailae Un No D astt iy ty trdi i io m w0 lkvdl @ Wy jwra
Uczstnictwalanekategorio i | e opgata taka jest pobierana

JeUel i zl eceni e odkupienia zawi edanejkategorin@ oz y C j
okreSlonN kwotn, t o odk ute kategodib A d zcizeb aw yJleidcnzoosnt
podzielenie okreSlonej przez Uczestnika kwot
otrzyma kwotn brutto wynikajNcN z realizacij.i
nal eUOnN Dxtgd u yddik wpywdni a daseftategosiy BeCdub khtegoBis t ni ¢
o0 ile opgata taka jest pobierana.

W przypadku, o kt-rym mowa w pkt 10 i 11, kK w

ni Usza od kwot y uwnaliozeniadpolrahik pogaike dodhadowego. wy n i k

Uczestni k moUe UNdal odky pategorii avy §&dzos e kw- W
Jednost ki Uczestnictwa zogkategpyi nabyte jako Je
JeUel i I nwe s eoeniu oflkupkenia)Zamiany Jednbskek Wezegtrictwa danego Subfundus:
ni e wskazag Subrejestru, FukaegosnwtymovivinikyppZamiany J e d
Jednostek Uczestnictwa z Subr ej estestoicgiwa fea k't
kategori pr owadzonego na zasadach og-l nych, Kkt - r\

W zleceniu odkupienia konieczne jest wskateagnalednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
JeUel i Uc z ekategoriletinostek WczesirscRuafithduszu, a posiada w tym Subfunduszu
Jednost ki U ¢ kategotiifundest dokonarodkibieryiacJednostek Uczéstieigomid

tego Subfunduszu, chyba Ue ze zlecenia odkup
SubfunduszkategoriB lub kategorii.C J e Ue | i U ¢ Xategdrifednkstekn Uczestnietsvk a U e
Subfunduszu, a nie posiada Jednostek Uczdsitegiwad tego Subfunduszu, posiada natomiast
Jednostki Uczestnictwa tego Subfukdtesgorilub kategorii, Eundusz dokona odkupienia Jednostek
UczemictwakategoriB lub odpowiednio kategoriegd Subfunduszu W ka Udym przyp
Uczesti k nikategwrs k dalest ek Uczestnictwa Subfundusz
dotyczy ono Planu OszczindnoSci owegokategoiPndus z
tego Subfunduszu

JeUel i zl eceni e b g kcodizphile nJ @ d noopsi t eenkiczbahdarireostdkim i ¢ t
Uczestnictwa znajdujNcych sifi w Subrejestrze
znajduj Ncych sifn w Subrejestrze odkupieniu poc
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17) JeUeliik w rweyanl i zacj i zl eceni a

spadgablgosigo rnziglbetjiych, zIl eceni e

zapisane w Subrejestrze.

18) Towarzyswmo Ue zwi fikszyl | ub

l ub minimalnN wartoSi
odniesieniu do podmi ot

odkupienia Jedno
odkupienia rozs

zmnoeksgiyénimaninak n Nr

Jethneseaskr e z e €7, kit ¢ tr veg
- w,amach ePlnarb-yw yO slzeadzniod

pracowniczych prolps gung iww aenmgecrhy t @mrl negz h Fundus z.
odkupienia lub minimalnN wartoSli Jednosgkek
re nabndN Jednostki
OszczindnoSciowych okreSlajN

17, w odniesieniu do pobodmt - w, kt -

zl ecenia odkupienia | ub
move wpkt17, w odniesieniu do
progr am- w oebnsedruygtiaw annyycchh

skgadek pracowni k-w do

mi ni mal nN wartoSi
- W, prakotvnicezyeh nab
Bumhwszenolr %1

podmi ot
pump & A

Zasady Uczestnic
Je

Funduszu.

19Maksymal na kwamniac avylp § awydedre growadzanega dled dmybyne

maj Ncej ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci praw
WYy nos.i kwotfiA r-wnN przeciftnemu mitevs ibfeczz nweynpug
nagr -d z RKpzezkezesa@sh@s marsi Nc poprzedzaj Ncy mie
odkupienie Za czynnoSci dokonywane w zakresie prz
zl ecenia odkupienia jednostek uczestnictwa a
r- wnykmw -ltesbz m30 dni . WypdJgasaek tgreguniodkwaip
kwotn moUliwa | eazztgom yprszNduw drkau dao kzeendajmoile nciz y n
zwykgego zar zNdu.

200Real i zacjn zlecenia odkupienia Jednostwk Ucz
spos-b wskazany przez Fundusz, dodat kowych
szczeg-lnoSci przepi sami Ustawy o przeciwdzi
zlecenia odkupienia Jednnioesntieak bU cazkeusjtNciyccthwai ndf
w kt-rym ich nie otrzyma, moUe odrzucil reali

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednost ki

tym zwi Azanych

Jednostkbczestnict wa Funduszu ni e

inwestycyjnym zarzNdzanym przez

drodze Konwersiji.

U «

podl egaj N Konwe

Towar zyst wo.

N

6.4 W pykawot z tytuGu odekspnenctwaledbowyelkabtcdochod

Fundusz realizuje wypgaty
po dni

drugiego dnia roboczego

zakt -re Fundusz nie ponosi

poprzez przekazanie | ej na rachunek bankowy al
wypgaty kwot nal eUOnych Uczestni kowi z tytugu
Uczestnika, zumdssezealenimorde UepomwalUnii do wyj

Dystrybutor - w o kt-rych

kwoty z tytugu odkupienia

Srodk-w z tytugu od
u odkupienia, c¢h

odpowi edzial noSci
Wypgaty kwoty z tkategar§, kategodBkkatqyaorieCrategoriPrFenduszalskonejé

mo wa

w VH rptr.z y3p2a duksut, .
Jednogt dkzUstrteskai bfid
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potr Nceni om, w szczeg-lnoSci Z tytugu podatku,

potrNceniu wymaganych kwot .

Fundusz ani Subfundusze nie wypgdacaj N dochod:-w
6.5. Zami any Jednost ek nyddczzjedsym rSubfundusaem desriosiki Blczestnictwa

zwinzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSL opf¢

1) Uczestnicy mogN UNdal Zamiany poprzez zgoUeni

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwg, nviwk u Kt - r e ] nabywane sN Jedn

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

nast Npi weddug WartoSci Aktyw-w Nernite Bubriuaj
dla Dnaroboczegpr zy pegodaj Noi u Wyceny, w kt-rym zl| ecen
Agenta Transferowego.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku Kkt -
nast Npi wedgug WartoSci Ak t ytnictwavustslemejit @ B-ubHrf iuej
dla ®Dnaroboczegpr zy pegodaj Noi u Wyceny, w kt-rym zl ecen
Agenta Transferowego.

Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Gmpafasmeego te
dnia realizowane sN weddug WartoSci Aktyw-w I
tego samego Dni a Wy c eky,e Sd oknte-groy nz gnoodwia ew zp kzta
w/iw punktach Z z ast r z e Uszayp Zamiana kkdnosieka Uczestnictway oraz dyspozycja
zmi any alokacji w r ama cphr aucno-wwn i zc zUcczhe sptrikiEgkr i aemm
IKZH ub Plan-w OszczfidnoSciowych, nastNpi wedg
Uczestnictwa ustalondj e p - F n.iDegjWy mied y d Ipegap§op abdnaijuNcWy c e ny ,
z|l ecenie Zamiany | ub dys pprzyAgenta Transieravego. al o k ac
Zami ana nie moUe n &Brirdbpczyth dp -d¥ri iae jz groiO@ nw at ezrl rei
Ue op-Fnienie jest nastinpstwem zdar ze (&, za k.
z § oiddmadliwego zlecenia Zamiany.

Jednostki Uczestnictwa deategorino g N podl egal Zami anie do inn
jednostki uczestnictwasamngkategoriiJednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ralmach IKE
IKZEmogN podl egal Zami ani e wyah¢kategoridaevidengongwane n o s |
w ramach IKib IKZprowadzonego przez inny Subfundusz

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfun
zar z&Ngla amr zez Towarzystwo moUe nastNpil wygN
jednostki uczestnictwadengkategoriVW wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanyct
w ramach IKEb IKZPprowadzonego przez inny Subfundise ms ast Npi | wy gNczni
Uczestnictwg samégkategoriaewidencjonowanych w ramadbhld KEeZE

Dystryputar a Zami ann J e dkategorh &diegod; kategorii Gkategoriv@obiera
opgatn mani puljaocowyjs4lk bwscma k svywma lkrag Ncej z pomn
Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.

W zleceniu Zamiany konieczne jestwskateagoel e d nost ek Uczestnictwa de
Uczest ni kkategoridednastek BdZestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfundusz

Jednost ki Uczestnictwa r-Unych tykategorihtégond u s :

Subfunduszu, chyba Ue ze zlecenia Zamgoany W
SubfunduszkategoriB, kategorii @b katego. W kaUdym przypadku, jeUe
kategorid ednost ek Uczestnictwa Subfunduszu, al e

OszczndnoSci owego, F u nUtzestnictwategiri taga Subfandlisainy J e ¢
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10) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfu
moUe dotyczyl:

a) odkupienia wszystkich lub okreSlonej 1liczb
nabycia za otrzymane w ten spos-b Srodki Je

b) odkupienia takie]j Il i czby Jedn pdriymdna zostaniee st n
okreSlona w zleceniu Zamiany kwota Srodk-w
spos-b Srodki Jednostek Uczestnictwa w inny
11)JeUel i zIl ecenie Zamiany opi ewa cntawawiniik( zIN clzibc

Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestr
zapisane w Subrejestrze.

12)JeUel i w wyni ku real i zac]| kategotihekategorB, kategoriClah a n y
kategoriPi ch wart oSi zapi sana WM¢Buzlgoe jyeht r zzd ecga
rozszerza sifnh na wszystkie JednostKki Uczestni

13) Mi ni mal na wartoSIi zI| ec ekategarih KategorBakatggoril Geategodis t e k
PwynosiOO (st ot yc h.

14) Zamiana Jednostek Uczestria@midencjonowanyctemach IKEb IKZEno Ul i wa j est wy
zasadach wJafKzZBalednostkidtzestnittwaHej samej kategorii zaewidencjonowane v
ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz

15) Towarzyssvmo Ue zmni ej szyl lub zwindnkszyl minimalnl
zapisanych w Swhwpktlevs st psun& uktdor @jodmd ot - w, |
Jednost ki Uczestnictwa w r amac hiIKZPllbawhramachOs z ¢
pracowniczych prolgs ;aung iww aenmecrhy t mrl negz h Fundusz.
Zamiam | ub mini malnN wartoSi Jednostek Uczestn
podmi ot - w, kt -re nabndN Jednost ki awWramaehsIKEni ct
Umowa o IKE Mi ni mal nN wartoSi zlelcediedn@samélanyci
zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do p
Plan-w OszczidnoSciowych, okreSlajN Zasady |
wartoSi zleceni awaZzaniSdnyl eldnbo smierki mlaclzreNst ni ct v
odni esieniu do podmi ot - w, kt -re nabndN Jednc

emerytalnych obsgugi waowa hopwneszzénnedupz zeol
pracownikw do Funduszu.

SpeGniania 8Swiadczeaw nal eiinyceécUezeeetsyttnui Gu wn i Feutnedru
bGndnejakwyovemanéde¢dowost kn Uczestnictwa

Zgodni e z art. 64 wust. 1 Ustawy o Funduszach
Funduszu za wszel kie szkody spowodowane niewyk
w zakresie zarzNdzani ahfhamdUszamewyh @maniree plr et

obowi Nzk - w j est spowodowane okolicznoSciami, Z
Zgodnie z art. 33 wust. 3 Ustawy o Funduszach I
odupuj Nce jednost ki uczestnictwa za poSrednict
poSrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednost
podmi ot , chyba Ue szkodar ¢ eBdowawyznyisktiveom ioktoén c

odpowiedzial noSci
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Zgodnie z art. 33 wust. 5 Ustawy o Funduszach |
zbywaniu i odkupywaniu jednostek wuczesynbspbwal
zmi eniona w drodze umowy. Umowy wygdNczaj Nce ody
W przypadku nietermi nowych realizacij.i popr awn
Towarzystwo podejmie dziaganisa, zabyclziegsjakla k & e ¢
zl eceni e nabycia zostago zrealizowane terminow

zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towa
ory magby wgpybypadleeni e odkupi endaas azdoys tpaogdoj nzcri
wskazanych dziaga® opisano poni Ue|j

W przypadku nietermi nowych wypgat Srodk-w pi ¢
Towar zyst wes twyipkjoawii dddkcszet ki ust awowe od wypgac
przypadku op:-Fnienia realizacj.i nabycia Jedno
przetwarzania zlecenia op-Ffniohwgozjdat awyWska
powi nno byl zrealei z=9rwadcke -nva Mogvaas mydht west ni ko wi
Uczestnictwa za r-Unici pomifdzy wartoSci N z1l ec
wartoSmiaN gidzeleiczonN po wartoSci Jednostki Uc
przetworzone.
JeUel i w przypadku op-Ffnienia realizacij.i odkup
dniu przetwar zamiaar tzolSeccie nliead njoessttk in iUkszzeas tondi ¢t wa
zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwotn
na rachunek Uczestnika zgodniezanymszlrakeniaumi i
stanowi ga wWyr - wnani e j ego strat spowodowanycl
Rekompensatn stanowi kwota bnAndNca r-0UnicN pomi
Uczestnictwm zI|l doenaiewpawinno byl przetworzone.
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa, powi nkszona o
podatek dochodowy.
Towarzystwo wykonujrei epwFamnznipo wydezi cterytnynfoiSkd w
zl eceE, w szczeg-lnoSci w przypadku solidarne
Uczestnika. W przypadku bgndnej wyc e pydokodaniy w- w
stosownej weryfikacij. przystninpuj e do rozlicze
wykorzystaniem nieprawidowej wartoSci Aktyw-w
1) W przypadku tych Uczestni k- w, kt-rzy dokonal
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa takie transal

Jednostki Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokomagep g at y d poichmzel@zaniurirakhanku Funduszu do Uczestnika
okazagy siipo pazwysakiemi u odkupionych Jednost
Jednostki Uczestnictiao war zyst wo, z wgasoyope§nodkNwej dd
brakuj Ncej wysokoSci

3) W przypadku, gdy kpot par aveljiad e diou Fruaaldwtsyzah J .
poprawi one|j wart oBakazaefamqFibtwar dlcmiestai zt wg a

dokmuj e wpgaty uzupegniaj Ncej w brakuj Ncej wys
4) W przypadku, gdy dokonane wyipgm@zelgzenitodkupioryah s t n
Jednostek Uczestnictwa wedgdgug prawi dgowe]j W &

podatk WFundusz dokonuje przekaz-w uzupegniaj Ncy
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7. Wskazanie okolimanmda$Sczi mowektzamwy elsi L. Jednostekani e
Uczestnictwa, wtyWar t oS ci Ak tpov - kwt -Nred Fu apdruzsezk rnooclizee nziauwi e s
Jednostek)c z e st n i StatuvkundusgperSzieiwi duj e takn modl i wo$sL

Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uc:
pozostagych Subfunduszy na 2 tygodmiSe, joedleli o
Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednost e
10 % wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu albo ni
Subfunduszuzpy czyn niezal eUnych od Funduszu.

Za zgodN i na warunkach okreSlonych przez Kon
zawi eszone na okres dguUszy ni U 2 tygodnie, ni
Jednostki Uczeista t wa w ratach w okresie nieprzekraczaij
redukcji lub przy dokonywaniu wypgat z tytugdgu ¢
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jea nboskocrka Ucwieasr
wyceny istotnej cznSci Aktyw-w Subfunduszu z pr
w zdaniu poprzedni m, za zgodN i na warunkach o
moUe zostada alméesesadpm@sany ni U 2 tygodnie, niepr
JeUel i WANOproDeok ro@ok a(odwive)Sczagot ych, Fundusz p
przez zarzNd Towarzyst wa, mo Ue z anduseus W przygabky wa n
podjncia decyzji o zawieszeniu zbywania Jednost

nastnpuje zawieszeni e zbywania Jednost ek Ucze
przypadaj Ncy srtaljpmoVyeBsniieedf eng - iai ej Wydetpodriu 5 (|
0 g § o s zmwieszeabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

JeUel i WANS208.@a@thwieenpoinéebejw) zgotych i zostada
uhwaoj azawi eszeniu zbywania Jednostek Uczestnict
podjfhiciu odpowizadnNe | Towawaygyyt wa,zemoUe rozpocz
Uczestnictwa tego Subf umdvenswieniu zbywania dernosiek ddzastnigiwa d -
Subfunduszu wyznaczany | est dzi e G, od Kkt-rego
Subfunduszu, przy czym moUe to byIiWywmi en@E ep rpz yFpr
nida S (piWjenpo DRrniawEogjoszenia o0 wznowieniu zby\

Fundus z zawigszemig wznowienizbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie
internetowej , 4lust.KtStatutej e mp wa n iwe ja r noboOzegp @ s tproplj €igd

odpowi edni ej uchwagy przez =zarzNd Towarzyst wa
poSrednictwem Dy szawiegzbnmb g wawi aOdJéodapehie& bezest |
zawieral w szczeg-lnoSci informacje o: okresi e
Subfunduszu, sposobie rozliczenia zwrot-w wpga

wskazywalospmrcagidamyScOowez ndnoScRPloavey | ub pracowr
obsgdugi wan e IKplubzakZEv Fwamdawcshz kt - rych zawieszenie .
Subfunduszu nie zostanie wprowadzone.

Do termin-w, o0 kt-:-ryclozdam wai evr wsze 16i.d. &l oza z
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8. OkreSlenie rynk: - wJednosiki Uezestnictwae h s n zbywane
Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane na terytoriur

9. Obowinzki pwsau klowk Feaga Ucdasostkamuczestnistywa Fundiuszuz a n e
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Opodatkowanie Funduszu

Zgodnie z treSQksitNawayr tz. déniuas t1.5 1 uptketgol 01992 r .
prawnychl{Dz.U. z 2@2r. poz.2587ze zm). Funduszjako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
niestosuj Ncy zasad i ograni cnev&@st pwgphymedtj zyaonl
podmi ot owo zwolniony z podatku dochodowego od
przychodach wyni kaj Ngoycihl ez tuackzie sotbno witNwae kw wFyunni dk
prawa.

Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

Ze wzglndu na fakt, i U obowi Nzki podat kowe zal
dokonywania inwestycfi,&vl u ust al enia obowi Nzk-w podatkowyc|
podatkovg®m lub prawnego.

921Podatek dochodowy od os-b fizycznych

Opodat kowanie dochod-w z tytugu wudziadgu w fun:
podatkudochodowym ook - b zycznych. Od dochod-w os-b fizyc
iniestycyjnych pobierany jest zryczagtowany poda
(art. 30a ust. 1 pkt 5)

Z podatku dochodowego zwolnione sN:

aawypgaty Srodk-w z Prac@EREllioknenyawalmreoaraamue eEme rU
uprawnionych do tych Srodk-w w razie Smierci
bywypgaty Srodk-w zgromadzonych w grupowej for
inwestycyjnym lub w innej formie gropoweg o madzeni a Srodk-w ndo cel e
pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emeryta
zastrzeUeniem wyjNtk-w opisanych w zrt 33)
c)do
pr
Os
Os
mo
S
7 a
w
st
do
ud
S i
p o
19
od

ddWypgaty transfaedzoweg cBr @d k ena IKDHRm 2lmsi. d pke5ph)tc e g o

- pomindzy instytucjami finansowy mi prowadzNc

hody 2z t yaldEzyskameswizeNzzitkduz aznigar omadzeni em i  wyp
z Oszczndzaj Ncego na | KE, wypgdgatN Srodk:- w
zndzaj Ncego naz ItKEEm, wye gawdl nireamiséd emioavNma
zindzaj Ncy gromadzi § oszczndnoSci na wince
i woSi (art. 21 wust. 1). Od dochod-w z tyt
ryczagdgtowany pordsa% eukz ydsokcahnoedgoow yd ove hwoydsuo knoaS ck
Od dochod-w z tytudgu zwrotu lub czniSci ow:
sokoSci 19% uzyskanego dochodu. Dooholdem
owi Nc N wartoSi Srodk-w zgromadzonych na |
odem jest kwota zwrotu pomniejszona 0 kwol
ag sumy wpdgat zgromadzokyEh nd tym keacie.tDocBodu tegs mieopdniniejsza
o straty z kapitag-w pieninUnych i praw
zedni ch. Nabyci e, w drodze spadku, car odk -
roku o poda {(Dz.u.z20al rpazaldiBpodlegd opatiatkoveamiui ppdatkiem

padk - w i dar owi zn.

— 0O O O

— SC AN N N O

o0 T D(NOQ.)E
»w w - - > S«

-na | KZE osoby uprawnionej, po Smierci oszcz
-w postfApowaniu |ikwidacyjnym | ub upadgoSci o
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Zgodniea r t . 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust.
zasadach okreSlonych w tej wustawie, Uczestnik
niego w roku podat kowy mch odmlywidualayohkkonfchizaberpieczerSa o
emerytalnego, od podstawy opodatkowania. OdlI i
6g oraz art. 30c wust. 3b), o ile nie zostagy
odczeni a, okr el8lao meg aw &Brotc. uxa@ .us3t .Ust awy o Poda

sifn na podstawie dokument -w X.twierdzaj Ncych i

Wypgdata z | KZE dokonana na war Inyck kootdch podlege S1 o
opodat kowani u na zasadach og-1lnych. Rozlicze
samodzielnie podatnik.

W przypadku wypgaty w ratach Srodk-w zgromadz
ust. 3UstawyoK E i | KZE, Fundusz prowadzNcy | KZE zoboc
pgatni k od Srodk-w wypgacanych (art. 35 ust.

Fundusz ma obowi Nzek w ftipumNoegodpokoG&ka pat

podatni kowi i urzndowi skar bowe mu, kt - rym ki e
podatni ka, i mi enne informacje sporzNdzone we
jednor aztowe$r wylpgw zgromadzonych na | KZE, dok
dokonuj Ncy wypgaty nie pobiera zaliczki na po
|l ut ego, po upgywie roku podatdcroavze g o ac selomizkNa
skarbowego wgaSciwemu wedug miejsca zamieszk
miejsca zamieszkania na terytorium RzeczypospolitepPoleskizje | ni k o wi urzndu sk
w sprawach olpodadkadwianzrmay ofs-i mi enne infor mac]

(art. 35 ust. 11).

Kwoty wuzyskane z tytudgu zwrotu oraz wypgaty z
wypadek Smierci oszczndzajhNcFaga,e guwaUak tdirty cha
pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fiz
Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzony

podat ku od s(pzaUdza202¥r. poz. H6diNeo wpiozdnl ega opodat kowani
i darowizn.

Pgatni ki em podatku jest Fundusz. Do &a- o kfrieSYy @n
kt-re nie majN miejsca zamieszkania |lub czaso
jest uwzglidnienie opr-cz przepis-w prawa pol
tych os-b orazynaeSdiowwenh wwmisprawie zapobie

zawartych przez RzeczpospolitN PolskN z krajze
wyni kaj Ncej z tych um-w albo niepobraeipe pod
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika za$

podat kowych (certyfikat rezydencji). Aby cert)
podatku, powinien co najmnie| zosta

- przedgoUony jako oryginag |l ub uwierzytelnio
- przetgumaczony na jnzyk pol ski przez tgumac
certyfikat rezydencij.i podatijkioavek u ugmay j ity
mi indzynarodowych finans-w, zaktuali zowany r
O ile co innego nie wynika z treSci certyfi ke
Uczestnika, Fundusz przyj maye, Ubeescteritky f j kat
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poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie
ponosi odpowiedzialnoSci za niedopegnienie prz
Nie wustala sinfn pr Zegnostek dczestrictwa $ubfunduszu w praypadiel reamaany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

922Podatek dochodowy od os-b prawnych

10.

11.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym
zapgacenia podatku dochodowego na zasadach og-
jednostek uczestnict wakowaniavy sok o Sci 19% podst awy
Zgodnie z treSci N art. 3 ust. 2 Ustawy o Podat
siedziby lub zarzNdu na terytorium Rzeczpospol
dochod- w, kt -r eaumo Rizhgajpdspal itteerjyt Boi ski ej . J e

podatkowych w odniesieniu do tych os:-b prawnyoc
mi idzynarodowych w sprawie zapobieganijestawkiod w- j

podat ku wynikaj Ncej z w/w um-w albo niepobran
rezydencji wydanego przez wgaSciwy organ zagrar
Dzi e e, godzina w tym dni u iblikomanaNas de,5Lw Akt ymwy m

Subfinduszunad ednost k'n Udtalane w danyidduWywa e ny , a takide miej e
ceny zbycia lub odkupierdiadnostek Uczestnictwa

WartoSi Aktyw-w Netto poszcze gustalongwdany® DiiufWycemyu s z
j est publ i kowana na stroni e internetowe|] W W W
przypadaj Ncego po Dniu Wyceny do godziny 12:00
mo Ul i we .

Cenazbyclaub odkupienia Jednostek Uczestnictwa posz
internetowajww.tfi.bnpparibas.pl

Metody i zasady dokonywaniawyoliayf y w- w Funduszu oraz o8Swiadczen
badania sprawox dageo dn ;m&mis omeg télditdy w- w alswardd uamsyzcue no/f
Prospekcie z przepi sami dotyczncymi rachunkowc
kompl etnoS§ci tych zasad z przyjntn przez Fundus

11.1. Metody i zasady dokonywawiyg c eny akt yw-w Funduszu

11l1MWart oSL Aktyw-w Funduszu

1. Akt ywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycen
w Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia pogN
Subfundusze oraz kaUdeawadudkpwendilutedwch z zacho

22.Metody i zasady dokonywania wyceny sN wsp-Ilne

3.Ze wzglifidu na prowadzonN polityki inwestycyjr
ustalenia w spAktpwnal Nédytg WandoSzu i Subf un
pod uwagin moUliwoSi uzyskania przez Towarzys:
Aktyw-w Funduszu oraz Aktyw-w Subfundusay or
Jednost ki daogkategosotaninne aspekty organizatyma hni czne, godzi nN
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bidzie okreSlag ostatnie dostiApne kursy przyj
Rynku jest godzina 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Na Dzie®& Wycenyj eduwygyoasezy dAktyw-w Funduszu or

ustalenia wartoSci zobowi Nza® Funduszu or az
Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Net't
Subfund s z u a ponadto ustalenialJWamtos$&in digtzyew t v
kategorii

5 WartoSi Aktyw-w Netto Fundus zFu nudsutsazlua os ijfie gpoo n

w Dniu Wyceny.

6. WartoSi Aktyw:- wmBunauszoulScst aArkawiw-sv wszystkic
Netto Subfunduszu ustala sifn pomniejszaj Nc Wa
Funduszu, kt - re sN zwi Nzane bezpoSredmduszuz f ur
przypadaj Ncych na dany Subfundusz. Zobowi Nzar
Subfundusze proporcjonalnie do udziagu Wart oS
Funduszu.

7Z.Wart oSi Aktyw- wlebthett kt o UScuziehgltitedoncsezswia ma wna War t o
Netto Subfunduszu w Dni u Wyedrostgk Ugzesthictdgkatégorin e j p
zwi Nzanych z dzaanpyins awybcfhu nwd uSsuzberne j es.t rze Uczest

8. Ksifigachunkowe Funduszu prowadzone sN w waluc

9.Zasady wyceny |l okat Subfunduszy sN wsp-Ilne dl

10Ksi Angi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Akty

Akt yw-w Nett or tFouShediu skkut yow-aw MNMat t o Subfunduszy
naJednost ki Ug kaegdrie Nc tporaowddmene bezpoSrednio

wyspecjalizowany podmiot, z kt-rym TowarsowntNw
umown, z zadpowieddeémiem postanowi e® Statutu
poszczeg-lne Subfundusze.

11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wyc
Subfundusw uopanaile cwyanaosbnyowzhadlt ipuj Ncy

1) ostatni dostnpny kurs ustalony na rynku g¢
2w przypadku skgadni k-w | okat not owanych w
oggaszany | eisw okpuarrsc izua nok nk uircs azamkni naci a |
momencie dokonywania wyceny kurs danego sk
3) wprzypadk skgadni k-w | okat notowanych w systenm
kur su ziavmlompiafrciial o ostatni kurs transakcy]j
czasu polskiego, z zastr ze Ue ijestsesja fixithewa,jte Ue |
do wyceny skgadnika |l okat korzysta sin z Kk

4) w przypadku skgadni k- w | ok atiwaopartivowstaingykare w
ustalony w systemie kursu jednolitego.

5) j eUOel i w dni ueswycemya rnireadhossatkicpyianaj, a na

ry
fixingowa, to do wyceny skgadni ka | okat ko
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2.

7

8)

9)

jeUel i w dniu wyceny dla papier-w udziago
dostiipne sBnyehynwjlzggo®asych idbewyaemhyk wpyih i
Sredni N arytmetycznN z ofert kupna i Spr ze
sprzedaUy jest niedopuszczalne

w przypadku tytug-w ucdedtnmitgttwe jfi unvdsiyps 4 yn
tym instrument- -w typu ETF, ETC, ETN dopus
pol skiego z dnia, w kt-rym przeprowadzana
p:-Tniejszej ni 0O dzie® wyceny.

w przypadku dguUnywyhc @maidcak ovn ywaan a Sjce Dtwywee

Prices (BGN)jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie ¢
otrzymanych od wielu dostawcakw.ywlev(elnia, pwo
ustale®& eksperckich przeprowadzonych pomin

uznany za nieodzwierciedlajNcy wartoSci gt
zgodnie z og-lnymi zasawami .z Dy Nte i pap ipe
dguUnych papier-w wartoSciowych, nabyte na
BGN, wyceni ane sN wedgug ceny nabyci a d
dokonywanego na gazavegdt ku mi esi Nca kal en

w przypadku pol skich obligacij.i skarbowych

Poland (TBSP) gdzi e dane do wyznaczani a kurs- w
profesjonalnych deal er - w sdapalskie abljgacihskgpbavej e r

nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jeUOel
ustale® eksperckich przeprowadzonych pomif6&
zostanie uznany za .nieodzwiendiediaj war t o Sc i godzi wej , Towar
wyceny w nastfipuj Ncej kol ejnoSci: 1) cena
dostnpnego dnia wyceny, 4) inne Fr-dgo zgc
Ustalehe i nnego Fr-dga wyceny ni U fixing TBSI
Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy
dnia wyceny, czy teU ustal oneendarzenddpo wycen
10)j eUeli w dniu wyceny ni edo s t9itpdoaycéngpmzyjmuee n a
sin wartoSli z ostatnio dostfipnego dnia wyc
11)w przypadku zawieszenia notowa® skgadni ka
kodycji fundamentalidej wgmengnpazygkgadei Eanl
tego skgadnika | okat skorygowanN w spos-b
wartoSci godziwej, zgodnie B)zad®adami Wylor
umoUl i wi aj Ncego uzyskani e wiarygodni e 0S z

porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy skgadni k | okat Funduszu | e
Rynku, wdriwBcjé&lsg kurs ustalony na rynku g

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg§:-wneg
Wprzypadku braku moUl i woSci obiektywnego,
Fundusz stosljeo | e j liweedo zastast@ivania kryterium

1)

m Ul i woSi dokonania przez Fundusz transakec

2)liczbn zawartych transakcj.i na danym skgadn

3) il 0SI danych skgadni k- w | o kaktywnyn pynka,w dlel takien y ¢

i nformacje moUna uzyskal z wiarygodnych ¥Fr
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4) kol ejnoSi wprowadzenia danego skgadnika | o
i nformacje moUna uZiwslkaiczzgwil anygodmBy oo mbre
4. Wyboru rynku gg-wnego, dokonuje sin na koni

5. Wyboru rynku gg-wnego dokonuje sin r-wnole
zastosowani em hadan inu wr ywrijla-Sw i avkytcyhwny ¢ h

11.1.3. Lokaty

nienotowane na Aktywnym Rynku

1.WartoSi skgadnik-w | okat Subfunduszy nien
zastr zpetllé4i eemnast mpuj Ncy spos-b

11

12

13

14

15

tytugy uczestnictwanwtfyonmdygsazachspadgmnamgioc.
i nwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
finansowe o podobnej charakterystyce, d

dostnpne sN mwgtctemy naktyewnwst ki uczestni
inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Func
przyjmuje sin ceny z rynk-w aktywnych | ub
sposobie pozyskancen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu
Depozytariuszem.

bony skarbowe bez wzglnindu na rynek i S e (
Depozytariuszem.
obligacje, bony pienti @wme, wekdglyd, kwiter a)

okresie pomindzy ostatnim notowaniem na a
BOND SPOTost atnim dostiAapnym notowaniem na fi
przekracza 7 dni, aostati zao wany kurs bygd winkszy ni U 9
w tym punkcie papiery wartoSciowe wyceni a
przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

dguUne papiery war t o Slostrumenty Pachodnie:er aj Nceych
Dw przypadku, gdy wbudowane I nstrumenty
papierem dguUnym, wartoSi tego papieru (
odpowi edniego dla danego pa pnyenodel weegny Wn e g
zal eUnoSci od charakterystyki wbudowanego
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl ndni
wbudowanych I nstrumentt wl Pochodomyah kowa o
odpowi ednie dla danego model u i uwzgl Adni &
Rynku;

2w przypadku, gdy wbudowane I nstrumenty F

papierem dguUhywmycewnivamagowpapo8&8ru dguUnec
dguUnego papieru wartoSciowego (bez wbudo:
uwzglndnieniu efektywnej stopy procentowej
wyznaczonygh oparci u o model e wgaSciwe dla posz
z pkt 1.5.

. akcje:
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16.

17.

18

19

Dw przypadku akciji emi towanych przez pod
podobnym profilu i z a k r e s naeAktydvaym &Ryriawrzy a , K t
wykorzystaniu modeli wska¥ni kowych odnos:
parametr -w finansowych dziagalnoSci emit

podstawie ceny oggaszanefemta- WAkn otwaowann yReyh
Rynku;

Adw przypadku akecji emi towanych przez podn
podobnym profilu i zakresie dziagapzya, K 1
wykorzystaniu modelu zdyskontowanyche p gy w- w pi eni nUnych (di
zastosowanego do prognozowanych wolnych |
oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej .'
dyskontowej uwaghRNdodajWNzekasoopn premin :
danego emitent a; analiza finansowa spor zN
rok, na podstawie rocznych sprawozda@ fin
czaeffna podstawie tych sprawozda® WartoSi
podl egadga na bieUNco korekcie w kaUdym p
dotyczNcN istotnych zdarze@® moghNkych miel

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawiapoparaiu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametr - -w pobranych z Akt y\
emitenta nie sN notowane sowana AkrogeunzgstanieRy n
wyznaczona zgodnie z postanowieniebnpkt vy Ue j ;

instrumemgtpochoda i w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typ
|l okaty, przy czym parametry wej Scbad8& bdd
modele:

H)w przypadku kontrakt-w na kur s, cenn | ub
Rynku PienifdAUnego: model zdyskont owanych

2) przypadku opcji: model Bi&ckalesa;

3)w przypadku transatajminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) ora
transakcji wymiany pgatnoSci odset kowych (
pieniAaUnych.

W przypadku, gdy =ze wzglndu na chllai akte
zastosowanie Uadnego z powyUszych model i,
i nnej powszechnie uznanej met ody estymac,]
kwot owaniem jego wartoSci podanym przez s

jehostek wuczestnict wa, uczesnictivy dmitdevanzey fundusage st y
zagraniczne oraz tytug-w uczestnictwa emi
maj Nce siedwi bparaigranbeNatnwoneigtosza njN
uczestnictwa, certyfikat i nwestycyjny | ub
wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miagy mi
jednostkn uczestnilautbwa ytoudr tuefzielsatmiicn wast

depozyty bankowe o pierwotnym terminie 2z:
met odN skorygowanej ceny nabycia, oszacow:
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z uwzglndni eni em rotdopScsi- ws kzgvatdynyi skdpki oaSkdtiry amv ywn

sumy wartoSci nomi nal nej oraz naliczonych

sifn przy zastosowaniu efektywnej stopy pr
llQwprzypadppo zost agych ni emmdat oweadrmguaoh ws kag aydgroidkn-i ve
godziweR.Mo d el e i met ody wyceny skgadni k-w | okat
Depozytariuszem.
3JeSli w procesie badania rynk-w, nienknygdo r
spegni aj Ncego kryteria rynku aktywnego, w- v
przedstawia w terminie 5 dni roboczych mode
analizowane sN moUl i woScsit kz &s tzonsaccvwaNnciea dnaonck
obserwowal ne w spos-b bezpoSredni l ub poSre
4Mo d e | [ met oda wyceny powinny byl zat wi e
poprzedzaj Ncym pierwszN wycenfi instrumentu
5Depozytariusz w termie do 14 dni kal endarzowych zbad
poprawnoSci przekazanego do wyceny model u.

11.14. Papi ery wartoS8ciowe nabyte (zbyte) z przyrzec
1. Papiery wartoSciowe nabyte pr zy szoib o wiolzzaNw st

dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN skorygow
efektywnej stopy procenfawejw pr zypadku ki edy zamykaj Nca tr
ni U 92 dni od da tsgwardemmmadelidinansovtychansakcj i z z as

2. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoc
wycenia sinf, poczNwszy od dnia zawarcia umc
odkupu, a c ezadossvaniuefekthantgtopy gracentpwe;.

11.15. Akt ywa i zobowi hzania denominowane w wal utach

1. Akt ywa Subfunduszu oraz z o bwawiuNzaacnhi ao bScuybcfhu mac

ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na A
Aktywnym Rynkwwa | uci e, w kt-rej sN denominowane.

2. AktywaSdbunduszu oraz zobowi Nzania Subfunduszu,

po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpneg

Narodowy Bank Polski.
3. WartoSIi Aktyw-w SubfundwamuchotwowahwythchuybdH

Pol s ki nie wyliczawkkasanejokwalSlitay swipwl irtey
dla kt-rej Narodowy Bank Polski wylicza Srec
4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walusviyéeniave d gug wart oSci god:

wi arygodnopkillil2okr eS|l one w
11.16. Ter min obowi Nzywani a
PowyUsze zasady obowi Nzuj N w Funduszu od dni a

11.2.08wi adczenie podmiotu wuprawni onego detodiaadadni a
wyceny aktyw-w Funduszu opisanych w Prospekci e
i nwestycyjnych, a takile zgodnoSci [ kompl et no
i nwestycyjnn
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mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywdow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze politykg
inwestycyjnag

Mazars Audyt Sp. z0.0.
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCYJNA

Dla Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
sJowarzystwo”), w zwigzku z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018 r., poz. 2202),
wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjonalhg pewnosé w celu potwierdzenia zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw nastepujacych subfunduszy:

¢ BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,
¢ BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,
¢ BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych,

(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2023 r., poz.
120 z pbézn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych” — Dz. U. z 2023 r., poz. 681 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.),
a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez kazdy z Subfunduszy polityka
inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywéw przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale 3
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 26 maja 2014 roku, ktérego
ostatnia aktualizacja zostata dokonana dnia 29 maja 2023 roku (,Prospekt Informacyjny”).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opisana w Rozdziale 3 Prospektu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegélnych Subfunduszy oraz w Statucie
Funduszu zamieszczonych w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

e wczescill wrozdziale | - BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,
e wczesci ll wrozdziale 1l - BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,
s wczescill wrozdziale IV - BNP Paribas Aktywnych Strategii Diuznych,

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapital zakladowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970 2
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Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta
przez Subfundusze.

Odpowiedzialno$é Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywodw Subfunduszy, ich zgodnos¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnos$é i kompletnosé zasad i metod
wyceny aktywow z politykag inwestycyjna Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwigzang
z zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnoséci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze
polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym celem bylo przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewno$¢
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezalezhego wniosku
na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
i kompletnosci z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.

VWykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 3436/52¢/2019 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku z pézn. zm. (,KSUA 3000 (Z)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposéb, aby méc wyrazié wniosek dajgcy racjonalng pewnosé, czy metody i zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.

VWybér procedur zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystgpienia istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem dotyczgcych
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie

Mazars Audyt Sp. z o.o. 3
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Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosci i kompletnosci z politykg inwestycying przyjeta przez Subfundusze.
Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnoéci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez Subfundusze politykg inwestycyjng, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktdre majg zapewni¢ bieglemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do
okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane | przeprowadzone przez nas procedury polegaty w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegélnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka
inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow
sg zgodne z tg polityka oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie
Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaly weryfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy
polityka inwestycyjna byta przestrzegana przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajgc ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow
niezaleznosci i innych wymogéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznoéci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych, przyjetym uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentdw, z pézn. zm. (,kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii
i nalezytej starannoéci, zachowania poufnoéci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegalismy réwniez innych wymogow niezaleznoéci i etyki, ktére majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci. Zgodnie z wymogami krajowych
standardéw kontroli jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta i stosowata system

Mazars Audyt Sp. z 0.0. 4
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zarzadzania jakoscia, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whniosek

Podstawe sformutowania wniosku biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej,
dlatego wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne
i komplethe z polityks inwestycyjng przyjetg przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze odwiadczenie zostato sporzgdzone dla Zarzgdu Towarzystwa wylacznie w celu
dotgczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikdw Prospektu Informacyjnego
i nie powinno by¢ wykorzystywane w zadnych innych celach.

Dziatajgcy wimieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg wWarszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
ha liste firm audytorskich pod numerem 188, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjng.

lwona Toczek Matgorzata Pek-Kocik

Signature Not Verified Signature oLV erified
Dokument podpisplly przez

DokumeTt podpighny przez Matgorzata PekH ocik
Iwona Toc viazars Data: 2023.05.29114:55:44 CEST
Audyt Sp. Zeb.
Data: 2023.9 14:28:00
CEST

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 13502
Warszawa, dnia 29 maja 2023 roku
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13.
13.1.

13.2.

13.3.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Informacja@t wor zeni u rady inwestor-w w specjalistyc:
WFunduszniez o st agar ad avorzwesat or - w.
I nformacja o zasadach dziaGania zgromadzenia uc

Spos-b zwoGywald mae Ltgmioknaw zeni a

Zgodnie z art. 112 Ustawynduszach Inwestycyjdydpecijalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosuj e sfunduszagol zveesd tsyycyg nych otwartych, o il e
Funduszadnwestycyjnycies t anowi N i naczej

Zgodni e z art. 113a wust. 1 Ustawy o Funduszac

Uczestnik-w (AZgromadzenie Uczestnik-wo) w cel

a) przejfnicie zarzNdzania spec] aprdesinngtonwamystwo; f un d u s

b) przejncie zarzNdzania specjalistycznym fundus
zarzNdzaj Ncego z UE.

Zgromadzendc zesbdbikwew sifn w Warszawie albo w innyn

Polskip

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi
Towarzystwo zwoguj Nc Zgromadzenie Uczestnik:- w:

a przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomi eni a
Zgromadzenia Uczestenniika- w ap usbtirioknuijeNci nttreerSie toogw
1 statutu Funduszu

b) zawi adami a o
l ub na innym
Uczestnik:- w.

iu Zgromadzenia Uczestnik

zZw n
tr ym noSni ku mrefmnenmiZgromaizeniac o

D Q¢

0§ a
wa g

Zawi adomi eni e o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnil

ainformacjnin o miejscu i terminie Zgromadzeni a
b) wskazanie zdarzenia, Uceedbonkk- weqma &Wyramatbze

c)informacj n zbywanmaivodkapywaeian Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dni
poprzedzaj Ncego dzie@EnhkZgrdgadmedizanUaztstzerbk

dinformacjn o dniu, na j aki j est ustalona |
Uczewtni k-
Wskazanie krngu os: b, kt -re, zgodnie z Ustawh

udziaGu w Zgromadzeniu Uczestnik-w

Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik
wedQguga sktoannuwecn drugi ego dnia roboczego poprzedz
dotyczNcych tyl ko danego Subfunduszu uprawni eni
Subfunduszu.

ListiA wuczestni k-w urpogmavcha emiywc hUadde sutdnziikagw sw oZ
przekazuje jN Towarzystwu w dniu roboczym popr
nazwi ska i i miona albo firmy (nazwy) uubadeewni on
do dor ncze G, l' iczbn Jednostek Uczestnictwa ora
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestni

ZwinzGy opis trybu dziaGania i plbdwj mowania uc!t

Tryb dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w oraz po
to Zgromadzenie.
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13.5.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Uczestnik moUe wzi NI wudziag w Zgromadzeniu Ucz
udzi el a psiisie mm efjorpmide rygorem ni ewalUnoSci

Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeUeli we
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, r ym sprawy doty
Subfunduszu wetdgyrug rsa dwa dni robocze przed dniem Zg

Przed podjnciem uchwagy przez Zgromadzenie Ucz
Uczestni kom swojN rekomendacjfi oraz wahlziagadniu
zwi Nzanych ze zdar zeni gkn5y 6)stdkvy o Ruryduszaohdnwestyayjnyehr v .
tym odpowriedziel' na zadane przez Uczestnik-w
wni oskowal odpskepjriowadgrenédemi oci e zasadnoSci v

KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Ucz
na zdarzeni e o kpkt®)36)Ustany o Fundaszach Inw@sfyeymu sz apada wi ik
ggos-w uczestnik-w obecnych |l ub reprezentowany
Uczestnik-w sN protokojowane przez notariusza.

Spos - b powi adami ani a Uczestnik-w Subfumiguszu

Uczestnik-w

Fundusz oggdasza treSi uchwag podjntych przez

internet owej , lust liStatutu Fupdusseuo wa w art . 4

Pouczenie o moidliwoS8ci zaskarifeni art. 8% Ustavto Zgr C
Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach | nwestyc
moUe byl zaskarUona w drodze wytoczonego przec
uc hywagPr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi p o
a) Uczestnikowi, kt-ry ggosowad przeciwko uchwal
b) Uczestni kowi bezzasadnZgromadboenisactdonemunidlb-
c) Uczestnikom, kt-rzy nie byli obecni na Zgr oma

Zgromadzenia Uczestni k- w.

Zgodnie z art. 87e ust. 3 Ustawy o Fuwyddnmi7ach |
listopada 1964 Kode ks post np@mhn?2020 rpezwlbiSpego zm. ) st an
Aow-d moUe UNdal indub midismirniastospnkwpeawnego fub prawa, gdy ima w tym
interes praway.

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem
W przypadku wniesienia oczywi Scie b e zgromadaedia e g o

Uczestnik-w sNd, na wniosek Towarzystwa, moUe
koszt-w sNdowych oraz wynagrodzenia jednego aft
dochodzenia odszkodowania na zasgdadha y ¢ h .

Prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi wuchw
stosunkach mindzy Funduszem a wszystki mi Uuc z ¢
Towarzystwo obowi Nzane jesttroivemwdacamwoenozgyo :
ni ewaUnoSi uchwagy. Stwierdzenie przez s®a ni e
ust . 1 Ust awy o] Funduszach l nwestycyjnych, j o

Uc z e s Funduszu tejizgody.
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1.2.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

RozdziaG 3a
BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

dawni ej jpoklo nimevkit rum DGuiliny)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfundus z uynjkevztosuaz t 0o St i
lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncialcelu inwes
GG-wne kategorie |lokat Subfunduszu i ich dywer ¢
Obligacje emitowane, porfnczane | ub gwa rJa nptoosw aan
Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacy
trzy mitasiioMecedN, co najmniej 30% (trzydzieSci pro
Fundusz mo 0Be&Gd owb6 %o wlinydw-swuSwbfdguUne papiery
Rynku PieniinUnego emitowane przez przedsinbior

wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
I nstrumenty Rynkum@newni dfubge, otpz: inshe ni U ol

ni Uszym ni 0O rating na poziomie inwestycyjnym
ratingowych: Standardé&Poorodos, Moontddyfiskadtup d&Fepatz
waluty oraz depozyty bankowe, mogN stanowil ni e

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doporzedminsttemmeénkaw BSobdNaowndh
nastninpuj Nce kryteria:

1.21dla dguUnych papier-w wartoSciowych, Instrum

a prognozy Funduszu co do ksztagtowani & sinf
tym w szczeg-IlnoSci ksztagt i prognozowane

b)) analiza sytuacij. makroekonomi cznej (w tym
wskaFfni ki wzrostu cen, poziom def ibdytONc(yra
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) pgynnoSi inwestycji rozumiana jako moUl i woS§
na Srodki pienifaUne,

d zmi ennoSi cen instrument-w, w tym moUIl i woSi

e) ocena yzyka niewypgdacal noSci emi tent - w,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w we
obcych,

g ocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku g

h)y bi eONca i oczeki wannsat rduymmeannii-kwa, z mi an wart oSc

i) analiza techniczna,
i) w przypadku obligacji zamiennych natikajk Ue kr yteri a doboru | okaé
udzi agowych oraz warunki zamiany na akcj e;

122 dl a akcj i, praw do akcj i, pr awmermtb-ow uqg wlaam:
udzi agowym:
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a) analiza sytuacj.i makroekonomi cznej (w ty
wska¥tni ki wzrostu cen, poziom deficytu (n
oraz bilansu handlowego, stopabloei),

b) osi Ngane przez emitenta bieUNce wyniki fi

c)ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e)zmiennoéi cen instrument - w,

) sytuacja bieUNca i perspektywy branUy, w

g nzyko kraju notowa® emitenta,
h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w we

obcych,
) pgynnoSi instrument - w,
jj ocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku

k) analiza techniczna;

l23 dadepozyt-w w bankach i instytucjach

a) oprocentowanie depozyt - - w,
by wi arygodnoSi banku;

m
a

n &

k t

F

kredyt ow

124 dl a jednostek uczestnictwa, certyfikat- -w inw
inwestowania:
a) moUl i woSIi real i Subfundiszucel u i nwestycyjnego
b) moUIl i woSi efektywniejszej dywersyfikacji | c
c) historyczne ksztagtowanie sifin stopy zwrotu,
d dosthnpnoSi,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

1.25W odniesieniu do um-w maj Ncych za&emr Feuchndiucstz
byl stosowane nasthipuj Nce kryteria ich dobor
a) zgodnoSi ze strategi N i celem inwestycyjnyn
b) cena i | ej relacja do wartoSci teoretycznej
c) pgynnoSi ,
d dosthpnoSi,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansol@ntrahenta.

13. JeS8l un®udft odzwierciedla skGad uznanego i-ndeks
charakterystyka indeksu or aZBubtnmdwespi ece odzwierci ¢

Subfundusz nie odzwierci adlng cshk pacdhu euz nva nveag ad 0iSr

14. JelWwdrit o8 L Ak posfela inwestyajnegsubfi n d u s z

cechy

5zuUu bndzie charakt
zmi enno8cin wynikajncn ze skGadu p o dwsKamhieatejl ub

WartoSi eakoywowthela inwestycyjums aa k3InvefmuNnodSucsi zN

zwi Nzku ze zmianN cen instrume

nt -w finansowyc

h

15 JelkBulnidus z mo U e zawi eral u molmsyrumentk Pochoginevhtymp r z e d

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochedwes k azani e

Pochodne na ryzyko zwihzane z prz

t ej i nformacij.i
zawarcia takich um- w, w t y Kiewystandanyzowaket Instrymerity

yjntn politykn
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2.1.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Funds z moUe zawieral umowy, kt - rych przedmiotem
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zape
sprawnego zarzNdzania powardtd®im maklweysmylcryé gy ml
wyni kajnNwamaj Ncykbnzaakptygetdei mt nowe, zawartych
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona
8 RozporzNdzenia 23101086 1V8a,r tnodSkte  wWAyknt oy mwWi punkbide t G %
2.1 opisane sN ryzyka zwi Nzane z inwestycj N w I
Pochodne, mogNce nagafiypnizgj wpéywabl naykeal nwe:

Jedeldi udzielono gwarancij. wy p Jednbsyek WckestrécBvh o n e j
wskazanie gwaranta oraz warunk-.-w gwarancij.i

Fundusz ani inny podmi ot ni e enthzedeobték JJczestnietwaa n ¢
Subfunduszu.

Opi s ryzyka z wi nz an daggmostkiz Uczesmistwdundaosrua w i tyanmryzyika

i nwestycyjnego zwihzanegSubfundupzuzyj ntn politykn i
Subfundusz j est przezpawkzany dkaepthowesit opowj o
i nwestowania w instrumenty dguUne. | nwestor por
Na ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z pol idnekidl i nw
poszczeg-lnych instrument-w finansowych i ryzy
Opis ryzyka inwestycyj neg®ubfuwdushiuz anego z polityl
Ryzyko firmy-ry zy ko wyni kaj Nga&pizerf avk tweayretnie cooneamgyoccth pr
odzwierciedla szereg czynniNspwnij&kkneSj| a@j Nsywydh aa
maj Nt kowN oraz kadrowN, perspektywy rozwoju, 2z
firmy.Pogse ni e kt -regokol wiek z tych czynnik-w moUe
moUe wpgywal na wadednostekUcpestdicisvas padek wart oSci

Ryzykorynkower y zy ko zmi an wartoSci i n we stakiclejakikursy akejiy n i k
l ub innych instrument-w 0o charakterze udzi agowy
Ryzyko kurs-w akcji to moUliwoSi niekorzystnej
udzi agowy m gdcje aakiermdy kwjityadepozytbwe,i prawa do akcji, prawa poboru lub warrat
subskrypcyjne) bnindNcych przedmiotem | okat Fundu

cagego rynku akcji oraz ryzykochpeonyftiemznav.z WRiyh
polega na tym, Ue zmiany kurs-w akcji winkszoS$S
czasie rosnN | ub spadaj N, natomiast ryzyko spe
km su akcji danej sp-gki l ub innego instrumentu
do danego emitenta | ub wynikajNce z specyfiki l
Fundusz poprzez naveweysyfi dalddjyn dowani cmh mal i zacj i
emitent-w akcji oraz innych instrument-w o char
gg-wnie w akcje sp-Jgek notowanychwen ab aPwW Nocrea zn
i nstrument ach, zatem zmiany wartoSci AKt yw- w ¢
pol skich sp-gek. Ni ekorzystne tendencje na tym
Subfunduszu, cwy sotzNpaicezrai amorlJd wemo SZAnacznych spadk
Ryzyko kredytower y zy ko wyni kaj Nce z moUl i woSci pogorsz
swoich zobowi NzaCE przez emit en Subfindusiub kontcaestan ¥ - w
kt-rym Fundusz bndzie zawieradg umowy | ub transa
Subfunduszu. W szczeg-lnoSci, w zwiNzku z zak§
inwestycyjnym SuMduszui st ni ej e ryzyko, Ue niewypgacal noS|
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kt - regokol wiek z emitent-w wspomnianych instru
Aktyw-w Netto Subfunduszu jie waorntaoddio Jreydznyoksot ku t
Subfunduszu | ub poniesienia przez Subfundusz st
kontrahent a, z kt-rym Fundusz zawar g umowin, I
Fundus ; ni ewywi Nzani e sin przez kontrahent a, e mi
Funduszem transakcj i, um-w | ub wyemitowanych i
takich zobowi Nza® utirat¢aeEubstodmad Wiemn yec hwapn oé
Funduszu zwi Nzanych z zawartymi przez Fundusz
nabytych przez Subfundusz instrument - -w finansoc
Funduszu, w wyniku kt-rych nastNpi obni Uenie wke
l ub nie nastNpi spgata naleUnoSci wobec Subfunc
Ryzyko operacyjner yzy k m,bj awi ae si i moUl i woSci N wynkui esi €
ni eadekwatnych | ub zawodnych proces-w wewnntrzn
zewnntrznych. W szczeg-lnoSci, zawodny proces
transakcji, a b&Nd Ilpudzlpir omadeepi 2enj awiealut oryz
system-w moUe przejawial sin, w szczeg-lnoSci,
przeprowadzenie tr ans ak cqjstratamiav wynikieskko rnzayt sutrnael nzydcahr
terrorystycznych. |l stnieje ryzyko dokonania bg
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z

Ryzyko rozliczeniayzykotmo Ue z mat er opl Fnowale $iub pgkKadne roz
al bo nierozliczenie transakcj. przez jednN ze ¢
do odstfipstwa od realizowanedgopmodzéna ykent oaweas $ g
Subfunduszu. Nie moUna r-wnieUO wykluczyl sytu
ni eterminowe rozliczenie transakcij:i przez jednl
cznSci Akdwywzw Subbprowadzi do obni Uenia warto!
Ryzyko prGymynkos,ciUe zbyt niski obr-t instrumente
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorgarizewanym me mo U1l i \
nabycie lub zbycie w wielkoSci wynikajNcej z r
uni emoUl iwil dokonanie rzetelnej wyceny tego ir
konieczr® ¢ i zawieszenia odkupywania Jednostek Ucze
finansowych wchodzNcych w skgad portfela | okat
instrument-w i wywieral Abtywny Sehghoydnyz uwpij
Uczestnictwa. Istnieje r-wnieU ryzyko, Ue w p
Uczestnictwa o stosunkowo duUym udziale w gNcz
momenciEundusz bifdziSer on ksit annail ee Unyep gza ctiyit ugu odkupi
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czfASci
Zzbycia tych aktyw- w. W pkrtz-yrpeajd kwi avkyrsde Nipé edwa c |
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnict\
odkupienia zaUNdano, stanowi kwotn przekraczaj N
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg:-Ilnych pi
zawieszone na okres nieprzekraczaj Ncy dw-ch mi
zastosowaniu proporcjonalnej redukcjizupp dokonywani u wypgat =z tytug

Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa
Ryzyko walutowewp r zypadku nabycia instrument-w finanso
Subfundusznid N nar aUone na ryzyko walutowe. Ryzyko
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rentownoSci inwestycji dokonywanych w instrumen
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aptecjecjyw kr aj owej wzgl ndem

Ryzyko zwinzane z prr@&chodywawi emum@Wywowpr ow:
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowa
aktyw-w hapasw@WaBgecwych rachunkach oraz przech:
na mocy odrfAabnych przepis-w |l ub na podstawie u
(Subdepozytariusz). Istniejei NUhpipolwvi dla kt avk iz wp
z przechowywaniem takich aktyw-w, w szczeg-I|no¢
l ub wutratn przecltMowpwapnryzcehpi ak twy wrsw awy o Fundu
Funduspr zed skut kami upadgoSci Depozytariusza, ni
Depozytariusza | ub Subdepozytariusza w stan |
wartoSli Aktyw-w Subf uryduwszziuS cli u bA k dViy prrowievaSdartsjf zu chal L
Depozytariuszem przewidziano przesganki pozwal
utratn Aktyw-w Utrzymywanych. Szczeg- gowe zas:
odpowi edzial noSci za utratn w/w aktyw-w zostagy
Ryzyko zwi Azane z konezewm tNrzaacnjen jaekstty ve- wnolUd B wroySnck
Aktyw-w Subfunduszu w sjoewdengyom lruobd zrag uj @ chrsyt m urmem|

i nwestuje przewaUaj NcN cziaSi aktyw-w w akcje sj
koncentruje sin na terenie Rzeczpospolgigt aevini Bolz
koniunktur N na rynku l okal ny m. W szczeg-lnoSc
spowodowal pogorszenie sif sytuacij. finansowe|j
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorey e wpgywal na rentownoSIi i nwe
Ryzyko makroekonomiczet r akcyj noSi i nwestycyjna instrumen

tym dguUnych papier-w wartoSciowych parametirnm
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom d
budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUN
poszczeg-lnych par @amemorg Nv nneagkartoyevknoineo mivg gynw & | n
poszczeg-lnych papier-w wartoSciowych oraz inn
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestni

Ryzyko mindanpovarostudjaspodare go w Pol sce, poprzez sys
i nny mi krajami, jest wuzaleUnione od stanu gosp
Uni i Europejskiej oraz Stan-w Z| gdgorspeni@rounkjucy h . W
Swi atowej moUe negatywnie wpgywal na kondycje

papier-w wartoSciowych oraz innych aktyw- w. Do
grupy tzw. emerging market8 zwi Nzku z tym charakterystyczne
poziomu inwestycij.i kapitagu mindzynar oddwego.

innych krajach naleUNcych do pa@$§r esdanmeoj zgrakotyu
wewnitrznN naszego kraju. Przepgywy te poprzez
zmi an cen papier-w wartoSciowych oraz innych a
powodowal zwapadka waatoSci Jednostek Uczestnict

Ryzyko inwestycji winstrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, wi NUe
wyniku niekorzystmyc z mi an parametr - w rynkowych, takich | i
wal ut owe, czy zmiennoSci tych parametr - w. I nw
zwi Nzane jest ponadto =z r yzaynkiiae ns ikir ezd yztocovwoywn,N ztaj
Funduszu, co moUe skutkowal utratN nawet znacz
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specyfi ki I nstrument -w Pochodnych, tj . efektu
poz omu skompli kowania wyceny tych instrument - w
transakcji tymi i nstrumentnand wnap rpzoytpeandckjua | knliaes w
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankewey zy ko t o pol ega na nieuregul owe
tytugu |l okaty.

Ryzyko st - p-gpzamaemnad omvy@dlhi woSi taki ej zmi any wy
prowadzi ga do zmniejszenia sifin wartoSci poszcz
skgad portfela inwestycyjnego SubwamntduSciu, caje
i nwestycyjnego Subfunduszu. Zmi any st-.-p procen
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu Subfur
nast Npil spadepbsiandpnyygymkowstrument -w dgdguUnych.
Ryzyko zwinzane z nabywani em ipnwesowani&pizes Subfuddusz z |
w kwity depozytowe dotyczNce akcj.i sp-gek zwil
bezpoSreami amk zjaikk upRyzyka te obejmujN w szczeg-
mniejszN pgynnoSi kwit-w depozytowych na rynku
op- ¥nienia w przekazaniu pdyez éemtugontakicj basbp
wysokoSi w wyniku zastosowania niekorzystnych
moUl i woSi op-Fnienia w publikacji informacji d
sN kwity depozytowe, mo Ul i woSI podw-jnego opode
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko br ak!
podw-jnego opodat kpwawi ggosywzykakogiraneprzenieat

takUe ryzyko wuznania banku depozytowado aka]| if
reprezentowanych przez kwity depozytowemomal sk

powodowal, Ue Subfundusz poniesie stratfih na sk
kwit-w depozytowych okaUe sin istotnie niUsza \
sp-gek.

Ry zyko p Gytytjnna gmkii pierwotayeng zy k o zwi Nzane z faktem b
walor-w w okresie pomifdzy inwestycjN w papier
notowania mgnku zorganizowanymk t - ry mo Ue t rtwals zlkizlelga | mii es iwady
gdy w tym okresie nastNpi N zdarzenia niekorzys

wartoSciowych. Ograniczona pgynnoSi w okresie r
a monentem pierwszego notowamiaka zorganizowanyms zczeg- |l ni e wobec pogc
i nwestycyjnej prapUe rp wowadziolSci @owgpadk - vawceny
konsekwencji d o VednostelBdestnicsvp adk - w wart oSci

Ryzyko ceny pierwszego notowanig zy k o wyni kaj Nce z faktu braku
procentowej zmiany ceny pierwszego notowarka marganizowarwra gl indem ceny z ryn
Oznacza to, Ue cena pierwszego notowania moUe
i nwestor-w za dane papiery na rynku pierwotny
notowaniemniekoy st nych zj awi sk z punktu widzenia atrak
bNdF¥ jego emitenta.

Ryzyko niedopuszczenia veamil oenawi dloumowpwawwea djz & G
w ramach oferty publicznejr e g u-gwn iceNDUNlor t ego, aby ich walory

co z kolei wymaga spedgnienia wielu kryteri - - w. r
w zwi Nzku z czym papiery wa takiron®kujco w enacanyne stopniud N
ograniczy ipowopl&iny Nco &imateri.ali zowanie sif ryzy
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Ryzyko kon-tyzyoz wi Nemanw 2z moUl i woSci N niewywi Nz:
zobowi Nza® wyni kaj Ncychw.zRyawker amkcle wysenphiyr
mi ihdzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral
daty zawarcia transakcji.

Opis ryzyka zwinzanego 2z wuczestmasttwew mwe yraum druy
221Ryzyko nieosingnincia oczekiwanegoFunduszoie¢ u z

gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjnego wsk
zamierzonego celu, atymypan Uczestni k Funduszu nie osi Ngni e
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczeg:|ITr
ryzyk opisanych w tej cziSci Prospektu.

2211Ryzy ko zwiarzdamrean o kzasp oeanyfcihk aa mz avwi er anych wur
i jego Uczestnik-w, w tym um-w z agentem transf
wywi Nzywania sifi przez te podmipotzyzz opo &jniiteynd e

[ realizacij. zlece@® |l ub bgndnN realizacji zl eceée
221Ryzyko zwinzane ze szczeg- | nymi wawiesanelpeeni z a
Fundusz transakcje mogN powodowalioSdodaltok ywy ywn
maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne (ry:
odmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego) oraz um- v
wy wi Nziainiza umowy poUyczki przez kontrahenta).

2213 Ryzyko zwihzane z dBundus Inie ndzield gwayamgi ma rzecj ianych
podmj ow- wwi Nzku z tym ryzyko to nie wystfhApuje.

222Ryzy ko wystnpienia swgzegdgpienck &korFrychndsei

wpGywu | ub ma -marsa mipaj Nrcye wp@yweni a zwi Nzane z
negatywny wpgdgyw na indywidualnN stopfi zwrotu
Uczesti k a: otwarcie | ikwidacij. Subfunduszu | ub |
towar zyst wo, zmi ana depozytariusza | ub podmi of
funduszem, a takUe zmi anw spzoclzietgy klin oiSrcwe sTtoywcayrjzny
czasie dokonal Zzmi any pol ityki i nwestycyjnej
|l nwestycyjnych, co w szczeg-IlnoSci moUe dopro

Uczestnictwa Sutduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszm dus z ul ega r oz wi Nz
ulegaj N |ikwidacji po wystNpieniu przesnpanek
wyst Npienie przesdanek rozwi Nzania Funduszu a

2.2.2. 2. Ryzyko pr zej nci annetewarzygtwodumduszyinmestyey@ych i

na podstawie umowy zawartej z Towar wy dtywe nt al
Subfunduszem. Przejficie zarzNdzania Funduszem
firmn, siedzibn i adres towarzystwa funduszy
Towarzystwo przej mej Wceraavraz Nd zoabnoiwei Nwskti i pTuo w a |
Statutu w Uycie, to jest w terminie 30 dni 0 C
Przekazanie zarzNdzania Funduszem i nneofnia t owa
Komi sj i Nadzoru Finansowego aPRrez avjyimaiga zaroadld:

jest r-wnieU w drodze pogNczenia Towarzystwa
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2.2.2. 3. Ryzyko przejncia-rowarzgsiwvdzago d B pFgr e ma d
Uczestnik-wzmo@&ldgpanélkaFfainduszem w tym takUOe
siedzi bN na terytor izuamr zRkdezcazjyNpcoesnpuo |z t € Prod s d
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

2.2.2.4. Ryzyka mi any depozytariusza l ub podmi ot u ob
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nce Fun
Zz Funduszem. Zmi ana tych uim-uwno vay tsafk Uzea warmitaen,a

Uczestni k-w Funduszu.

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zar .
wydaniu zgody Komisj.i na pogdgNczenie. PogNcz
przejmowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz
jednost ek uczestnictwa f undus zuczestpictwae funtuszjuN c e |

z
n
s

2.2.2.5. Ryzyko poGhnczehdwarFayndtuee umaUe nmodny NI
u
n

przej mowanego. Uczestnicy Funduszu i nfor mowa
zamieszczone w dzienni kach wskazanych w statu
podjncie decyzji o pogdgNczeniu.

2226Ryzyko przeksztaGcenia specjalistycznego

inwestycyjny otwarty Towar zyst wo ma prawo podj NI decyzjn
i nwestycyjny otwarty. Pr zekszsttargpcuejne eb ewzy nzaggoad y
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjh@g war zy st wo ma prawo podj Ni
zakresie prowadzone] przez Subfundusz pol ity
Towarzystwosat r oni e i nternetowej wskazanej w Statuc
zasadami okr eSloduguszach imwestycyjnycyx & e$sttnavey ni e maj
Towarzystwa o zmianie postanowi e Statutu.

2.2.3Ryzykore wy p Gac al nens ciwi g\zekruaret 2 ak gadanymi i nwest
istnieje ryzyko, Ue emitent tych papier-w nie
papier-w wartoSciowych bROFTkwypggokbl eidslkt ek .er
instrument -w dguUnych moUe w istotny spos-b wp¢
z podstawowych kryteri-w wyboru | okat w instru
zobowi Nzanie, Fundusz nie moUe zagwarantowal bk [
2.24Ryzyko inflaciwz r ost i nfl acij.i moUe spowodowal spadel
Subfunduszu inpakumewhi wUdgpbedgkhwartoSci tych
trudni ej bAndzie Uczestni kowi Funduszu ochroni

225Ryzyko zwinzane z regulacjami prawnymiwaotyc:
podatkowegd jednynz naj waUni ejszych czynnik-w prowadze

prawne. Ni ekorzystne zmiany w regulacjach praw
obrotu papierami wartp@®egwawy mia) amaghkcynjega$iy wr
finansowych. NaleUOUy przy tym podkreSlii, UOe z
znaczNcego pogorszenia parametr-w gospodarczyc.
Ponadi istnieje ryzyko zmian otoczenia ekongmicznevn e g o , w jakim funkcj on
zwinkszenie koszt-w pokrywanych z Aktyw-w Fund
dziagalnoSci zwiNzanej gr @awa Jlugt iFumdiustzeir. p iZenti a
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zasady i Zzakres inwestycij.i dopuszczalnych w fu
przez Fundusz um-w, kt-rych przedmiotem sN okr e

226Ryzyko nielimitowaStyathutk oBenduws fw nwWwmizaini a Kk
wgasnych Subfunduszu. Ze wzglndu na nielimitow
wartoSi moUe niekopnsysinweswpgynNiw dadnest @aw U«

227Ryzyko kadriydziaargaldzeaiincreinduszu w znacznym s

pracowni k-w i Towarzystwa i podmi ot - wlowakzystwo y m p
nie moUe zapewnil, Ue ewentualne odej Scie niek
negatywnego wpgywu na dziagalnoSi Funduszu.

228Ryzyko zwinzane z realizacjn ®bawichwkawa@gn
Pieni-ndagnie z powyUszN wust awN,maRf u\n ducseginikahod k o n &
zachowaniem nal eUyt e] starannoSci na podstawie
ogr anipoazaejcNowk o ni ekt-rym osobom, grupom | ub pc
prawa Uni i Europejskiej wprowadzaj Ncych szczeg-
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Romadteise ryzyko, i 0 w prz

eksponowane stanowiska polityzzmez Nd Towar zystzma zNdskandnysob@ec
przezar zNd | ub odpowiedzial na za dz Jedngstekicrest8dayv T o wa
Funduszu. Ustawa Pr zeci wdzi aganisut oBuaki w ®ioe noisindbzyz aj 1
stanowisko polityczne wymaga przed nakeyciestekiczestnictwa uzyskania zgady z Nd u  T,owar z
wskazanegzar zzhk\djwunkab osodbzar wNdnawaubonoedpowi 2ezi a
Towarzystwa. Wspomniane postanatdanigei ograniczenie regllatawy Funduszach Inwestycyjnych

OkreSlenie profilu inwestora

Subfundusz skierowany | est do ikwpstagdguwpr Ky - ¢
relatywnie wysokiego bezpieczeG&twa | okaty i W)
i nwestycyjnego. Horyzont jederwlestycyjny nie powir

I nformacje o wys o kamgltziuczesmiGwem wiFunguszao, sposolieiich aaliczania
i pobieranimr az o kosztachbndusdci ndajhncych Subf

Wskazanie przepis-w Statutu okre8lajnhAacych rodza
koszt -w otsebbinhdagpdacywhtym w sz cToweagystwaraziecnminy,wy na g

kt-rych najwczesd8niej molie nastnpi L pokrycie pos
Rodzaje (strukturn), maksymalnN wysokoSi, spos.
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w

rodzaj  -w koszt - WlStatatk Fued@skuaj N pr zepi sy art .

Wskazanie warto8ci Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGko\

Ws p- §gczaytn-nw kCa&Kplkso wi t y c h 2022 Aymassikda Fedriodtek WeKeStnidtwa kadegorii o k
A:3,43%oraz B3,47%

Na dzi e@®@®rl. gSwhdfnumedusz nie zbywag Jednostek Uc

Wska¥ni k WKC odz wiieerzcwieNizl aan yucdhz i baejz pkooSsrzetd mi oz d
dotyczNcN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akt y\

Wska¥*fni k WKC wylicza sifin za ostatni pegny rok |
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:
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K-ozng za koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w ro
zasad rachunkowoSci fournuddursizay 2 OnOw7e srt.y c(yOzn.ylc.h Ner d

1) koszt-w transakcyjmakdter skicym poodwait Xj w zwbdpyg:
skgadni k-w portfela,

2y odsetek z tytugdu zaci Ngnintych poUyczek |l ub k

3) Swiadcze@® wyni kaj Ncych z realizacji um- w, Kkt -

4 opgat zwi Nzanypdhkupgi emmibggmi ¢dendrdausht ek Uczestnic
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych.

WANoznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfun
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane.

Ws kazani e oyjGayc hmaz itpyutl taGuledndstki tdzestnittveab a@ d k o piy e hi
ui szczanych bezpoS8§rednio przez Uczestnika

Z zast rapiUeaiiyeath poni Uej, szczeg-lnych zasad d

ramach K E, | KZE, wP@Ez oz man PSa@ainowych

1) Dystrybutra zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymal nej wysokoSci 2% (dwa procent) kwoty

nabycia Jednostek UczestnictvwarBulszu kategorii A.

2) Dystryputra zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymal n@y% dwaysokeBtc) kwoty wpgaconej . Opgat
nabycia Jednostek Uczestnictafar®luszu kategorii B.

3) Dystryputara zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymal nej wysokoSci 2% (dwa procent) kwoty
nabycia Jednostek Uczestniathfar®luszu kategorii P.

4) Dystrybutra odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Sul
w maksymal nsetjanwws Nk ®$ oicenmt()dwkawoty wyni kaj Nc
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

5) Dystryputara odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Sul
w maksymal nsetfjanwws Nk @3 oicémt()dwkawoty wyni kaj Nc
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dystryputra odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Su
w maksymal nej wysok @Smicest pn kwioNgejwyh%k & d We
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

7) Opgata mani pul acyjna za odkupy wa rkitegoriillatdgoro st e k
P pobierana jest w dniu odkupiemasie#d Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystryputra Zami ann Jednost ek Uczest rkategorinkategodib f un
Ppobiera opgdgatn mani pul 4% witemyN owe mta)k s x mat gejw
p o mn o Ue nimienianyéh dedostek Waestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

99 Opgata manbpkltaacyyjnanmowa w pkt J&nostgh dJirésmictvean a

Subfunduszu

Dystrybutar d pi er ws z e | wpgaty na | KE EZBbWYyK@Zg&Et yulhr @i
pobiera opgati mani pulacyjnN w maksymalnej wysoa
400 (czterysta) zgotych. Wyspybrggplaidd&kmua kop @athiy crha
maksymalnejy s o k o Sc i 2% (dwa. procent) kwoty wpgaconej]
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W przypadku g ®ypgrapun Sygteamaticpnege mivestowdroai(P$)e sin z ob
zadekl|l arowania docel owej wysokoSci wpgdat do Sub
wramch PSI moUe wi Nzal sifin koniecznoSi poniesi
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek UczestnictwawRamagh(PSlz a op Jat a nal i
wartoSi procent owa wy rzasdzeNkdarmiwanwei it pajzeni WcE %
przystNpienia do PSI, docel owej wysokoSci wpgat

Uczestnictwo w PPE |lub programach(pabswpdgRNaoycie
moUe wi Nzal sin  z ponoszeniem przez Uczestnik
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestni
opgaty manipulacyjnejopbbdbketanest pirzty"%Hdixipyma

wypgacanych Uczestni kowi z Zt yztausgtur zoed(keunpi i eenm ipao pJr
Dystrybutor z t ytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa
opgatn mani pul acyjnN, o kt-rej mowa W postanow

mani pul acyjnN w wowpkaSgij dpkerray éhsazbeyjwecmi D edno:
ramach Programu niezaleUnie od sposobu alokacj
Programu.

Szczeg-gowe stawki opgat mani pul acyjnych oi zas
Tabela Opgat, z uwzglndnieniem postanowi e@® Zas:
Wskazani e opGaty zmiennej, bndncej cznh8cin wy
uzal elini on&ubfod wyymu k- wrezent owameny sw owssjumdkiuu dpr
Warto8§ci ASubimduszav Net t o

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmiennej za zar z

Wskazanie maksymal nej wy s o k S8ubfanduszewry a & przypadikueon i a
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o Fundusz
pozi omu wynagrodzenia za zarzndzanie funduszem
l ub i nstytucjn abizar awedglawapgystve b agadmi ot z gr up
Towarzystwa | Subfeh d us z l okuj e powy il e jlednbstkPoUczestntiva h al
certyfikaty inwestycyjne, |lub tytuGy wucziestnict

Za zarzNdzanie Funduszem Soage3ryecdkwowoSublzfymudes
Wynagrodzenie st a@%(twagroeenfnodllealbiyir wpWsae, Smeéedni e
roku, a jego pgatn@gBitnaasegphjdnnaenpsFiipapgni l

Wskazanie istniejncych um-w | ub porozumi e ce, n
bezpoS§rednio | ub po8r edni oTowafizystwdulz idny poerhic, nvedymp o mi
wskazanieuBug dodat kowych oraz wskazanie wpGywu tycl
podmi ot prowadzncy dzi aGal no$ L Towakystea s kzia roz radzz a
funduszem.

ZgodniezaBlust . 4 Statutu Funduszu kosztHusdZStaufual no
Funduszs N pokrywane gowaz zJVswwozmotlUeo.podj NI decy
oznaczony | ub nieoznaczonw zcaSyrooSdcki- w uwby acszmiyScchi, k

za zarzNdzanie Funduszem.
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Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN
Statutu. Podmioty prowadzNce dzira@alzn SSibfmaldlues
sporzNdzal dla Subfunduszu analizy i rekomenda
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmi ot
wynagrodzenia Towarzystwaza\drz ani e Subfunduszem

Podstawowe dane finanso8@ti nduszu w ujnciu historycznym
Wa r tAokStLy w - Bubbhduszu pa koniec ostatniego roku obrotowego

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu 28raku)kzgodrieee os
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym j

- dla kategorii A:5 653
- dla kategorii B:2 131

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH
NA DZIEN 31.12.2022R.

W TYS.PLN
9000
7784
8000
7 000
6000 5653
5000
4000
3000 2131
2000
0
taczna wartosé aktywow KAT. A KAT. B
Wi el koSL 8redni ej dedmgikiUczstnicorunduszu zd ostatreeDBitl@latj i w
Srednia roczna stopa zwrotu dlI
dla ostatnich 3 lat -4,29%
dla ostatnichlat -2,56%

Srednia roczna stopa zwrotu dl
dla ostatnich 3 lat -4,29%
dla ostatnidhlat -2,56%
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SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

0,00%
- I . .

-2,00%

-3,00% -2,56% -2,56%

-4,00%

-4,29% -4,29%

-5,00%

-6,00%
3 LATA 5 LAT

M Kat. A. ®Kat. B.

Wskazanie wzorca sGuincego Jdnostki dJezesinictvaindukzt,y wn o &
odzwierciedl ajhAcego zachowani e sin zmi ennych

i nwe s tSuldiynjdmurs z u zwanego dal ej a wz or Subfmdusz,(ab e n c h
takle informacjnhn o dokonanych zmianach wzorca,
Za wzorzec sguUNcy do oceny efektywnoSci inwe:

odzwiereid | aj Ncy zachowanie sih zmi ennych rynkowyec
Subfunduszu, WBQR/IPM®SPAE sin i ndeks

Powy Us zy | n ¢est &party Gac rk iadiefeiiedeynyapracowywamprzeZGPW Benchmark
S.A. - administratar k't gwpisamdset aej estru prowadzonego przez
Papi er - w WaaahgeSku EunopearcSecurities and Markets Authority (ESMA).

nf ormacja o Sredni h <Sabbnduszavk or wea ot odpowi 2dhn’h De
t

I c
kt-rych mowa w pkt 5. 2.

Srednia roczna stopa zwrot:!
dla ostatnich 3 lat 3,0%6
dla ostatnichl&t 2,7%
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. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)JNYCH
SREDNI A STOPA ZWROTU DL
BENCHMARKBNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJ
KRAJOWYCH
3,10% 3,05%
3,00%
2,90%
2,80%
2,70%
2,70%
2,60%
2,50%
3 LATA 5 LAT
55. Zastrzelenie, e indywidualna stopa zwrotu Ucze
Jednostki Uczestnictwa mo menci e | e ] zZzbycia i odkupienia p

przez Fundusz opGat mani pul acyjnych oraz e wy
wyni k-w w przyszGoS§ci

Towar zystwo ni nideyjwsizdyuna | nas tsrtzoepgaa ,z Wteotiun z i nwe
Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej Zbycia i
Dystrybutomp § at mani pul acyjnych oraz pPedwymiylcih lw ptra
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1.1

1.2.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

RozdziaG 3b
BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych
(dawni ej pod nazwn Spektrum Gl obalnyct

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jestoswzuowar !
lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiNgnifcialcelu inwes
GG-wne kategorie |lokat Subfunduszu i ich dywer ¢
Fundusz mchbO%idan(%e(smplowaént) Akt yw:- waulefryndvwas 2z w
I nstrumenty Rynku PieninUnego, pod warunki em,
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym
emitowane przezpgedn bi or st wa ni e mogN stanowil wincej n

nwestowal od 0% do 100% Aktyw-w
otwartych maj Ncgch Pesisgskizeppi tnwn

Fundusz moUe i
i nwestycyjnych
emitowane prze

i b

z fundusze zagraniczne, tytugdgy uc«
maj Nce siedzibn za granicN, na zasadach okreSlI
Fundusz moUe in@®sAewgiwv:- wdSOBf wWimduszu w instr
instrumenty finansowe o podobnym charakterze te&
Ssubskrypcyjne, kwity depozytowenka&tpoyecjhNbeazNr a
obligacje zamienne na akcj e, a takUe inne zby

odpowi adaj Nce prawom z akcj.i
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do dobbrm st r ument - w bfAidNcych przedmi otem |
nastfipuj Nce kryteria:

121 dla dguUnych papier-w wartoSciowych, l nstru

a) prognozy Funduszu co do krsynlkdwyaovans ta:- i m
(w tym w szczeg-lnoSci ksztagt i prognozo\

b) analiza sytwuacj. makroekonomi cznej (w tyn
wska¥ni ki wzrostu cen, poziadmrdodefaichwtnk u( roe
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) pgynnoSi i nwestycij.i rozumi ana jako moUIl i
i nwestycji na Srodki pieninUne,

d zmi ennoSi cen instr unubsapadkutychcen,t ym mo Ul i wo

e ocena ryzyka niewypgdacalnoSci emitent - w,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowat
walutach obcych,

g ocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku

h)y bi eONca dyonamekawamaan wartoSci instrumen:
i) analiza techniczna,

i) w przypadku obligacji zamiennych riatakcjie Ue kr yt eri a doboru | ok

udzi agowych oraz warunki zamiany na akcj e

122 dl a akcji, praw do akygjciy,) nyrcdaw i pdbmnorywc,h wanrsr
udzi agowy m:
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a) analiza sytwuacij. makroekonomi cznej (w tyn
wska¥ni ki wzrostu cen, poziom deficytu (ne
oraz bilasu handlowego, stopa bezrobocia),

b) osi Ngane przez emitenta bieUNce wyniki fi.

c)ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e)zmiennoéi cen instrument - w,

) sytuacja bieUNc&ti-reé¢r sigélaguawembrtamdy, w

g ryzyko kraju notowa® emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowat
walutach obcych,

) pgynnoSi instrument - w,
jj ocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku
k) analiza techniczna;

123 dl a depozyt-w w bankach i instytucjach kred

a) oprocentowanie depozyt - - w,
by wi arygodnoSi banku;

124 dl a jednostek uczestnictwa, certyfikat- -w in:
inwestowania:
a) mo Ul i w ocjsdelu innestycyinega Subfunduszu,
b) moUIl i woSiI efektywniejszej dywersyfikacji |
c) hi storyczne ksztagtowanie sifn stopy zwrot
d dosthnpnoSi,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

125 W odniesieniu do um-wym@joRhyadmez & apvi 2¢ camiyath

byl stosowane nasthipuj Nce kryteria ich dobo
a)zgodnoSi ze strategi N i celem inwestycyjn:
b) cena i | ej relacja do wartoSci teoretyczn

c) pgynnoSi ,
d dosthpnoSi,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta.

13. Je&®Wbiindusz odzwierciedla skGad uznanego i-ndeks
charakterystyka indeksu or aZBSubfindespi ece odzwi er ci e

Subfundusz ni e od zwideerkcsiue dalkac jsik g audou dugzunlCannyecgho p a

14, Jelwdrit oS L Akpostfela inwestygyjneggabti nduszu bndzie charakt
zmi enno8cin wynikajncn ze skGadu p o dwsKamhieatejl ub

cedy
WartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego
ze zmianN cen instrument- -w finansowych znajduj!l

15. JelkBulnidusz mo U e zawieral u molmsyrumetyk Rochodpecwh tymp r z e d
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochedwes k azani e t ej i nformacij.i w
zawarcia takich um- w, w t y Miewystandamyzowaket Instrymenity p r
Pochodne na ryzyko zwinzamecyj pimzyjntn politykn ir
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Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmiot
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zape
sprawnego zarzNdzani tundpafwarfted 8im makvewmylcyé gy ml
wyni kemNwemagNcykbnzrnaktygetdei mi nowe, zawartych
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, mowhwartz ona
8 RozporzNdzenia 231/2013, moUe wynos9 Wpunkced 0 %
2.1 opisane sN ryzyka zwi Nzane z inwestycjN w I
Pochodne, mogNde nme getayl wiziaec jwip opyrway j it ej pol ity

Jedeldi udzielono gwarancij. wy p Jednbsyek WckestrécBvh o n e j
wskazanie gwaranta oraz warunk-.-w gwarancj.i

Fundusz ani inny podmiot tryitawguddidkluip egivar dred
Subfunduszu.

Opi s ryzyka z wi hz an daggrmstkiz Uczesmiatwaindosaua w i tyanmryzyka
i nwestycyjnego zwihzanegSubfundupzuzyj ntn politykn i

Subfundusz jest pr Xd zmaogz omoywi dilna iakweptt @w-aw, |
i nwestowania w poszczeg-Ilne i nstr umelnwesyorpbrosians c
ryzyko wynikajNce z przyjntej al okacj iolAkttykuwN
i nwestycyjnN Subfunduszu skada sifn ryzyko cha
ryzyko wynikaj Nce z al okacji Aktyw-w Subfundu
finansowych, w kt oSé Ueklowan&isNWcalksywactwar tmo

Opis ryzyka inwestycyjneg®&ublundushuzanego z polityl

Ryzyko firmyr yzyko wyni kaj Nce z faktu, Ue cena akcj
czynni k- wh oaktrreaSk cayjjMsg<ig kiin we sitny.c yjjen sytuacjn fi
perspektywy rozwoj u, zyskownoSci , or az i nnych
kt -regokol wiek z tych czyaoini akewj motlej byp- dkizyce
wahania oraz spadek wartoSci Jednostek Uczestni
Ryzykorynkower y zy ko zmi an wartoSci i nwestycji w wyni k
l ub innych instr wmemt - - woxioharsaktperpze cwedchzioawy c h
Ryzyko kurs-w akcji to moUl i woSi nNi ekorzystnej
udziagowym (takich jak obligacje zami e manty, k wi
subskrypcyjne) bndNcych przedmiotem | okat Fundu
cagego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwi M
pol ega na tymkcUe zwiinaknsyz okSucris -swp- ek wykazuj N 2z
czasie rosnN |l ub spadaj N, natomiast ryzyko spe
kursu akcj. danej sp-gki l ubei wagbddunsar comgnn
do danego emitenta | ub wynikajNce z specyfiki l
Fundusz poprzez dywersyfikacjn swoich inwestyc
emtent -w akcji oraz innych instrument-w o char
gg-wnie w akcje sp-gek notowanych na GPW oraz
i nstrumentach, zat em nadmisaruy wyari tk@a$cib nAKt ygwg- - wwn
pol skich sp-gek. Ni ekorzystne tendencje na tym
Subfunduszu, co oznacza moUliwoSi wystNpienia 1
Ryzyko kredytower y zy ko wyni kaj Nce z moUl i woSci pogorsz

swoich zobowi NzaCE przez emit en Subfundudmb konttalneptan ¥ - w
kt-rym Fundusz bnogakczawnariafggstumomgni abhtftianan

Subfunduszu. W szczeg-lnoSci, w zwiNzku z zakyg
i nwestycyjnym Subfunduszu 1istnieje acjyfnankowoej Oe
kt - regokol wiek z emitent-w wspomnianych instru
Aktyw-w Netto Subfunduszu i wartoSi Jednost ki

Subfunduszu lub poniesiengaprz Subf undusz straty w przypadku t ¢
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kontrahent a, y4 kt -rym Fundusz zawar g umowin , |
Fundusz; ni ewywi Nzanie sifn przeNzakidnzt rtajhtend @, z
Funduszem transakcj i, um-w | ub wyemitowanych i
takich zobowi Nza@E, utrata |l ub obniUenie wartoS$S
Funduszu zzwiaNvaanwyaenh przez Fundusz umowami doty
nabytych przez Subfundusz instrument - -w finansoc
Funduszu, w wyniku kt-rych nSatfundiszinstromemtu fibeasowego w :
l ub nie nastNpi spgata naleUnoSci wobec Subfunct
Ryzyko operacyjner yzy k m,bj awi me si i moUl i woSci N poniesie
ni eadekwatnych | ub zawodnych proces-w wewnnitr zn
zewnntrznych. W szczeg-lnoSci, Z a wionginm npzlicpenient e s
transakecji, a bgNd |l udzki moUe przejawial sin
system-w moUe przejawial sin, w szczeg-lnoSci,
przeprowadzenietransakci a ni ekor zy s tater &Ztdaamiz ew i vay reiekwn nkt Ir rzsnl
terrorystycznych. |l stnieje ryzyko dokonania bg
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z

Ryzyko rozliczeniayzykotmo Ue zmat eri al i zowal sifn jako op- Fni
al bo nierozliczenie transakcij.i przez jednN ze ¢
do odst np swanjapolityld inmestyayjnej, z2ov konsekwleacji pogor szeni a r en
Subfunduszu. Nie moUna r-wnieUO wykluczyl sytu
ni eterminowe rozliczenie th aknesmtkrcg h e mptraz eFzu rj deudsnzl
cznSci Aktyw-w Subfunduszu i doprowadzi do obni
Ryzyko prGymynkods,ciUe zbyt niski obr-t instrumente
rynkiem albo wycofam i nstrumentu finansowego z obrotu na
nabycie | ub zbycie w wielkoSci wynikaj Ncej Z I
uni emoUl i wil dokonani & irmzaeatseolweegjo,wyome my ktoengse kiwr
koniecznoSci zawieszenia odkupywania Jednost ek
finansowych wchodzNcych w skgad portfelacHokat
instrument - w i wywieral istotny negatywny wpg
Uczestnictwa. Istnieje r-wnieU ryzyko, Ue w p
Uczestnictwa o st os uitgbie JednostekiUtgesinictwa wyenaitbveinych w glaxyne
kup
nS

(@]

mo me n Fundus zSrbaidkii enaMl sl men i 2 twytpypw idd
Subf u
zZbyci
odkup
odkup
Uczes
Zawi e

i
u dopiero po dokonaniu zbyci @awiegez ci
h aktyw- w. W przypadku wystNpienia
h rzez Fundusz Jednostek Uczestnict\
UNdazaj NetNad O WAMSt n FpnzdekzamoUe
n dwa tygodnie. W szczeg-lnych pi
kres nieprzekraczaj Ncy thiveshiimy
zasto oporcjonal nej redukcij i l ub przy
Fundusz moUe kupywal Jednostki Uczestnictwa
Ryzyko walutowewp r zy pad k u n a binamsowgch denaninowanyah w tvalusie dbcej, Aktywa
Subfunduszu bnrndN naraUone na ryzyko walutowe.
rentownoSci inwestycji dokonywanych w inshrumen
| ub denomi nowanych w walutach obcych, w wyniku

Ryzyko zwinzane z prrz@&cpowyivawi emumbivywow pr ow.
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadziviejestr AR nduszu oraz jego
aktyw-w zapisywanych na wgdaSciwych rachunkach
na mocy odrfAabnych przepis-w |l ub na podstawie u
(Subdepzyt ari usz). Il stnieje ryzyko, Ue taki podmi
z przechowywaniem takich aktyw-w, w szczeg-|nof¢
l ub wutratn przechowywanwchUsd latwyw -ow. F uMidmos z@arch
Fundusz przed skut kami upadgoSci Depozytariusz
Depozytariusza | ub Subdepozytariusza egkutektnan | i

a —

(72N B N B e N = 7}
DT
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wartoSi Aktyw-w Subfunduszu |l ub doprowadzi do
Depozytariuszem przewidziano przesganki pozwal
utratn Aktyw-w Uwezympswalryy cpho.z wad aj eNg-ejoDepozyt
odpowiedzialnoSci za utratn w/w aktyw-w zostag)
Ryzyko zwi Azane 2z koneewm tNrzaacnjen jaekstty vz wnotUd fi SvcoySnck
Aktyw-w Subfunduszu w jednym rodzaju instrumen
inwestuje przewaUajNcN czinSIi aktyw-w w akcje sy
koncentruje si ni tneaj tPeorlesnkiiee jR z ewcizipco srpyozly ko konc
koniunkturN na rynku |l okalnym, W szczeg-IlnoSc
spowodowal pogorszenie sifii sytuabpdNfpnaersdmweij
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wp/
Ryzyko makroekonomiczzeéet r akcyj noSi i nwestycyjna instrumen
tym dguUnycto Spra piwegrc-hw owaarz i nnych aktyw- w, |

makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom d
budUet owego, poziom deficytu na r ac bwyehk Zmiabyi e UN

poszczeg-lnych parametr-w makroekonomicznych n
poszczeg-lnych papier-w wartoSciowych oraz inn
wahania oraz spazegtictwatart oSci Jednostek Uec
Ryzyko minédzeympaor omkzowest u gospodarczego w Pol sce
i Nny mi krajami, jest uzaleUnione od stanu gosp
Uni i Eur opej sdknioecjz omryaczh . S tWasrp-ownnZ jagdgorszpnie wonilinktary i a
Swi at owe | moUe negatywnie wpgywal na kondycj e
papier-w wartoSciowych oraz i nnkagakokrajkaliczanajestdo Do
grupy tzw. emerging markets. W zwiNzku z tym c|l
poziomu inwestycij.i kapitagu mindzynar oddwego.
innych krajacmhal e UNcych do tej samej grupy co Pol ska
wewniAtrznN naszego kraju. Przepgywy te poprzez
zmi an cen papier-w wartoScizawyamiczay mi nyyn&h . a
powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jednost e
Ryzyko inwestycji winstrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Ni ewystandaryzowane | nstrumem;t yt jP.ocrhoWIiniewo $vd iNN ¢
wyni ku niekorzystnych zmian parametr - -w rynkowy
wal ut owe, czy zmiennoSci tych parametr - w. Il nw
zwi Nztanporaedto z ryzykiem kredytowym, tj. moUl i
Funduszu, co moUe skutkowal utratN nawet znacz
specyfi kA I nstrument -iwn aProscohwedjn,y crhg Ultijwo Secfie kztauj r
poziomu skomplikowania wyceny tych i nstrument
transakecj.i ty mi i nstrument ami ma potenamealniwve
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankewey z y k o0 t o pol ega na nieuregul owe
tytugu | okaty.

Ryzyko st p-@zmaenad omydhi woSi takiej zmiany wy
prowadzizgrani ej szenia sin wartoSci poszczeg- -l nyc
skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a

inwestycyjnego Subfunduszel Zmilayy wpfiyw pao avan
finansowych znajdujNcych sin w portfelu Subf ur

nast Npil spadek ceny rynkowej posiadanych instr
Ryzyko zwinzane z nabwiwa nwe de iprovespwani®yzezSubiudduss z

w kwity depozytowe dotyczNce akcji sp-gek zwil
bezpoSrednim zakupem akcji. Ryzyka te obiej mujl
mniejszN pgynnoSi kwit-w depozytowych na rynku
op- ¥fnienia w przekazaniu przez emitenta i bank
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wysokoSi W wynikystagthbsawasrmida ompioedladrk owani a |
moUl i woS8i op-Ffnienia w publikacji informacji d
sN kwity depozytowe, moUliwoSi podwjhegoz wtpow
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko br ak
podw-jnego opodat kowania, ryzyko ograniczenia
takUe ryziykomkuuzaemoayt owego Za prawoiwi akdgiy o w
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skl
powodowal, Ue Subfundusz poniesie stratn na skt
kwit-w depozyt omiylbshz @ kva Ueo rs-ivinadrsitwotmd est opN zwr
sp-gek.

Ryzyko pGynnoS§ci i nwersytzyyckid znvai N zyannkeu zp ifear kwtoet nm yt
walor-w w okresie pomifndzy i nwiteystayyoneNemwpierpszguo e r
notowania na rynku zorganizowanym, kt -ry moUe
gdy w tym okresie nastNpi N zdarzenia niekorzys
wartyg8bio®graniczona pgynnoSi w okresie pomi ind:z
a momentem pierwszego notowania na rynku zorgat
inwestycyjnej papier-dowaphdfcwowyeanly, tmabe pmmpo
konsekwencji do waha® i spadk-w wartoSci Jedno:

Ryzyko ceny pierwszego notowaniay zy ko wyni kaj Nce z faktu brak
procentowej zmiany ceny pierwszegomot@avana rynku zorgani zowanym wz
Oznacza to, Ue cena pierwszego notowania moUe
i nwestor-w za dane papiery na rynku peiwszymvot ny
not owaniem niekorzystnych zjawisk z punktu wi d:

bNd¥ jego emitenta.
Ryzyko niedopuszczeni a waridre-nweidd urbotwqwaoowagiizea@c

wramachofeggyu bl i cznej z regugdgy dNUN r-wnieU do tego
co z kolei wymaga spegnienia wielu kryteri-w. I
w zwi Nzku z czym pamiger yoywa mtod Soviamwee nmi & akkii diN 1
ograniczy ich pgynnoSi, powoduj Nc zmateriali zo\

Ryzyko kon-tyzyawi Neane 2z moUliwoSci N niewywi Nz:
zobowi Nza®E® wyerkayNboyphzerzz&undusz um-w. RyzyKkc
mi ndzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral
daty zawarcia transakcji.

Opis ryzyka zwi nzanegou,z wctzyrmns tmad ssit ovearg wt rafhadiuy
221Ryzy ko nieosihAgni ncia oczekiwanegoFunduszoié¢ u z

gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjnego wsk
Zzamierzonego cel u, a tym samym Uczestnik Fund:
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczeg:|ITr
ryzyk opisanych w tej cziSci Prospektu.

2211Ryzyko zwi hzane z zawpeciyémkakrza®wi enwalychmuv
i jego Uczestnik-w, w tym um-w z agentem transf
wywi Nzywania sifi prlzewi Nza @odwmi oz gz eg -plordg $idiy cho
i realizacji zlece@® |l ub bgndnN realizacji zl ecc
2212Ryzyko zwinhnzane ze szczeg-| nymi wzawieranelpaeni 2z a
Fundusz transakcjeymagNopbwoydpowkh, dodawkeswczeg
maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne (ry:
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncegb)akuoamolmi v
wywi Nzania sifn z umowy poUyczki przez kontraher
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2213Ryzyko zwinzane z dBunduszlnie ndziekd gwaramgi ma rzeci ianyoh
podmjow:- wwi Nzku z tym ryzyko to nie wystipuje

222Ryzyko wgsthpgehnwch okolicznoSci, na wystnp
wpGywu | ub ma -onaqrsa mipauj dNrcye wpl@yw eni a zwi Nzane z
negatywny wpgdgyw na indywi dual n NictsatSolgunduszumprzezt u
Uczestni ka: otwarcie |ikwidacij. Subfunduszu I
towar zyst wo, zmi ana depozytariusza | ub podmi of
funduszem, a kitinvéstyogjnezSukifuadudzu.spzocl zietgy- | no Sc i Towar zy
czasie dokonal Zzmi any polityki i nwestycyjnej
|l nwestycyjnych, co w szczeg-IlnoSci nvigenostitiopr o

Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestyciji.

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfundésaun dus z ul ega r oz wi Nz
ulegaj N Iikwidacj.i po wystUpZiestini preesdanzk m©
wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Funduszu ani

2. 2.2. 2. Ryzyko przejnci ainzedwazysivo umdisay inwestycgjrychinan n

podstaW|eumowyzawarterTowarzyslvuerempr zej NI zarzNdzanie Fundu:
Przejnfncie zarzNdzania Funduszem wymaga zmiany
towarzystwa funduszy inwestycyjnychwpampz ez ajulN
zarzNdzanie wstfipuje w prawa i obowi Nzki Towar :
30 dni od dnia oggoszenia o zmianach Statutu F
innemu towarzystwu furgliravestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wym
zgody ZgromadPeneéjantceesaniKdwania moUl i we | est

z innym towarzystwem.

2 2.2. 3. Ryzyko przelhmciar ziddbzwajdrizami wo pzaezgas@
Uczestnik-w moUe przekazal zarzNdzanie Fundusz
siedzi bN na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
terytoum Rzeczypospolitej Polskiej.

22.24.Ryzykomi any depozytariusza | ub podmbDapdzyarisb s Gu ¢

[ i nne podmioty obsguguj Nce Fundusz, wykonuj N
Zmi ana tay cthakulhee wz mi ana podmi ot -w z Kkt -rymi umo
Funduszu.

22.2.5. Ryzyko poGnhnczenTawd&unyutswa mo e nyond jf Niln
Funduszu z innym funduszemrzylst,Wd)ycyq)glezealreNm
zgody Komi sji na pochzenle. PogNczenie nastifp
funduszu przejmujNcego oraz przydzielenie wucz
funduszu prej muj Ncego w zamian za jednostKki uczestni
informowani sN o zamiarze pogNczenia poprzez o
gNczNcych sifi funduszy,e jdedcryak Ue onipeo gMajzNe nwpugdy \
2 2.2.6. Ryzyko przeksztaGcenia specjalistyczn
inwestycyjny otwarty Towar zyst wo ma prawo podj NI decyzijn
i nwestycyjny otwagnrt .mi Rmyelsd attad awwe nFiuen dwysmai co
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjiep war zyst wo ma prawo podj Ni
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmigng Statwtua na | est pr z
na stronie internetowej] wskazanej w Statuci e.

okr eSI| ony mioRundaszath.Inw@stcyjuystl cazveys t ni cy ni e maj N wp{
ozmianiegot anowi e Statutu.

223Ryzyko niewypGavc awndNgkiu gwarmragaaanymi inwest
istnieje ryzyko, Ue emitent tych papier-w nie.
papier - w \ardtfo Swyipojvaycci h odset ek. Ni ewypgacal no S

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x &O01 AON@ )1 OANGWARREI 6721800, DOx



Pl BNP PARIBAS

* .

4.1.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

instrument-w dguUnych moUe w istotny spos-b wpg
Z podstawowych kryteri - -w WybONrprgIaco:IaatnO\BC|nslttrlm
zobowi Nzani e, Fundusz nie moUe zagwarantowal, (
22.4Ryzyko inflaciwz r ost i nfl acij.i moUe spowodowal spadel
Subfunduszu instrument-w dguUnych, jak r-wnieU
trudni ej bindzie Uczestni kowi Funduszu ochroni i
225Ryzyko zwihzane z regul asfamiwpsawngogni |l dod g ic.
podatkowegd jednynz naj waUni ejszych czynnik-w prowadze
prawne. Ni ekorzystne zmiany w regulacjach praw
obrotu papiere wartoSci owymi) mogN negatywnie wpgyw
finansowych. NaleUOy przy tym podkreSlii, Ue z
znaczNcego pogorszenia par ametowaan ygeohs proudcahr -cw ycce
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekospmiezmon € g 0 , w jakim funkcj on

zwi hkszenie koszt-w pokrywanych z Aktyw-w Fund
dziagalnoébbbs guswNNEam@éjyszu. Zmiany przepis-w pr a
zasady i Zzakres inwestycij.i dopuszczalnych w fu
przez Fundusz um-w, Kkt -nyywhrpoSedmiwet emw $N§ molpre
ndw
ndu

226Ryzy ko nielimitowaStyathutk oBu ws Z w nwWwmizeini a kK
wgasnych Subfunduszu. Ze wzgl na nielimitow
wartolbe m ekorzystnie wpgynNI na rentownoS|l i nw

227Ryzyko kadriydziaagaldzadincRinduszu w znacznym s
pracowni k- w i TowarzysWyvaonypvatmnnleobkweSIktonryycm [

nie moUe zapewni i, Ue ewentualne odej Scie niek
negatywnego wpgywu na dziagalnoSi Funduszu.

228Ryzyko zwinzane z realcihzazj Ustodbvowi azIPrwewiyy
Pieni-ndagni e z powyUszN ustawN, Fundusz dokone
zachowaniem nal eUyt e] starannoéci na podstawie
ogr anipoazajcNowk o ni ekt-rym osobom, grupom | ub pc
prawa Uni i Europejskiej wprowadzaj Ncych szczeg-
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadioj i r yzy k o, i U0 w przy
eksponowane stanowiska polityczne, zarzNd Towa
przez zarzNd lub odpowiedzialna za dziagal noSi
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziadganiu Praniu Pi
stanowi sko polityczne wymaga przed nabyciem Je

wskazanego czgonka zar z Ndar zINb | awsho boyd pwywz readxzi c
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwesty

Okr eS8l eni e BNRPHaibaswbligacjw\ysokodochadowych
Subfundusz adresowany jest dponadwesz®ekiwvivpgkhkkur

w stanie akceptowal nawet znaczne, okresowe
i nwestycyjny ni eztep@awi ni en byl kr-tszy ni U
I nformacje o wysoko8ci opGat i prowizji zwinhzar

i pobierania or azSubfindbuszszt ach obcintGajncych

Wskazanie przepis-w Statutu okre8lajncych rodzas
koszt-w obcinlajncych Subf un d uFBowgrzystwarazytemming ws z ¢ z «

kt-rych najwcze8niej moYiehnmaed 1@ji Lwploks tciw pos
Rodzaje (strukturf), maksymalnN wysokoSi, spos.
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w

rodzaj - -welBbsajg N WiStatetloAursdyszua r t .
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42. Wskazanie warto8ci Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGko\

Wsp-gJgczynni k Koszt - -w Ca2)Rwynosidly Jednosielduezestractiva kategorivk
A:3,86%0raz B4,37%

Na dzi e @®02Z1. gSwhdfnumdusz nie zbywag Jednostek Uc

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezy
dotyczNcN Subfunduszu w fusduszdza daayjrokWar t oSci Akt y\

Wska¥tni k WKC wylicza sifn za ostatni pegny r ok |
WKC = Kt/WANt x 100%,

gdzie:

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w

zasad r ac h uyikwestyoyych z diig@swddunsiza 2007 r. (Dz. U. Nr
1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowi zji [ opag
skgadni k-w portfela,

2) odsetek z tytugukredyNgwiidtych poUyczek 1| ub

3) Swi adcze® wyni kaj Ncych z realizacji um-w, Kkt -

4) opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub odkupieniem
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych.

WANoznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfun
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane.

43. Wskazanie opGat mani pul ac ygdnostkiUczegtnictvegrt auzG ui rnzrbyycch &
ui szczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

ZzastzeUeni em, opi sanych poni Oej, szczeg:-lnych

ramach K E, | KZE, PPE oraz Plan-w OszcziAdnoSciowyct
1) Dystryputra zbywani e Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymal nej wysokoSci 3% (trzy procent) kwo't

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrypotrza zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymal n &% (trayyrsokerbtc)i kwoty wpgaconej . Opgat ¢
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

3) Dystryptorza zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymal nej wysokoSci 3% (trzy procent) kwot
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P.

4) Dystybutoz a odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Sul
w maksymal netjanwws Nec@Poic3edmt ()t rkezwoty wyni kaj Nc
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

5) Dystybutor a odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Sul
w maksymal nej w B 860 k(otSrcziy sptraoncoewnitN)c e k woty wyn
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dydrybutor a odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Su
w maksymal nej wysokoSci stanowi Ncej 3% (trz
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

7) Ogata mani pulacyjna za odkupy wa n,kaegaliidgktagors t e k
P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystryputra Zami ann Jednost ek Ucz e sitBrkategorinkategotdib f u n
Ppobiera opgath mani pul 4% yitemgN owe mta)k s k malt gejw
pomnoUenia |liczby zamienianych Jednostek Ucze
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Pl BNP PARIBAS

* .

4.4,

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

9) Opgata manbobp Kltaayejj pcmeos st w dnip kamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutard pi er ws z e | wpgaty na | KE lTub | KZE | ub pi

pobiera opgatn manipulacyjnN w maksymalnej wysoa
400 (czterysta) zgoatmalKEIub |Kysprybutey plaidkkua kop @3 tniy crha
maksymal nej wysokoSci 2% (dwa procent) kwoty wyg

W przypadku g d®ypgramu Sygtamaticpnege nvestowdroai(fé)e si i z ob.
zadekl arowani a gjaotcedmm&qbfwmobtksoszlwwrpamach PSI ,
w ramach PSI moUe wi Nzal sin koniecznoSi poni e
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa whameghPSiztea onpad i czana |
wartoSi procentowa wynoszNca nie W|ncej ni 0 59
przystNpienia do PSI, docel owej wysokoSci wpgat

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadeoaychewc h P anu OCdatepdiNEenbe
moUe wi Nzal sin z ponoszeniem przez Uczestnik
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestni
opgaty manipulacyjnejo:ptoebl'{eUanejstrpircz}y%élddxhilbymal

wypgacanych Uczestni kowi z Zt yztausgtur zoedkeunpi ieemm i pao pJr
Dystrybutor 'z tytugu zbywania Jednostek Uczeséegmalict wa
opgatn mani pul acyj nN, o kt - -rej mowa W postanow
mani pul acyjnN w wowpkaSegi dokenag&pzejzaerUnabyv
ramach Programu ni éz &lreodrki-ev @d ms plasyb Budlf akaaijs
Programu.

Szczeg-gowe stawki opgat mani pul acyjnych i zas
Tabela Opgat, z uwzglndnieniem poswyahnowi e Zas:
Wskazanie opGaty zmiennej, bndncej cznsScin wy
uzal elini on&ubfodd wsymu k- wr ezent owane | W ujnciu pr
WartoSci ASubiymduszww Net t o

Za zaerdzanwaerszLsrthJoszoetszy(mUJe wynagrodzeni e z
czniSci stagej i zmiennej

Wynagrodzenie zmienne |est uzal eUnione od wzr
Subfunduszu. Wynagrodzenie to naliczane jest ostariégoeDy w roku kalendarzowym, a w przypadku

Il i kwi dacij i Subfunduszu, w Dniu Wyceny bezpoSr e
oraz w Dniu Wyceny, w kt-rym nastnpuje odkupi er
Subfundusz, mlKddy m Dniu Wyceny, tworzy rezerwnh na wy
naliczane jest wedgug nastnpuj Ncego wzor u:
JeUel i 1[WANINDU WANJU(O)QJtLD] * MSZ

to WPNJU STY%[WANIU(QJANIU(O)]WANJIU(0)*MSZ]]

WANJU(I) War t o Si Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczest
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU@@)n aj wyWasrztao Sci Aktyw-w Nett o n astaloaamhosamii k i L
Dzie® Wycenyowy molkay klaedreandwrpzoprzednich | atach

dziagal noSci Subfunduszu, a w pierwszym roku d:
tlT numer dnia w danym roku kalendarzowym odpow
kaled ar zowym, w kt-rym przypada dzie®& naliczenia

czym przyjmuje sii, Ue dla pierwszego dnia w d

t0- numer dnia w danym roku kalendarzowyra adpowiN ¢ y -jWeAONeJIUi( Oj)est t o pi er v
funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z
roku kalendar zowym, l ub 0 w pozostagych przypac
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LDil i czba dni w c azgoywy nd,a nwy nk tr-orkyum kjaelsetndairczona b

MSzZi wyr aUona procentowo zmiana wartoSci, w biel
skgadzi e: 3WIOBOR zin2iMin#® wartoSci portfela wzorc
be UONcego okresu rozliczeniowego jako zmiana war
wartoSci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu W

Wska¥ni k W BOR 121M jest oprmicmiwytwaatyormpa,zekt -GP
rejestru prowadzonego przez Eur oppoasgiklskuEuropedhd N &
Securities and Markets Authority (ESMA).

WPNJUk wot a wynagrodzenia zmiennego na Jednostkn
ST% st awka procentowa opgdaty zmiennej wynoszNca
Towarzystwo.

Wynagrodzenie zmienne Towarmalgzotewa D ak zat aNdwi §
kategorii 8,080, a dla kategord% Sr edni ej MataSubfurisleszu wRbkuy w - w

Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
kt-rym mowa 5w Usrntawyl @1 Fwusnitduszach | nwestycyjnyec
pozi omu wynagrodzenia za zarzndzanie funduszem
l ub instytucjn zbiorowego inwestowani apiztaa Gaweje
Towar zystwa, jetdel. Subfundusz |l okuj e powydie,j
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuGy wuczestnict
Za zarzNdzanie Funduszrod ZZeomwag zyst Foook ray Subp e
czfiiSci stagej i zmiennej

Wynagrodzenie stage nie moUe byl wyUsze, ni 0O 3¢
roku, a jego pgatn¢Pi nnascsdempRe ganéemipm@inNea kall
Wynagrodzenie zmienne opisane jest wyUej w pkt
Wskazanie istniejnancych um-w | ub porozumi e ce, n
bezpoS§rednio | ub po8r edni oTowafizystwdulzinhy podniioh wé&m p o mi
wskazanie usGug dodat kowych oraz wskazanie wpGy

podmi ot prowadzncy dzi aGal nos$ L Towakystea s kzia roz radzz a
funduszem.

Zgodnie z aBrust. 45t at ut u Funduszu koszty dzi%@taﬂsn‘;ltmt@ci S
Funduszu sN pokrywamwarpysewo Tomwde z potdydl. decy
oznaczony |l ub nieoznaczony degwSwiabopcbzi®ctyh
za zarzNdzanie Funduszem.

Koszty dziagalnoSci Subfunduszu rozdzielane sN
Statutu. Podmioty prowadzNce dzi agSaubnfouSid unsazkul,e
sporzNdzal dla Subfunduszu analizy i rekomenda
wysokoSi prowi zji pobieranych przez podmi ot

wynagrodzeni a ToeaSubfunquszéenwa za zar zNdzani
Podstawowe dane finanso8gbti nduszu w uj nciu historycznym
Wa r tAokStLy w - Bubihduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WartoSi Aktyw-w Netto Subf undus z u202Paku)kzgodriezee os
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym j
- dla kategorii A:3.987

- dla kategorii B:310
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS OBLIGACJIWYSOKODOCHODOWYCH
NA DZIEN 31.12.2022R.

W TYS. PLN
5000
4500 4297 3087
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500 310
0 |
taczna wartosé aktywow KAT. A KAT. B

52. Wi el koSL S8redni ej dedmmgkyUczastncorunduszu zd ostatrees3t5y jai  w

Srednia roczna stopa zwrotu dl
dla ostatnic®lat -2,8%0
dla ostatnidhlat -3,17%

Srednia roczna stopa zwrotu dl
dla ostatnich 3 lat -2,8%0
dla ostatnicdhlat -3,17%

SREDNI A STOPA ZWROTU DLA
BNP PARIBAS OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%

-2,84% -2,84%
-3,50% -3,17% -3,17%

-4,00%

3 LATA 5 LAT

mKat. A. mKat. B.

Jbanostki dJezasinictwiadingukzti,y wn o &

53. Wskazanie wzorca sGui 0
z wani e sin zmi ennych

odzwierciedl ajhAcego
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i nwe s tSuldiynjdrurs z u zwanego dal ej aega pzesubtmdusz,(ab e n ¢ h
takle informacjn o dokonanych zmianach wzorca,

Za wzorzec s3uUNcy do oceny efektywnoSci inwe:
odzwierciedl aj Ncy zachowandodcdagiNcyemi eredycih pol
Subfunduszu, przyjm@0jpe sin indeks W BOR 12M +

Powy Us zy | n fest &party @ac rk iadiefeiedeynyapracowywamprzeZGPW Benchmark
S.AA. - administralmr kt Qwpisamdst aej estru prowadzonego przez
Papi er - w WacanhgelSka Europearc Securities and Markets Authority (ESMA).

54. I nformacj apacBrednoth zstpndypgnt wgorprzebdBolwi ec
kt - rych mowa w pkt 5. 2.
]

S§rednia roczna stopa zwrot |
dla ostatnicdlat 5%
dla ostatnichlat 6,20
]
Sredni a st bepchmarkeubfonduszu 8NPaPhasis Obligacji Wysokodochodowych
SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BNP PARIBAS OBLIGACJI
WYSOKODOCHODOWYCH
7,0%
5,9% 6,1%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
3 LATA 5 LAT

55. Zastrzelenie, e indywidualna stopa zwrotu Ucze
Jednostki Uczestnictw®a mo menci e | e Zzbycia i odkupienia p
przez Fundusz opG at mariopwlcazmye)] myiceh gomaarza nit el j Wiy
wyni k-w w przyszGosci
Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywidue
Jednost ki Uczestnictwa w momenci e ipebranyehtpyzezi a |
Dystrybutarp §at mani pul acyjnych oraz Ue wyniKki histo
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RozdziaG 3c
BNP Paribasktywnyw likwidacji

(dawni e ] Rgifeiskn Aktsvnega Inwestowania

LikwidagjSubf unduszu BNP Par i bdna 24/0R.2020woky. Planoveamnyatégrmain o
zakoE zenia liizkwnaGlcijwo Scoi Nt rpzryz eldagtuadeni a. Li k wi
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W okresie likwiggjibfundusz

a)nieprzyjner z|l ece@® nabycia ani .odkupienia jednostek
b) nierealizuje poityki inwestycyjnéjamie zar zNdza aktywnie Srodkami
c) niedokonujenie publikujey cen a&t ywo- wa | d@whnost kn uczestnic
Zgodnie z przepisamia prawa w trakcie | ikwidac
nal eOnoSci a na koniec pozostage Srodki wypgacr
zapisanych nanchejestrach kaUdego z

Sytuacja WUczestmikyw:!I i kwi dowanego subfunduszu
l i kwi dacij i, ale w tym przypadkuySuzbef umzdaqulsizd wp | manw
wypgaty ponad porgkopwyn i Serwmaadlla-, w Ujeu h awet y mezyiwj g or e
przypadku przegraniasposul ko czn Sl aktyw-w zostagaby WasNdz
zwi Nzku z tym Likwidator chciagbyj aka zjyamsytwan i ew:
wz gl fdNcsyissp,groxy czym wystipuj N pewne trudnoSi =z

Pomi mo, Ue nie jest to dziaganie standardowe L
nadzorczych

P o w- drcialiwkwdacjiPowodem ot warcia | i kwidacji |jest ry
roszczeniem GetBack S. A. dotyczNcym transakcj.i

Roszczenie jest skierowane wygNcznie do aktyw:-\

Opis Roszczenia

Roszczenie wynika ze zdar zokukczasketgdyrorganemi Sabjupduszuie |
zarzNdzaj Ncym aktywami Subf unsdzu sBENIP bBajrai bsgps gAkat
dziagag pod nazwN Raiffeisen Aktywnego | nwesto
Zostag utworzony na zIlecenie Raiffeisen Bank P
funduszupded o ko Eca 2018 $ ki Bagibys TAIISA fidejaT ZINdS.aMm.i e al
Subfunduszu dopiero od maja 2019 roku dl atego
dokumentach historycznych.

Sp- gka GeGetBaak)k2013 roku z4§éa Sibfunduszem oraz innymi dwunastoma podmiotami,
umown kupna akcji Ei€xRinid 11.092820 mikentt Bsa ck. AS.. AW  ppoozdwy a
kt -rN zapgaci ga oraz skut ecamwyiUonmovay plowpmma ii
aby wykorzystal GetBack z3.9f.szW zwisNzlkweni et ym z@G
kwocie 13840000 z g sol i darni e pr 3ubfandudz3BNR Padbas Aktywnyw  w
(SAbfundusa ¥ b uni e wa Ukupna miicEGB unwestwent SSA. zas Ndzeni e od
pozwanychwr ot u kwot, Kkt - -re i m zompansakcjitg@eo OW pErgzypad
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1.1

1.2.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Rozddi aG 3
BNP Paribas Aktywny8ht r at egi i DGudnych

dawni ej po nazwnhn Spektrum Aktywnych Str

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
lokat.
2. Fundusz ni e igiwdraarctedjue i msvieddgrycyj nebo Subfund

GG-wne kategorie |lokat Subfunduszu i ich dywer ¢

Fundusinwestujgg o 1 00% (sto procent) Aktyw-w Subfundus
Rynku PieninUnego e miwtymobligeeje zamiegneezna gkojed e wa i tibk b e
instrumenty jednego emitentbhf sndawmoavi Nomaz wo
instrumenty te spegniajN kryteria wZkaasne zw Uaer
zdania poprzedniego Aktywa Subfunduszu nie bndl

Podstawowe krytergoboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrument  -w bnAndNcych

nastninpuj Nce kryteria:

1.21. dla dguUnych papier-w wartoSciowych, Ilnstru
ayprognozy Funduszu co do ksztagtowania siahi
(w tym w szczeg-lnoSci ksztagt i prognozo:
b)analiza sytwuacij. makroekonomi cznejrutow tyn
wska¥ni ki wzrostu cen, poziom deficytu (ne
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
c)pgynnoSi i nwestycij.i rozumiana jako moUIl i
i nwestygkjiphnanBnbdne,
dzmi ennoSi cen instrument-w, w tym moUl i wo:
elocena ryzyka niewypgacalnoSci emitent -  w,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowat
walutach obcych,

ggocena bieUNaeggoi spopsewkdypopytu do podaU

hybi eONca i oczekiwana dynamika zmian wart o:

i) analiza techniczna,

) w przypadku obligacji zamiennych riatakcje Ue kr yt eri a doboru | ok.

udzi agowych nynaakciewar unki zami a
122. dl a akcj i, praw do akcj i, praw poboru, warr
udzi agowy m:
ajanaliza sytuacj. makroekonomi cznej (w tyn
wska¥ni ki wzrostu cen, poziom deficytu (ne

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

b)osi Ngane piza&dNcemwyanka finansowe oraz pe
c)ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e)zmiennoél' cen instrument - w,

ffsytuacja bieUNca i perspektywy branUOy, w |

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE, ECNOx A@l x &O01 AON@ )1 OANGWARREI %%62z18060,DOx
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

gryzyko kraju notowa® emitent a,
h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowan
walutach obcych,

) pgynnoSi instrument - w,
) ocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku
k) analiza techniczna;

123. dl a depozyt - - w wedytawyghac h i instytucjach kr

a-oprocentowanie depozyt - w,
b)-wi arygodnoSi banku;

124. dl a jednostek wuczestnictwa, certyfikat- -w in
inwestowania:
aymo Ul i woSi realizacji celu inwestycyjnego !

b)ymo Ul i wo S1 jeyfveeskfikagjilokat Supfinduszu,
c)hi storyczne ksztagtowanie sin stopy zwrot:
ddostiapnoSi,
e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
1.25. W odni esieniu do um-w maj Ncych za przedmi ot

byl stmassotwamej Nce kryteria ich dobor u:
a) zgodnoSi ze strategi N i celem inwestycyjn
b) cena i | ej relacja do wartoSci teoretyczn

c) pgynnoSi ,

d dostnpnoSi,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta.

J e Subfindusz odzwierciedmk Gad uznanego indeksu akcji- lub
charakterystyka indeksu or aZfSubtindespi ece odzwi er ci e
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego il

J e Gwd rilt o Ak t y w pontfeldNiemedtyoyjneggubt nduszu bndzie charakt
zmiennoé§cin wynikajncn ze skGadu podwskarahiatejl ub
cechy

WartoSI aktyw-w nett o pborirdtzfieel ac ei cnhwoewsatiy csyijiin edguoU N
ze zmianN cen instrument-w finansowych znajduj!
JedkBulnidusz mo U e zawi eral u molmsyrumenti Pochmoginesh tymp r z e d
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochedwes k azani e t ej informacij.i w
zawarcia takich um- w, w t y Kiewystandanyzowaket Instruymertty p r
Pochdhne, na ryzyko zwinhzane z przyjntnhn politykhn

Fundusz moUe zawi er al nstumenty Pochiodne, wfym Niewystandaryzowaret
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zape
sprawnego zarzNdzania powarftd®im mawepsmylclyé¢ qy ml
wynik&y c amz w maj Ncykbnrzamaptygetdei minowe, zawartych
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona
8 RozporzNdzeaemile hbd0 %3 War t0 cdio Ak t). YWpunkcieN e t t
2.1 opisane sN ryzyka zwi Nzane z inwestycj N w I
Pochodne, mogNce negatywnie wpgdgywal na realizac

Jeleleil omdzigwar ancj i wy pGaty o kledadstekoUtzegtnictkav o t y
wskazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz ani inny podmi ot nie wudzielig gwaranc
Subfunduszu.

Opis ryzyk zwi hzanego z Jadnostke &dzestwwietwiurelumszu, v tym ryzyka

i nwestycyjnego zwihzanegSubfundupzuzyj ntn politykn i
Subfundusz j est przeznaczony dla inwestor - w,
inwestowana W poszczeg-lne instrumenty f.inwvestorpanese, w
ryzyko wynikajNce z przyjntej al okacj i Aktyw:
inwestycyjnN Subf undusczzun es kdfl aad ap ossizic zreygz Wl knoy cchh &
ryzyko wynikaj Nce z al okaciji Aktyw-w Subfundu
finansowych, w kt-re Il okowane sN akt ywa, wart o

Opisrg yka inwestycyjnego zwiSAlduadoszlgo z pol i tykn ir

Ryzyko firmyr yzyko wyni kaj Nce z faktu, Ue cena akcj
czynnik-w okreSl ajNspchkiatmakoyj pefSi syvnwasjificpi]
perspektywy rozwoj u, zyskownoSci , or az i nnych
kt -regokolwiek z tych czynnik-w moUeibyno Uer avpd:
wahania oraz spadek wartoSci Jednostek Uczestni
Ryzykorynkowag y zy ko zmi an wartoSci i nwestycji w wyni k
l ub innych instrument - -w o0 c lyehrczykutsewalnteweu d zi a g o w)
Ryzyko kurs-w akcji to moUliwoSi niekorzystnej
udziagowym (takich jak obligacje zamienne, k wi
subskrypayj pe)zedimd dMadyem | okat Funduszu. Na ryzyl
cagego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwi |
polega na tym, Ue zmiakwzkiyWNs zwmaakajNi kwirekaz¢é
czasie rosnN |l ub spadaj N, natomi ast ryzyko spe
kursu akcij.i danej sp-gki lub innego ionstNomesi
do danego emitenta | ub wynikajNce z specyfiki I
Fundusz poprzez dywersyfikacjn swoich inwestyc

emi tent - w aksdijriuncernaz wi ronydhriakt erze udzi agowym
gg-wnie w akcje sp-gek notowanych na GPW oraz

i nstrumentach, zatem zmiany wartp&cizmAhy Wuws ¢
pol skich sp-gek. Ni ekorzystne tendencje na tym
Subfunduszu, co oznacza moUIliwoSI wystNpienia
Ryzyko kredytoweryzykowni kaj Nce z moUl i woSci pogorszenia

swoich zobowi Nza® przez emit en Subfundudm konttaimertay £ - w

1
kt-rym Fundusz bndzie zawi erargs aivmpoavty b fudbNd y am sm
Subfunduszu. W szczeg-lnoSci, w zwiNzku z zakyg
i nwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Oe
kt-rdekkol wemitent - w wspomnianych instrument . - w
Aktyw-w Netto Subfunduszu i wartoSi Jednost ki
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz stpaty grzy t aki ch zdarze® | ak:
kontrahent a, y4 kt-rym Fundusz zawar § umowin , I
Fundusz; niewywiNzanie sin przez kontrahent a,
Funduszem transakcj i, um-w | ub wyemitowanych in
takich zobowi Nza@®, utrata |l ub obniUenie wartoS$§
Funduszu zwi Nzany c hunzo waanw a rdtoyt nyic zpNrczyenzi  FALKnt dyws: zw
nabytych przez Subfundusz instrument - -w finansoc
Funduszu, w wyniku kt-rych nast Npi 0 b ranstegoi e w:
l ub nie nastNpi spgata naleUnoSci wobec Subfunc
Ryzyko operacyjner yzy k m,bj awi me si i moUl i woSci N poniesie
ni eadekwatnych | ub zawodnych proces - -wymwiekvin nz d am
zewnntrznych. W szczeg-lnoSci, zawodny proces
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transakcji, a bgNd |l udzki moUe przejawial sin
system-w moUew prrzepgwl abSsifi, zawi eszeniem syst
przeprowadzenie transakciqsit,r ad amiie kwo rwzyys tkrue k4 diasr
terrorystycznych. | stniej e yrw 2wy knoe td ook onnaa nJi ead nbogs
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z
Ryzyko rozliczeniayzykotmo Ue zmat eri ali zowal si i jako op- Fni
albo nierozliczeeristrtroansakophkpizetFuedaoNz | ul
do odstnpstwa od realizowanedo ppbgoy&zerninavers ey
Subfunduszu. Nie moUna r - -wnieU twaykkleucmiyéprsaywiu
ni eterminowe rozliczenie transakcij.i przez jednl
cznSci Aktyw-w Subfunduszu i doprowadzi do obni
Ryzyko prGymynka,cilhéeé ski obr -t instrumentem finans
rynkiem al bo wycofanie instrumentu finansowego
nabycie | ub zbycie w wiel koiScwe satyynciykjaneNc,eja zt arke
uni emoUl i wil dokonanie rzetelnej wyceny tego ir
koniecznoSci zawieszenia odkupywania Jednost ek
finmsowych wchodzNcych w kgad portfela | okat Su
instrument - w i wywieral istotny negatywny wpgd
Uczestnictwa. IstnlejeNrdawmlaeLprrZ)ezkaoczelsenwkp\

Uczestnictwa 0o stosunkowo dqum udziale w ¢
momencie, FunduszSrbaidkii enad s@rmei 2 twytpwdaw i chd k
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia c¢czAn
Zbycia tych aktyw- w. W przypadku wystNpienia

odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestmicevg@d Subf unduszu oraz Jedr
odkupienia zaUONdano, stanowi kwothi przekraczaj N
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg- -2mytcdl pr
zawi eszone na okres nieprzekraczaj Ncy dw-ch mi
Zzastosowaniu proporcjonal nej redukecij i l ub przy
Fundusz moUe olckestpciwve @ahegalSelfundusszu vkratach.

Ryzyko walutowewpr zypadku nabycia instrument-w finanso
Subfunduszu bnrndN naraUone na ryzyko walutowe.
rentow®ci i nwestycji dokonywanych w instrumenty n
| ub denomi nowanych w walutach obcych, w wyniku
Ryzyko zwinzane 2z prrragaoadbtavieyonva n ioe mp raokw aydwz-ewni e r
unduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowa
ktyw-w zapisywanych na wdgaSciwych rachunkach ¢
a mocnyy condrpirbzepi s-w | ub na podstawie um-w zawa
Subdepozytariusz). |l stnieje ryzyko, Oe taki p
przechowywaniem takich avlptyyw w,a Wesmi neggrlorzdS
b utratn przechowywanych aktyw: w. Mi mo prze
n
p
r

(/))C pZa)
o'CJO

z przed skut kami upadgdoSci Depozytaderi usz
tariusza | ub Subdepozytariusza w stan |
i Aktyw-w Subfunduszu |l ub doprowadzi do
tariuszem przieNdiaezDapoz pirzreisgankwi pwwavlian |
utratn Aktyw-w Utrzymywanych. Szczeg-gowe zasséa
odpowiedzialnoSci za utratn w/w aktyw-w zostag)
Ryyko zwinzane z konceamirNazajnfre g ktsytw-zw moudd i rwyorSke -
Aktyw-w Subfunduszu w jednym rodzaju instrumen
inwestuje przewaUajBkNnorva®hnakhywawGRWakapeakpy
koncentruje sin na terenie Rzeczpospolite] Pol
koniunkturN na rynku Il okalnym. W szw zlergaj mo Bo
spowodowal pogorszenie sin sytuacij. finansowe|j
Subfunduszu, a w konsekwencji ni ekorzystnie wp/(
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Ryzyko makroekonomiczretrakcgy n o SI i nwestycyjna instrument - - w f
tym dgJguUnych papier-w wartoSciowych or az i nn
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom id##cjtupoziom
budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUN
poszczeg-lnych parametr-w makroekonomicznych n
poszczeg-lnych papiyemh- vakwamwt owSc iao wyorh saarmyzn inmn
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestni
Ryzyko minéezeympaor omzawest u gospodarczego w Pol sce
innymi krajami, jeodarukial @Winatomwee jo,d wttayym mrose
Uni i Europej skiej oraz Stan-w ijgbrszenlekmmuylkmty W
Swi at owej moUe negatywnie wpgywal maj rkooSid yar ez
papier-w wartoSciowych oraz innych aktyw: w. Do
grupy tzw. emerging markets. W zwiNzku z tym cl
poziomu inwesty@igxi t agu mi ndzynarodowego. PrzepgdNwy ob
innych krajach nal eUNcych do tej s ame ] grupy
wewnfitrznN naszego kraju. Pr zye pnijoygwNy btyel pporpzryzcezzy
zmi an cen papier-w wartoSciowych oraz innych a
powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jednost
Ryzyko inwestycji winstrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, wi NUe
wyni ku niekorzystnych zmian parametr - -w Kkugnkowy
wal ut owe, czy zmiennoSci tych parametr - w. I nw
zwi Nzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, t]j
Funduszu, co moUenadkar &jowad i Sicir aA Kt ynva-wve t Swb f unc
specyfikn I nstrument-w Pochodnych, tj. efektu
poziomu skomplikowania wyceny tych zyidokenywaniume nt
transakcji ty mi i nstrument ami ma potencjalnie
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankewey zy k o t o pol ega na nieuregul owse
tytutgu | oka

Ryzyko st - -p-pzamaemnad omwvy@dlhi woSi taki ej zmi any wy
prowadzi ga do zmniejszenia sifnn wartoSci poszcz
skgad portfela i nwenstsyacmyjm etgook Uu bZ mmidaijszaue ni aa
i nwestycyjnego Subfunduszu. Zmi any st-.-p procen
finansowych znajdujNcych sifi w portfelu Subfur
nast Npil spadek ceny rynkowej posiadanych instr
Ryzyko zwinzane z nabywani em ipnwesowani&pizesd Subfuddusz z |
w kwity depozytowe dotyczNce akcj.i sp-Gveakni wi l
bezpoSrednlm zakupem akcji. Ryzyka te obej mujl
mniejszN pgynnoSi kwit-w depozytowych na rynku
op- ¥Tnienia w pernzteak aiz alma ruk pdepxz yetnooviy dywi dendy
wysokoSI w wyniku zastosowania ni ekorzystnych
moUl i woSi op-Ffnienia w publi kazxdwanyn,orme ckti- rdy
sN kwity depozytowe, moUliwoSi podw:-jnego opod
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko brak:
podw- jnegowapibda ryzyko ograniczenia praw ggos.t

takUe ryzyko uznani a banku depozyt owteraktjiNz a ¥
reprezentowanych przez kwitwieepgzyedowe RPawpls:

powodowal , UOe Subfundusz poniesie stratn na sk
kwit-w depozytowych okaUe sifn istotnie niUsza \
sp gek.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x &O01 AON@ )1 OANGWARREI 821860, DOx



Pl BNP PARIBAS

* .

2.2.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ryzyko pGynnoS8ci i nwersytzyyckid znvai N zyannkeu zp ifear kwtoet nm yt
walor-w w okresie pomindzy inwestycjN w papier
notowania na rynku tzowada rkii 2kvaa nmyine,s ikitc-yr.y Jresle t
gdy w tym okresie nastNpi N zdarzenia niekorzys
wartoSciowych. Ograniczona pgynn owinarmkupikrwotngm e [
a momentem pierwszego notowania na rynku zorgalt
i nwestycyjnej papier-w wartoSciowych, moUe pro
konsekwencpgaddk-ow waarat® $cis Jednostek Uczestnictw
Ryzyko ceny pierwszego notowaniay zy ko wyni kaj Nce z faktu brak
procentowe|j zmi any ceny pierwszego notowania n
Oznaczatd)e cena pierwszego notowania moUe znaczni
i nwestor-w za dane papiery na rynku pierwotny
not owaniem niekorzystnych Zjnaweisstky czy jpnuen k tdua nveigdoz
bNd¥ jego emitenta.

a earlidre-nw idd urbo twpw aoo aglizeaG «
w ramach oferty publicznej Zz r e g u grynkuddgudodanym, wn i
co z kolei wymaga spegnienia wielu kryteri-w. I
w zwi Nzku z czym papiery wartoSciowe nie bndN
ogranica$i jcpopwggopNc zmaterializowanie sif ry:

Ryzyko niedopuszczeni

Ryzyko kon-tryzyhoa wi Nemane z moUliwoSci N niewywi Nz:
zobowi Nza® wyni kaj Ncych z zawieranych prnrynkez Fur

mi ndzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawier al
daty zawarcia transakcji.

Opis ryzyka zwinAzanego z uczestmdsttiweun mwe yFam druy
221Ry zy ko ncia®aekivanggo ewnotu z inwestycji w Jednostki UczesthiEuwvalusz nie

gwarantuje osi Ngnincia celu inwestycyjnego wsk
Zzami erzonego <cel u, a tym s amy mstopyczarets ¢ imiektycjiFau n d 1
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczeg:- |
ryzyk opisanych w tej cznSci Prospektu.

2211Ryzyko zwi hzane z z aspecyfikazawreradyk ruens: lwo noy cohb sujnu-gv
i jego Uczestnik-w, w tym um-w z agentem transf
wywi Nzywania sifi przez te podmioty z podjidtych
irealizacizece @ | ub bgndnN realizacjn zIl ece (.

2212Ryzyko zwinzane ze szczeg-| nymi iwawiesanelpeeni z a
Fundusz transakcje mogN powodowal dodat kowy wz
maj Ncyclkdma op i nstrumenty pochodne (ryzyko ksz:
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego) oraz um-\
wywi Nzania sifi z umowy poUyczki przez kontrahei

2213.Ryzyko zwinzane z uBEunduszInie ndzietd gwayam@i ma rzeci ianych
podmjow- wwi Nzku z tym ryzyko to nie wystnpuje

222Ryzyko wystnpienia szczeg-Ilnych okolicznoS8ci
wpGywu | ub ma -marsa mipawz Nrcye wp@Gyw eni a zwi Nzane z
negatywny wpgdgyw na indywidualnN stopfi zwrotu

Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu iuls Fumd przejnincie zarzNdzan
towar zyst wo, zmi ana depozytariusza | ub podmi of
funduszem, a takUe zmi anm spzoclzietgy klin oiSncw e sTtoywcayrjzny
czas$ e dokonal zmi any pol ityki i nwestycyjnej Su
Il nwestycyjnych, co w szczeg-lnoSci moUe dopro

Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotwzitej inwest
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2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfundésaun dus z ul ega r oz wi Nz :
ulegaj N i kwidacji po wystNpieniu przesganek o
wyst Npi eni e pr zes gnlikvadacji Bubfandusz).z ani a Funduszu

2. 2.2. 2. Ryzyko przej'nci ainzedwazysivo umdisay inpestycgjrychinan n

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moUe p
n d

PrzejfichneazBurzdldgaem wymaga zmiany Statutu Fu

towarzystwa funduszy inwestycyjnych zaerdzaJN
zarzNdzanie wstipuje w prja%ai a oDmioavn NStkat Ttowaw :
30 dni od dnia oggoszenia o zmianach Statutu F
innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale
zgody ZgromadPenéjanticeesaniKdwania moUl i we | est
z innym towarzystwem.

2 2.2. 3. Ryzyko przejncia zaowadzwpsiwawo pzaezgasgp
Uczestnik-w znmor(keNdgraneé leazFauinduszem w tym takUe
siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski

terytorium Rzeczypospolitej Palskiej.

2.2.2.4. Ryzykomiany depozytariusza lubdpmi ot u obsGugu1 n c e gdepodytariust u s z
[ i nne podmi oty obsg uj Nce Fundusz, wykonuj N
Zmi ana tych um- w, a kUe zmiana podmioit kwwz Kk
Funduszu.

—~ C
g_)(Q

2 2.2.5. Ryzyko poGhAczenTawdnunyutswa mo Ua nyaond jf Niir
duszu z innym funduszem inwestycyjnym zar zNc
dy Komisji naepongdtiponje. pPpghNcpezeniesieni
duszu przej muj Ncego or az przydzielenie wucz
duszu przejmujNcego w zamian za pieydmduszuKk i u
or mowani sSN o zamiarze pogdgNczenia poprzez o
zNcych sifn funduszy, jednakUe nie majN wpgy\

2 2.2. 6. Ryzyko pr z ek s dusa Grovestycyjaegosopvartegoaw fusdusy ¢ z n
inwestycyjny otwarty Towar zyst wo ma prawo podj NI decyzjn
i nwestycyjny otwarty. Przeksztagcenie wymaga z
Funduszu.

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjiep war zyst wo ma prawo podj Ni
Zzakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki
na stronie internetowej wskazanej weStatucZ mi ana St at ut u, kt -ra jest
okreSlonymi w art. 24 Ustawy. Uczestnicy nie |
Statutu.

223Ryzyko niewypGawc alwh Ng&iu gwa @& n@ea rpyampii eirnyw ensatr
i stnieje ryzyko UOe emitent tych papier-w nie
papier-w wartoSciowych bNd¥ wypgacil odsetek.
instrument ewwd § ﬂnyoy mpbs-b wpgynNI na WartoSi
z podstawowych r i-w wyboru lokat w instru
zobowi Nzanie, Fundusz nie motUeatzygwap @ad alwad Sc il

meo-

22.4Ryzyko inflaciwz r ost i nfl acji moUe spowodowal spade|
Subfunduszu instrument-w dguUnych, jak racjwni eU
trudni e bndzie Uczestni kowi Funduszu ochronil

225Ryzyko zwinzane z regulacjami prawnymi dotyc:
podatkowegd jednynz naj waUni ej szych &lzry;m$id ik - oo pp odvardaz 2e

prawne. Ni ekorzystne zmiany w regulacjach praw
obrotu papierami wartoSciowymi) mogN negatywr
finansowyaogh.t yMa lpeoldyk r prS4 i | Ue zmiany w systenm
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znaczNcego pogorszenia parametr.-w gospodarczyc.

Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekomyenigrgo, w jakim fjnkecn uj e Fundus z, [
zwinkszenie koszt-w pokrywanych z Aktyw:-w Fund
dziagalnoSci zwi Nzanej z obsgugN Funduszu. Zmieé
zasady i zakresn we st y cj i dopuszczalnych w funduszach i
przez Fundusz um-w, kt-rych przedmiotem sN okr e
226Ryzyko ni el i mit owa$StaiutFundispysmzite nM af uknodsuzstzyu p o k r
wgasnych Subfunduszu. Ze wzglndu na nielimitow
wartoSi moUe niekorzystnie wpgynNi na rentowno:!
227Ryzykk adr y <z airdzzhidazgaajlrncoe§i Funduszu w znacznym s
pracowni k-w i Towarzystwa i podmiot-w, kt-rym p
nie moUe zapewnil, Ue aeswevmti kalwneé acddjoddki av rKkii ek
negatywnego wpgywu na dziagal noSiI Funduszu.

228Ryzyko zwinzane z realizacjn obowihzk-w wyr
Pieni-ndagnie z powyUszN ust aalt o Scuin dma jz N tdkookwynce
zachowaniem nal eUyt e] starannoSci na podstawie
ograniczaj Nce przeciwko niekt-rym osobom, grup
prawaUniiEww pej ski ej wprowadzaj Ncych szczeg-lne Sro

wydanym na podstawie europejskich regulaciji

eksponowane stanowi ska paalaintyy cczznjeo, n ezka rzzaNdz NTdauw al
przez zarzNd |l ub odpowiedzialna za dziagal noSi
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziaganiu Praniu Pi
stanovs ko polityczne wymaga przed nabyciem Jednos
wskazanego czgonka zarzNdu l ub osoby wyznaczc
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ogrgniepfnisteavy o Funduszach Inwestycyjnych.

Okre8lenie profilu inwestora

Subfundusmresowarlye st doot¢ nwksf Ncywh od swej i,nwkessNryzcy i
w stanie akceptowal nawet zzaniancwenset,0 wa Koeygosto wkea p
i nwestycyjny ni gdepakwi ni en byl kr-tszy ni U

I nformacje o wysoko8ci opGat i prowizji zwihAzar
[ pobierania or azSublinluezszt ach obci nliajAcych

Wskazanipr zepi s-w Statutu okres8lajncych rodzaje, m
koszt-w obcinlajncych Fundus z Towarzystworaz termirg/,zwc z € g -
kt -rych najwczes8niej molie naktospgitL wpokrycie pos

Rodzaje (strukturn), maksymalnN wysokoSi, spos.
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
rodzaj - w kos zgdyarwe9Statatk FuedSskua j N pr zep i

Wskazanie warto8ci Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGko\

Wsp-Jgczynni k Koszt - - w Ca2)Rwynosidly IednosieldUezesdtriciva kategoriVK
A:4,07%0oraz B4,17%

Na dzi e@®02rl. gSwhdfnunredusz nie zbywag Jednostek Uc

Wskafni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niezv
dotyczNcN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akt y\

Wslka ¥Fni k WKC wylicza sifn za ostatni pegny rok ka
WKC = Kt/WANt x 100%,
gdzie:
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K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt-rych mowa w

zasad rachunkowoSci #grnudunsizay 2 OnOw7e srt.y c(ygzn.yle.h Ner d
1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowizj.i [ opag
skgadni k-w portfela,

2y odsetek z tytugdu zaci Ngnintych poUyczek |l ub k

3) Swi adcze@cwynrzi k@jalNi zacj i um- w, Kkt -rych przedn

4) opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub odkupieniem
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5) wartoSci usgug dodat kowych.
WANoznacza Sreadmi-N WertttwSiSubk unduszu.
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiane sN dane.

Wskazanie opGat mani pul ac ygdnostkUczegtnictvegrt auzG ui rzrbyycchi &
ui szczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

Z zastrzeUeni em, opi sanych poni Uej, szczeg:-lny
ramach KE, | KZE, PPE oraz Plan-w OszczndnoSciowyctk
1) Dystrybutara zbywani e Jednostek UczestnictwawSubf u

maksymal nej wysadlko S cip ipfodehthivwzd tthys a Wt yaccho n e j . Op ¢

jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutara zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategogiB@o op dgat i man
maksymal nej wysokoSci 2 kvt (ydwad gacphnidj . dDpgai
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B.

3) Dystryputara zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfu
maksymalnej wysokoSci 2,5% (dwa i pifnl dziesi
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfagdus®u ka

4) Dystrybutera odkupywanie Jednostek Uczestnict
w maksymal aitegnaovwisNk®jSc2, 5pr ¢ dewvat ) bwaiyd
liczby odkupywanych Jednostek UcestBubfunduszu przez WANSJU.

5) Dystryputra odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Sul
w maksymalaitegnavwisdMke®jSca2, 5% (dwa i pifnl dziesi
liczby odkupywanh Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dystryputra odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Su
w maksymalnej wysokoSci sprammewm tN)c el wa@t, yariiav y ndiwka
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU

7) Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednoste
pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8) Dystryputta 2 mi ann Jednostek Uczestnictwa Subfundus
opgatn manipul acyj 4Nczeyma&kesymp!| kewpt wywpkbBaj N
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

9) Ofata mani pulkacy je pobesanaajestwww dpikk zamiay Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dystrybutard pi er ws z e | wpdgaty na | KE lub I KZE | ub pi
pobiera opgatn maejpwlhaokpShi w2fbak swmaprocent)
400 (czterysta) zgotych. Wyspybrggplaid&kmua kop @athiy crha

Su.

w a
wy BB K.

maksymalnej wysokoSci 2% (dwa procent) kwoty wj
W przypadku gdy pr s t N p PragrarnueSystematycznego Inwestowanigi(RéJe si i z ob.
zadekl arowania docel owej wysokoSci wpgat do Sub

w ramach PSI moUe wi Nzal sikila kdopndaetckzonw)eéjl oppognai te
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek UczestnictwawRamach PS.za opgata nal i

wartoSl procentowa wynoszNca nie wi ncej] ni U 5%
pr zpyisemMi a do PSI, docel owej wysokoSci wpgat do
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Uczestnictwo w PPE | ub programach prowadzonych
moUe wi Nzal sin  z ponoszeniem pr zeabierddyclzemzyt ni k
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestni
opgaty mani pul acyjnej pobieranej przyswof8kaglkwa
wypgacanych Gozeskunpkewi az JZe yznaossttrezke Olkecnzi eesnt npi ocptr

Dystrybutor z t ytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa
opgatn manipul acyjnN, o kt-rej ymcdhwaSuwfpongdtuasnryw
mani pul acyjnN w wpswhgacy wnio&kowwbsespgejprmed naby
ramach Programu niezaleUnie od sposobu alokacj
Programu.

Szczegt@awke opgat mani pul acyjnych i zasady ict
Tabela Opgat, z uwzglnindnieniem postanowi eE& Zas:
Wskazani e opGaty zmiennej, bndncketj- r ez 'n dacyisino k w$
uzal elni on&ubbbdd wyzmnu k- wrezent owane | w uj’nciu pr
Warto8§ci ASubfynduszw Net t o

Za ;aerdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje
cznSstagej [ zmi ennej

Wynagrodzenie zmienne | est uzal eUnione od wzr
Subfunduszu. Wynagrodzenie to naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, a w pr
likwidacji Subfunduszu, wDpnicWny bezpoSredni o poprzedzaj Ncym

oraz w Dniu Wyceny, w kt-rym nastipuje odkupi et
Subfundusz, w kaUdym Dniu Wyceny, t wor zye reze.l
naliczane jest wedgug nastnpuj Ncego wzor u:
JeUel i T[VWXKNIV®DY WANIU(0)*QJtLDF MSZ

to WPNJUSTY%*[WANJWIYANIU(OIJWANIU(0)*MSZ]]

WANJU(I) War t o Si Aktyw-w Netto na Jednost knfprzddc zes't
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU@Q)n aj wyWarztao Sc i Aktyw-w Nett o nastaloaahosamit k 1 |
Dzie®& Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w p
dziagal noSci Subfunduszu, a w pierwszym roku d:

tli numer dnia w danym roku kalendarzowym odpow
kal endarzowym, w kt-rym przypadavi chzdliag ®@crya IWMANZ &)
czym przyjmuje sin, Ue dla pierwszego dnia w dze
tO-numer dnia w danym roku kalpetaflizowymt odmpo
kalendarzowy funkcjonaweBubfunduszu WANJU(O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny Fundus:

przypadaj Ncego w tym roku kalendarzowym, | ub O
LDil i czba dni w cagym danym roku kalendar zowym,
MSZi wy r a loorcee np owo zmi ana wartoSci, w bieUNcym

skgadzie: 2WIOBAR zln2 M nta wartoSci portfela wzorc
bi eUNcego okresu rozliczeni oweéngndnij\dykeny wstosuskado w :
wartoSci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu W
Wska¥fni k WIBOR 121M jest opracowywany przez GP
rejestru prowadzonego przez fusopei Ur z Nd Nadz or u Gio angielsku EurBpeani e r
Securities and Markets Authority (ESMA).

WPNJUKkwot a wynagrodzenia zmiennego na Jednost kn
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ST% st awka procentowa opgaeWYenimieemmejl wwo&si Noan
Towarzystwo.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa7ezak zat aNdwi §
kategorii B43%, a dla kategor®B1% Sr edni e  MataSubfurisleszu wAGbkuy w - w

Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o Fundusz
poziomu wynagrodzenia za zar ztyng furdumszem zagraniczhyns z e m
l ub instytucjn zbiorowego inwestowania zarznhdze
Towar zystwa, jetdel. Subfundusz l okuj e powydile,j
certyfikaty inwestycyjne, lubt@y uczestnictwa tych funduszy | ub

Za ;aerdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje
cznSci stadgej i zmiennej

Wynagrodzenie stage npreocmeonlte) bw Is kwaylUis zreg k nniodd 2%
roku, a jego pgatnd¢pPli nhassfipgjpoed Winé apnasitd@jpneil

Wynagrodzenie zmienne opisane jest wyUej w pkt

Wskazanie istniejhAacych um-w | ub porozumi e ce, n
bezpoS§rednio | ub po8r edni oTowafizystwdulz idny poeric, nvedymp o mi
wskazanie usGug dodat kowych yosroakzo SWs kpar zoawi izg iw pp@y
podmi ot prowadzncy dzi aGal nos$ L Towakystea s kzia roz radzz a
funduszem.

ZgodniezaflQust . 4 Statutu Funduszu koszt6usdkStawfal no
Funduszu sN pokrywamwarpysewo Tomwbe z potdy dl. decy
oznaczony | ub nieoznaczony cagoSci lub cziSci k
za zarzNdzanie Funduszem.

Koszty dbifadalusalcirol3dziel ane sN pomifidzy Subf

Statutu. Podmioty prowadzNce dziagal noSi makl e
sporzNdzal dl a Subfunduszu iamdl idzoyd ait kroewkyame n cca
wysokoSlI prowi zji pobieranych przez podmi ot

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfur
Podstawowe dane finanso8@bfunduszw uj nci u hi storycznym
War tAR § ¥ w- wSubfuedugzuwa koniec ostatniego roku obrotowego

WartoSi Aktyw-w Nett o rSkubbrotoweda(Bldni022raku)kzgodriege o0's
sprawozdaniem finansowym Subfundugsysz)j zbadanym j

- dla kategorii A:5.464
- dla kategorii B:1.263
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH
NA DZIEN 31.12.2022R.

W TYS. PLN

8000
7 000 6727
6000 5464
5000
4000
3000
2000 1263
- —

0

taczna wartosé aktywow KAT. A KAT. B

52. Wi el koSL S8redni ej dedmmgkyUczastncorunduszu zd ostatrees3t5y jai  w

Srednia roczna stopa zwrotu dl
dla ostatnic®lat -6,73%
dla ostatnichlat -4,10%

Srednia roczna stopa zwrotu dl
dla ostatnich 3 lat -6,73%
dla ostatnichlat -4,10%

SREDNIASTOPAZWROTUDLA .
BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGIIDLUZNYCH

mKat. A. mKat. B.

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%

-4,10% -4,10%

-5,00%
-6,00%
-7,00%
’ -6,73% -6,73%
-8,00%
3 LATA 5 LAT

Jbanostki dJezasinictviadindukzti,y wn o &

53. Wskazanie wzorca sGui 0
Z wani e sih zmi ennych

odzwierciedl ajhAcego
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5.5.

BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

i nwestycyjnn Funduszu, zwanego dal ej awzor cemo
informacjmh o dokonanych zmianach wzorca, |jeS§8li
Zawzorze s JuUNcy do oceny efektywnoSci inwestycj.i

odzwierciedlaj Ncy Zzachowanie sin zmi ennych ry
Subfunduszu, przyj mR@0%.e sin indeks W BOR 12M +

P o wy Uhdeksjest oparty nas k auFeferetcyjny opracowywamyprzezGPW Benchmark S.A. -
administra®r k t gwpisapcs traej estru prowadzonego przez Eu
Wa r t o Sicpp angielskutEuropean Securities and Mattketisy (ESMA).

nformacja o 8Sredni h <Sobfumpaszvl orweaot odpowi 2dhn'h De
t

I c
kt-rych mowa w pkt 5. 2.

Srednia roczna stopa zwrot
dla ostatnich 3 lat 4,9

dla ostatnichl& 4 8%
]

SREDNIASTOPAZWROTUDLA .
BENCHMARKUBNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DLUZNYCH

6,00%

4,97% 4,32%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3 LATA 5 LAT

Zastrzelienie, e indywidualna stopa zwrotu Ucze
Jednostki Uczestnictws®a mo menci e | e zbyci a i odkupienia p
przez Fundusz opGat maniopwylcamyej myiceh gomaazanit el j Wy
wynik-w w przyszGosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywidue
Jednost ki Uczestnictwa w momenci e ipebranyehtpizezi a |
Dystrybutomp gat mani pul acyjnych oraz Ue wyni ki histo

skreSlony
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

* .

2.2.

RozdziaG 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: INGBanké | Nespk-igka Akcyj na

Siedziba: Katowice

Adres: ul.Sokolska 340086 Katowice

Numery tel. +48 (32) 357 70 00

Zakres obowinzk-w Depozytariusza

wobec Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 72 DspawytarkFusdas wgaoh

o wykonywanie funkcji depozytariusza90fiatn®@u sz u |

RozporzNdzenia 231/ 2013

- przechowywanie Aktyw:-w Funduszu,

- prowadzenia rejestr us usrzejsea ktirc-hw AKK tyyww -ww FSiuntdfi

- zapewnienie, aby Srodki pienifAUne Funduszu b\
bankowych prowadzonych przez podmi oty upr awl
przepisamiprawapolskielg;oluspegniajNce w tym zakresie wyma
l ub r-wnowaUne tym wymagani om,

- zapewnienie monitorowania przepgyw-w Srodk-w

- zapewnienia, aby zbywanie i odkupywaniprawal edno
i Statutem Funduszu,

- zZapewnieni a, aby rozliczanie um-w dotycAchyc
op- fnienia oraz kontrolowanie terminowoSci rc

- zapewnienia, aby wau, owdr tnedit on eAtktt oy WA kst YWwi-nwd uS
Uczestnictwa Subfunduszy byga obliczana zgodr

- Zapewnieni a, aby dochody Subfunduszy bygy w)
Statutem Fundys

- wykonywania polece® Funduszu, chyba Ue sN spr

- weryfikowanie zgodnoSci dziagania Funduszu
i nwestycyjnych |l ub ze StatuyzepktBFomaduzszuuwzzgdl
i nteresu uczestnik-w Funduszu,

- na mocy Ustawy, jest I|ikwidatorem Funduszu, ¢

wobec Uczestnik-w Funduszu w zakresie reprezent

Wobec Uczestnik-w Funduszu w zakresie reprezent

j est zobowi eaaygi a op dlc-zdezstt wa knav fraedaszu z |
Towarzystwu z tytugu szkoeéynaspdywogoway&jonaine

zakresie zarzNdzania Funduszem i jego repreze
niezwgocznie powiadamia KNF, Ue Fundusz dzi af¢
Uczestni k-w Funduszu.

na mocy Ustawy o Fundudpaehtycyjngh, j est | i kwi dat orem Fundusz.L
likwidatora.
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3.1

3.2.

3.3.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zasady i Zzakres zawierania z Depozytariuszem u
art. 107 wust. 2 pkt 1 Ustawy o Funwartsl@7aust2 pkdt nwe s
3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moUe zawieral z Depozytariuszem:

umowy kr-tkoterminowych | okat zawieranych z d
zawarci a, oraz umowy w acyhmu npko-dws traonzolwiycczhe n iboi veylcNne
umowy te zawierane bndN wygNcznie w celu zar z|
zaspokojenia bieUNcych zobowi Nza® dotyczNcych |

a) umowy bAdN zawierane w ramach realizacj.i ce
i nwestycyjnN dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bnAndN przez Fundusz z De
warunkach podobnych @voafanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profi

podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzNdzane
umowy rachunk-w lokat z datN rozliczenia p-¥Fni
nid&o 1(sto osiemdziesi Nt) dni, przy czym:
a umowy bndN zawierane w ramach realizacj. ce

inwestycyjnN dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawierane bfAdN przez Furedu®i kzwDE
warunkach konkurencyjnych w stosunku do war

konkurencyjnoSci warunk-w transakcj. pod uwa:
(wedgug hierarchii waUnoSci):

- oprocentowanie wmyo

- wiarygodnoSi strony umowy,

- techniczne moUl i woSci dokonania lokaty,

- termin umowy lokaty,

c) transakcja z Depozytariuszem moUe zostal zaws:

- oprocentowanie umowy oferowane pr zie(k oDfeeprotz
bank-w konkurencyjnych 1l ub

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depoz)
konkurencyjnych, l ecz oferty konkurencyjne
kryteri- -wywgodakSesi stwioay umowy, techniczn
lokaty,

d w zwi Nzku z wympkbja)mi DOkwarSdyantywd wdr aUa wewnhin
regul arnN ocenfin warunk-w transakcji proponowe
transakcje spegpkicaj N warunki okreSlone w

umowy transakcji warunkowych zabezpiechon p a pi e r a mi -selpack oraz Sdily bavky, mi (

przy czym:

ay umowy bhidN zawierane w ramach realizacj.i ce

inwestycyjnN dla danego Subfunduszu,

b)transakcje zawieraneybadiNugpzemzw Fugddzaize zz Di
war unkach konkurencyjnych w stosunku do war
konkurencyjnoSci warunk-w transakcj. pod uwa
(wedgughhi ewaUnoSci ) :

- oprocentowanie umowy,

- wiarygodnoSi strony umowy,
- techniczne moUliwoSci dokonania lokaty,
- termin umowy lokaty,
c)transakcja z Depozytariuszem moUe zostal zawa
- oprocentowanie umowy oferowane przez Depoz
bank-w konkurencyjnych | ub
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* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

- oprocentowani e umowy

konkurencyjnych, lecz oferty konkueencgjin e

kryteri-w w zakresie
lokaty,

dw zwi Nzku z wympkdbjami DewaiSz sty wno
regularnN ocenn warunk:-

w

of erowane przez

spedniajN wymaga®& w
wi arygodnoSci strony

transakcje spegpkicaj N war unki

34, umowy dotyczNce wymiany

denomi nowanych w walutach

p-FniejszN ni U trzy dni

a) umowy bnAndN zawierane w
Subfunduszu,

przez Fundusz 1z De

inmestycyjnN dla danego

b)ytransakcje zawierane bndN

transakcji

okreSl one w

Depozy
z

1

wdr atlaa wlwe i
proponowa

z

wal ut zwi Nz anejegoz nat
obcych, jak i real i

robocze, przy czym:
ramach realizacij.i c

warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o
podobnym jak funduszesnivy cy j ne zar zNdzane przez Towarzys

35. inne umowy dotyczNce wymiany
denomi nowanych w wal utach
a) umowy bRAdN zaonmi eraaki awacrjdam cel u

i nwestycyjnN dla danego

b) przedmi otem um-w bAadN wal
c) Fundusz bnindzie zawierag
- transakcjeg¢at N rozliczenia

- transakcje terminowe (forward),
- kontrakty zamiany walut (currency swap),

dtransakcje zawierane bifdN

wal ut zwi Nzanej

z

obcych, jak i real i zc

Subfunduszu,
w kt-rych denon

uty,
nastfipuj Nce

p-FfniejszN niU trzy

i nwestycyjne

umowy wym
d

przez Fundusz 1z De

warunkach konkurencyjnych wnstosu do warunk-w oferowanych p
konkurencyjnoSci warunk-w transakcj.i pod uwac
(wedgug hierarchii waUnoSci):
- cenai koszty transakcji,
- wiarygodnoSi strony transakciji,
- techniczne moUliwoSci dokonania lokaty,
- termin rozliczenia transakcji,
- ograniczenia w wolumenie transakciji.
e)transakcja z Depozytariuszem moUe zostal zawa
- cena i koszty transakcj i oieniegorezgnm g cepaikoszyy D e
nie bAdN wyUsze, ni U oferty bank-w konkurer
- cena i koszty transakcj.i of erowane przez D
konkurencyjnych, |l ecz of er fakyesikoo najmmiej geadnegp g n e
kryteri-w w zakresi d wieacrhyng ocdznnoySchi  nsot Okl oi nwyo
terminu rozliczenia transakcj.i l ub ograni c z

il w zwi Nzku z wy mplddje),mMowarayktw ev3ilr ardyamiwewn fit r zne
regularnN ocenn warunk -

w

transakcje spegpkipj N warunki

36. umowy dotyczNce kupna

gwar antowanych przez Skarhb
przez PaGtwo Czgonkowskie 1lub
Czgonkowskie, przy czym:

a) umowy bAdN zawierane w
i nwestycyjnN dla danego

b)transakcje zawierane bn
k u

warunkach konkureneyjny w st osun

ramach reali zacij. c

transakcji

okreSl one w

bNdF esmpt onevdhayyg h,papioen
PaEGstwa | ub Narodow)
paGtwo nal eUN

Subfunduszu,
dN przez Fundusz z

do
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3.8.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

konkurencyjnoSci warunk-w transakcji pod uwa
(wedgug hierarchii waUnoSci):

- cenaikoszty transakeji,

- wiarygodnoSi, strony transakc]j

- techniczne moUl i woSci dokonania lokaty,

- termin rozliczenia transakcji,
- ograniczenia w wolumenie transakciji.

c)transakcja z Depozytariuszem moUe zostal zawa
- cena i koszty transakc] iozionfieenie govszym,dj. cgna ikeszty D e
nie bAndN wyUsze, ni U oferty bank-w konkurer
- cena i koszty transakcj.i of erowane przez D
konkurencyjnych, |l ecz of ew takresie comnniejgedregojzn e
kryteri-w w zakresi d wieacrhyng ocdznnoySchi  nsot Okl oi nwyo
terminu rozliczenia transakcij.i l ub ograni c z
dw zwi Nzku z wy mkibj@,MowaypsktrvedS | vochryanlla wewniitr zne
regularnN ocenfin warunk-w transakcj. proponowa
transakcje spegpkicaj N war unki okreSlone w
umowy dotyczNce kontr arktte rwe szta nri aatney sswam)y, pk orcter
procentowN (forward rate agreement), opcji na ¢
st-p procentowych (currency interest rate swap)
ay umowy bhidN zawierane w ramach realizacj.i ce

inwestycyjnN dla danego Subfunduszu,

b)transakcje zawierane bndN przez Fundusz z De
warunkach konkurencyjmch st o s unku do warunk-w oferowany

konkurencyjnoSci warunk-w transakcj.i pod uwac
(wedgug hierarchii waUnoSci):

- cenaikoszty transakeji,

- wiarygodnoSI strony transakcji,

- techniczne moUliwoSci dokonania lokaty,

- termin rozliczenia transakcji,
- ograniczenia w wolumenie transakciji.

c)transakcja z Depozytariuszem moUe zostal zawa
- cena i koszty transakcj i ianfeaiegoszym,d.cagnaikaszy D e
nie bAndN wyUsze, ni U oferty bank-w konkurer
- cena i koszty transakcj.i of erowane przez D
konkurencyjnych, l ecz of er zakresi« a» maimniejgednegp g n e
kryteri-w w zakresi g wieacrhyng ocdznnoyScchi  nsot Okl oi nwyo
terminu rozliczenia transakcj.i l ub ograni c z

dw zwi Nzku 2z wy mkibya, Mowarsygwoe ShdornayChai we wnitr zne p
regularnN ocenfin warunk-w transakcj. proponowa
transakcje spegpkicaj N war unki okreSlone w

umowy o | i mit de bRayowyo mg zckhmmdhkit ewe eo Akme dyat  w

nastnpuj Ncych warunkach:

a umowy zawierane bidN dla transakcj.i sprzeda
prawi dgowe wykonanie zobowi Nza@ wy rziak azjNN\lczyacnhy
przez KDPW |l ub osoby prawne | ub inne jednostk
w PaGstwie Czgonkowskim |l ub paGstwie nal eUONcy
w zakresie cent rvxaalrntechrl eojweyscthr alcujbi rpoazpliiecrz-amn i a
papi er ami wartoSci owymi, o ile system zar zNd
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wykonanie zobowi Nza® wynikaj Ncych 2z mhniejtkns akc j
jak system zarzNdzany przez KDPW,

b) w przypadku niezli kwidowania do ko@&a dnia r
zwi Nzku z zawarciem pr zelxaya,ndwuysso kuan®iwyo bs etha
okreSho[w&arunkach rynkowych, przy wuwzglndni en
wysokoSI odsetek ustawowych obowi Nzuj Ncych w

c) umowy Kkredytowe o kredyt w rachunku bieUNcy
uwzgidni eni u wysokoSci koszt-w za otwarcie kred
procentowej oraz wysokoSci mar Uy bankowej . W
rynkowych, przy wuwzglndnieniu interesu Uczest

39. umowy poUyczania papier-w wartoSciowych, w kt -1

a) umowy bnAndN zawierane w ramach realizacj.i ce

inwestycyjnN dla danego Subfunduszu,

b) transakcje zawieraméi d N pr zez Fundusz z Depozytariuszenm
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o

podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzNdzane

4. Opi s kamftleirlets-w, kt-re mogn powstal w zwinzku z
oraz innn dziaGalnoS8§cin depozytariusza;

5. I nformacje o podmiocie, o kt-rym mowa w art. 81
czynnos8ci w yzm kzr erst eeh kzewg tijzparnz e c howywani a akt yw- w
Depozytariusz moUe powierzyl wykonywanie czynno!/
podmi ot owi , o ile podmiot ten spegni aepokytayuszar i a
czynnoSci w zakresie zwi Nzanym z realizacj N f

odpowiedzial noSci Deeopymiugatweorliniis zsai, i chd badpewi ed:
okreSlonych w przepisach powszechnie obowi Nzuj N

Na dzie®& sporzNdzellimajRoBir.Deppg arejpsi nhbempojwi er ¢ §

powi erzyl funkcjzywno8kiesiveNwphypohwanpazechowy\
6. I nformacje o podmiocie, o dktt--ym moowa dwiartt .wydnli e:
6 powydlej przekazaG wykonywanie czynnoScinaw zalk
aktyw-w funduszu.
Nie dotyczy.
7. Opis konflikt-w interes-w, kt -re mogn pepargariisda w w)
podmi ot om, o k8ligaz\8jcUstanmpowa w art .
Nie dotyczy
8. Zakres i zasaddepazpytwdreides ad nomrSaca podmi ot -w, o Kkt -
za szkody spowodowane niewykonaniem |l ub nienal elyt

i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusszaifinvgestycyjnego.
Nie dotyczy.
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RozdziaG 5
Dane o podmiotach obsGugujhAcych Fund

1.  Agent Transferowy

1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna Agenta Transferowego

Firma: Pro Servideintec&p. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Konstruktorska 12A6@23Warszawa
Telefon: (0 22) 58 81 900

Faks: (0 22) 58 81 950

Podmi oty poSrednicznce w 2z blgdwastekiUazesinictwad K upy wani
2.1. ProServicé&intecaSp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres omrazmery telekomunikacyjne

Firma: ProSetliceFintec®p. z 0.0

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska NaAnery tel.: +48 (22) 320 80
b) zakres Swiadczonych usGug
Udostinpnianie informacij.i 0 Funduw Bunduszui zasaglanh i n f
skgadania dyspozycji i 1zl ecec.

2.2. BNP Paribas Bank Polska S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Kasprzaka

Numery tel.: +48 22860 44 00

b) zakres 8wiadczonych usGug
w wybranych plac-wkach Biura Makl erskiego

-pr zyj mowanie dyspozycji i zlece@® dokument
innych oSwiadcze® skgadanych w zwi Nzku z

-wWdostinpnianie informacij. o Funduszu, w ty
zasadach skgadania dyspozycj.i [ zl ece CE.
w ramach internetowego s er funksjanujetw ogranEzomhymy j n

zakresie od 15.05.2020
-przyjmowai a z|l ece®& otwarcia rejestru od posi ad

-przyjmowania zlece® nabycia, odkupienia J¢
Serwis jest wci NU rozwijany.
23. Wskazanie miejsca, gdzie moildna uzyskallednhostfi or ma

Uczestnictwa
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Nc
Towarzystwal. Grzybowska 78, -®MWarszawp onadt o i nf or macj e +#®22Ana u:
566 98 00 oraa stronieww.tfi.bnpparibas.pl.

Dane o podmiogie k t Towarzysiwa | eci Go zarzndzani e polubtiehoe !l em
cznhS8§cin
Nie dotycz@dd dnia 09.05.2019 Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycjnym Funduszu.

Dane o] podmi ot ach Swiadczncych us Gugi pol ega
instrument - -w finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu upraw
oraz data podpisania umowya@varzystwernub Funduszem

Mazars Audyt Sp-Gka 2z «@grsareidezz domn po-BagyWastanvd,zR iad |
wisanN do rejestru przedsifibiorc-w Krajowego R
War szawy w Warszawi e, X1 Wydziag Gospodarczy
0000086577, NI P: 5260215400wy REGDMNS .- WHARrEG200 97 @ ¢
sprawozdac finamr®bwych za |l ata 2020

Dane o podmTowardystwa | ketc-i rGoompr owadzeni e ksing rach

Firma: ProService Finteco Sp-gka z ograniczonN
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Konstrukt o678 Waszaly2 A, wej Scie D, 02
Dane o podmiotach innych nid Towarzystwo kt . ryr
Towarzystwo powierzygo wycenin aktyw-w Funduszu
Pdmi ot ten wykonuje swoje obowi NzKki Zza poSredni
W zakresie prowadzenia ksifgowoSci w tym wycen
dzi ennej wyceny aktyw- w, ust al anANdU/WARICI e bankiema k

depozytariuszem:

OstrowskiMarciDy r e kt or Departamentuy Administraci.i i W
Tomasz GrzelaDyr ekt ora Biura KsifngowoSci

Skolimowski Adanwicedyrekt@iuaK s i 1 g Fuadas3ycOitwartych

W zakresi e pspowozNhaza fiismmansowych Funduszu i wsp

Katarzyna Kosi@dDy r ekt or Departamentu SprawozdawczoSci

W zakresi e: kontrol.i l' imit-w Funduszu:

Joanna ZalewskaMenadUer, kieruj Nca ZespogeamwbtizmBti wi v
Wewnitrznej
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

RozdziaG 6
Informacje dodatkowe

1.1nne informacje, kt - Towartystwaa nies ¢ z nzd eerziben,d nw o aevre is
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

a) Od dnia 24 09.2(02%t prowadzona likwid&jisb f nduszu BNP Par adivearta Ak C |

ze wzglndu na pozew GetBack S. A przeciwko 13
Akt ywny. W pozwie, GetBack S. A. zgQ6&460z0a0 rzogs z
soldarnie przez wszystkie 13 pozwanych podmiot

ty mi podmi ot ami o kupno akcj.i EGB investment :
zapgaci §. Szczeg- §o wseuBNPParibas mktyssiie poo dsayidsEdawc jRio z:
powyU&Rjoszczenie GetBack S.A. nie ma wpgywu
Subfunduszy wydzielonych w ramach BNP Pari ba
Subfundusze.

b) Obecny Degytariusz ING Bagkd NS .kA. wypowiedziagd Funduszowi

depozytariusza z zachowaniem ponadt & mpeze dg
grudnia 202®ku. Powodem wypowiedzenia jest decyzja ING B&sRkoiwycofda u si i w d
mierze ze Swiadczenia tego typu usgug i pozos
Poza BNP Paribas PREMI E Ubhe 8l ingym wunguszom. Euddesz jest  :
w trakcie poszukiwaniaegmiDepozytariusza.

2. Fundusdzi aGa na podstawie prawa polskiego i nie
Pol ski . Ustawodawstwo innych paocstw molie przev
podlegajhncych ich ustawodawsathww og rFamidazsaeni aVv rs
Jednost ki Uczestnictwa Funduszu nie zostaGy i

1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymipanadt o Jednost ki Uczestni
bylL oferowaerebiezppBzedawstandchidednpadyce dni o w

I nformacje wynikajnce z art. 14 wust 1 i 2 Rozp
z dnia 25 |listopada 2015 r. W sprawie przejr;
wartos8ciowych i ponownego wykorzystania oraz z

337/1 z 23.12.2015).

31Fundusz | okujhc Aktywa Subfunduszy:

1) jest uprawniony do stosowania Transakcj.i F
2) ni ezbre stosowag transakcji typu SWAP Przyc
320g:- I ny opis Transakcj. Finansowanych z Ut

stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:
Fundusz moUe dokonywal nastinpuj Ncych TFUPW:

1) wudzielanie poUyczek papier-w wartoSciowyc!

2) transakcje zwrotne kupror z e dsaell | ( bbuayc k) oraz transakcj e
buy back), kt -rych przedmiotem sN papier.)
wartoSciowych;

3) transakcjeepo (. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (j. transake
otrzymanym ©przyrzeczeniem odkupu), kKt -ry
gwarantowane prawa do papier-w wartoSciow
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3.2.1.

Udzielanie poUywyeh papherawtwansaBcj a, pop
poUyczkobiorcy zdematerializowane papiery w
poUyczkobiorcy do zwrotu r-wnowaUnych papie
Funds z u . Dla Funduszu transakcja taka stanowi
nat omi ast dla kontrahent a, kt-remu papiery
zaci Ngnincia poUyczki papier-w wartoSciowyct
Transakcja zwratkupns pr z e eseell | ( tbuayc k) | ub tkupao(sslukbadgkla z wr
oznacza transakcjhn, w Kkt - -rej kontrahent kup
prawa do papier-w wartoSciowydh|J]ulzgadkapNp
wartoSciowych |l ub takich gwarantowanych pra
terminie,; dla kontrahenta kupuj Ncego papier
Sstanowi t r an ssakrcz mia tzdhyri catsntN dkluap nkoont r ahent a s

prawa stanowi ona Kupronpszy kzgn thka wramsakcjp zvotna kupnp e
sprzedaU -Kwpnosprizedja®lst regul owana umowN z
transafgo) Nani umowN z otrzymanym przyrzeczer

Transakcja repo (z wudzielonym przyrzeczeni er
kt - rN Fundusz przenosi na dr ugN wsat rdoon fip appa pei
wartoSciowych, gdy gwaranciji taki ej udzi el
czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeni
rzecz wihcej ni U jnddene guo wkaa rutnrka heem ttar ajnesdarkecg
tych papier-w |l ub zastipczych papier-w wart

przyszgym terminie, kt -ry zostag ustaluny I
sprzedaj Ncego papiery wartoSciowe tranisakcj e
transakcja repo, nat omi ast dla Funduszu ku
przyrzeczeniem odkupransakcja reverse repo.

Celem zawierani Tr ansakcj i Finansowanych z UUyciem
inwestycyjnego Funduszu okreSlonego odriabni
szczeg-lnoSci zawieranie TFUPW ma m@y ncneyl mi
Funduszu oraz zwihkszenie stopy zwrotu z iny
Og-l ne dane, kt -re nalely zgGaszal w odnies

1) Rodzaje aktyw-w, kt-re mogN byl przedmiote
f Przedmi otem TFUPW nweg Np abpyiie rdyg unlanret ol Sucbi ouwde
2y Maksymalny odsetek zarzNdzanych aktyw-w, k

T Maksymalny odsetek Aktyw-w Funduszu, kt-

WANS.
3y Szacowany odsetek zarzNdzanych aktyw-w, Kkt
transakciji:
f Towarzystwo szacuj e, Ue przedmi otem TFUP\

moUe byl od 0O do 190% WANS.
4H)Kryteria wyb omstatus prawny, kaahpeahddzemia, rhimimatny rating kredytowy):

f Fundusz stosuj Nc TFUPW bierze pod uwaght
wartoSciowego biidNcego przedmiotem trans
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3.2.2.

3.2.3.

T Kontrahent ami Funduszu w pbdmnhnetalgcjzachi e
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub i nnym paEs
nal eONcym do OECD innym ni U Rzeczpospol i

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akcgptowaln z abezpi ecze & w odni
aktyw-w, wystawcy, terminu zapadalnoSci,
zabezpieczedCC

1 Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogN
politykM idramegtoy cSyujbf unduszu okreSlonN w
emi towane przez podmi oty z siedzi bN w

czgonkowskim Uni. Europejskiej oraz w pa
Pol skawdo popagesnkowskie Uni. Europejskiej
Statutem Fundusz moUe |l okowal Aktywa Sub

f Fundusz nie bndzie stosowag =zasad dywer
dywersyfikacji lokat oraz ograniczemaastycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

f Korelacja zabezpiecze® moUe wystNpil wy
moUl i woSci N wystfnpowania powi Nza® kor e
poszczeg-lnych emiltiemrte-gw,o njad ki erj- wrziye (b om a
okolicznoSci N, Ue akceptowanym zabezpiec
pieniAUne | ub dguUne papiery wartoSciow

ZzabezpieczeCE

Wycenaz abezpi eczece: opis stosowanej metody wy
informacja, czy stosowana jest codzienna wy
depozyty zabezpieczajnce.

Wycena zabezpiecze®& oppiseszeEoiwajnej wmzaoadgn
czy stosowana | est codzienna wycena wedgug
zabezpieczaj Nce.

Zarzndzanie ryzykiem: opi s ryzyk zwinzanyc
zarzhdzaniczmniamezpiteaki ch j ak: ryzyko ope
kontrahent a, ryzyko przechowywani a | ryzyka

wyni kajncych z ponownego wykorzystania tych

Ze stosowaniem THURWberzpi ezzzai afdzayicd trar

rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjng est t o ryzyko bezpoSredni ej I
l ub zawodnych proces-w wewnintrznych, |

2) ryzykoipgghnobciryzyko polegaj Nce na braku

wartoSciowych w kr-tkim okresie, wW znacz]
rynkowych, co moUe miel negastzyuwnyRywpykyov m
zwi Nzane | est r-wnieU z |l okowaniem Aktyw
funduszy inwestycyjnych, tytugy wuczestnic
uczestnictwa emitowaneesprowani angt ystiuecdjzei b
przypadku tego rodzaju | okat wystNpienie
Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fun
i nwestycyjny | u bczestnickwa pupduszun zagranid¢zregou lgb- instytucii
wsp-l nego inwestowania z siedzi bN za gr a

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
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3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3) ryzyko kontraheiith e st t o r
I nstrument -w Poch
drugN stronN;

4) ryzyko przechowywadhia e s t to ryzyko zwi Nzane z przel
zabezpieczenie transakcji kontahent pr zyj muj Nce mu to zabez

yzyko zwi NNieaystandaryzowanych s a k
odn

z
dnych, dotyczNce niewywi

szczeg-IlnoSci z moUliwoSci N utraty tych p
prowadzonN przeci wko kontrahent owi Il ub u
wy st Npieni aci nizewirhawd dyjoolwo 8 brakiem nal el
przyj muj Ncego zabezpieczeni e, pozwal aj Nce
Zzabezpieczenie transakcij.i od aktyw-w inny
kontrahenta;

5) ryzykoprawrigg est to ryzyko zwi Nzane z zawierani
bidN przepisy prawa obcego lub sNd-w obce
odmi ennego uksztagtowani amptawUe wbawi Nzk
tych przepis-w, wobec zasad obowi Nzuj Ncyc!

6) ryzyko wynikaj Nce z ponoiwnesgto twy kobyzyktoa
wykorzystaniem przez kontwreahwdmtsan yprr 2 ymi reunji
rachunek | ub na rachunek innego kontraher
wartoSciowych stanowi Ncych zabezpieczenie
tych papier-w waaherStcd owyelyj mujzezegloonzab
pozwal aj Ncym mu na wywi Nzanie sifi z obowi |

7) ryzyko rynkowej e st t o ryzyko zwi Nzane z mo Ul i w:
ni ekorzystnego kszt aljt @uagpniea u siwar kad si ovw
zabezpieczenie transakcii;

8 ryzyko stosowafijastd¥fwognyzykoaankowepgo me

przez Fundusz Srodk-w w celu ich dalszego
jed przede wszystkim dNUenie do zwinkszeni
celu zwinkszenia zysku. W przypadku zbud:
finansowe|] moUe prowadzil do zidywankcsmzeni a

zarzNdzaj Ncego ruch-w cenowych aktywa baz

Opis sposobu przechowywania aktyw-w podl ega
(np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o kt-:-rych moeWBUPW praechowywane b
sN na rachunkach Funduszu prowadzonych prze:

Opi s wszel ki ch ograniczece (regulacyjnych
wykorzystania zabezpieczece.

Z zastrzeUeniem postanowi e@ sRavz pporrazvied ze g ar
wysokoSi d¥Ffwigni finansowe ] Funduszu, ni e
wykorzystania zabezpieczedCC Umowy, kt-rych
ograniczagyby pomdvwrteewy.korzystanie zabez
Zasady dotycznce podziaGu zysk-w z TFUPW: o
przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu,
Towarzystwu | ub stronom trzewskhafampiemzwzy
jednost ki powi hzane z Towarzystwem.

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x &O01 AON@ )1 OANGWARREI 8921860, DOx



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

CagoSi dochod-w generowanych przez TFUPW |
uprawni ony do zawierania TFUPW r - -wnieU z
zastrzeUeniajdgyahi ecze@®Ezwpniskw prawa.

Koszty i opgaty zwi Nzane ze stosowaniem TFU
pokrywane przez Fundusz bezpoSrednio, zgodni
zwracane Towarzystwu, aitest agy wuprzedni o poniesione pr.:
Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu cafg
nieoznaczony, ze Srodk-w wdasnych, w iympgat
mogN byl ponoszone na rzecz podmiot-w powi N

wyni kaj Ncych z przepis-w prawa.

4. I nf ormacja o moidliwoSci uwol nienia sin przez Dej

4.1 Depozytariuszd powi ada wobec Funduszu za utratn Akt
I nstrumentu Finansowego stanowi Ncego Aktywo |
ni ej Uczestnik-w za pomocN Tr watgve gozymimSegoi k a
Depozytariusz niezwgocznie zwraca Funduszowi

Finansowy, albo kwotnin odpowiadaj NcN ich wartc
42 Depozytariusz moUe uwolnil sif od Ubzgnpywamicte d z i ¢
jeUel i wy kaUe, z uwzgl ndnieniem art. 101 F
Utrzymywanego nastNpiga z przyczyn od niego

43 Depozytariusz moUe uwolnil sifn od odapsowegoedzi
stanowi Ncego Aktywo Utrzymywane przez Subde
RozporzNdzenia 231/ 2013, Ue :

1) dopegni g obowi Nzk-w okreSlonych w art. 81i

T A

2) pisemna umowa mindzy Depozyt arnoamazgpreenasi Sub

odpowiedzial noSi Depozytariusza na Subdepo
dochodzeni e roszczeE& od tego podmi ot u be
Depozytariuszowi, za jego poSrednictwem;

3) pisemna umbewazyntadzyszem a Funduszem dopus
Depozytariusza od odpowiedzial noSci w o taki
Depozytariusza od takiej odpowi edzial noSci

4.4 Statut zezwala na uwolnienie Depozytardiszo d powi ed z i al noSci wobec F

Finansowego stanowi Ncego Aktywo Utrzymywane

wykaUe, z uwzglndnieniem art. 102 RozporzNdze

1) Fundusz zobowi Nzapr zRkmaaytiar i bssar udnent -
przechowywania Podmiotowi Lokalnemu;

2) pisemna umowa mindzy Depozytariuszem a Fur

Depozytariusza od odpowiedzialnoSci w taki
3) pisemna umowa z Podmiotem Lokalpyr z enosi odpowi edzi al noSi
i umoUliwia Towarzystwu i Funduszowi doch
umoUIl i wia Depozytariuszowi dochodzenie w |

45 Maj Nc na nowienidnse-4l,p oisifaor muj e si i Uczestnik-w
nabyciem Jednostek Uczestnictwa, Ue:

1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu dopu
mo Ul i woS| uwol nieni a siwh e @zizaelzn oldepozyd an
Utrzymywanych, odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny;
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2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie siin
Aktyw-w Utrzymywanych pwskazanycPRwuktmd. ot Lokal |

5. I nformacja o wyborze dziennika, w kt-rym Fundu
kt - rych postanowienia Statutu |l ub przepisy pr a\y
W przypadkach wymaganych postanowgeniami ut u | ub pr zepi sami prawa
dzi eGar & uaPAaGikea Gedyo .

6. Wskazanie miejsc, w kt-rych zosp-aGrioec zuindeo sst pnrpanvi
finansowe Funduszu
Prospekt, r o ¢ z nsgprawozdanie fnarsawe RuadwagdaiioNyenz Sulfunduszami oraz
sprawozdania finansowe jednostkowe Subfunduszy
w siedzibie Funduszu, na stronie intermetowti.bnpparibaspl az s N dornczane bez
Funduszu na jego UNdani e.

7. I nformacja o aktualnie stosowanej met odzi e pomi
Towarzystwo stosuje do pomiaru ekspozycji AFI wszystkich subfunduszg Fuoddiszd o gi n ok r
rozporzNdzeniu del egowanym Komi sji (UE) nr 231
Parl amentu Europejskiego i Rady 2011/61/ UE w
prowadzeni aodyifagatesbpnyci dFfFdegni finansowej, pr z
r-wnolegle wedgug metody brutto oraz metody zac:

8. I nformacje wynikajnhnce z art 29 Rozporzndzenia
czerwca2 01 6 r. W Ssprawie indeks-w stosowanych | &
finansowych i umowach finansowych | ub do pomia
dyrektywy 2008/ 48/ WE ia(P&ldahi7bPp@r/ 2MWdZdenfidaRpl MR ¢
W odniesieniu do indeks: w, kt - re sN Wska¥ni kar
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/ 1011
Fundusz informuje, Ue :

Sp-@kRW Benchmark S.A. zostagdga wpisana do rejest
mowa w art. 36 RozporzNdzenia BMR.

Towarzystwo posiada pisemny plan, o kt-rym mows:
kt -re Nz pstdg nt e na wypadek i stotnych Zzmi an | u
referencyjnego stosowanego przez Fundusz.

9. OSwiadczenie, o kt-rym mowa w art. 7 Rozporzhd:

dnia 18 czerwca 2020 rpvrsa wi e ust anowi enia ram uGatwiajAcyc
Rozporzndzenie (UE) 2019/2088 z dnia 18 czer wc:

t wo oSwiadcza, Ue inwest yc Subfundusze miena c h

Towar S ) A
niajN unijnych kryteri -w dotyczNcych zr -

uwzgl
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100. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa
gospodarczych
Towarzystwo znfermahec PpedwmygdgNcw bndNcych osob
prawna posiada @Mdlwiels t o0 s u n k i gospodarcze 2z o0so0bami l ub
Republiki Ludol®oe mo kr at yczne|j (tzw. Ko r e aRepBblikjj Arabskieja ) |,
I sl amski ej Republ i ki Il ranu oraz z regionem Kr)
j ednost kami administracij.i pozar zNdowej z tych
osobie prawnej Jednodtekz e st ni ¢t wa Funduszu, bNd¥ jeUel.
Funduszu, ZarzNd zastrzega sobie prawo do po
informacji dotyczNcych tych r etakinpgdiniotdNdF r oz wi

11. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa obywatelom ros

biagoruskim | zlambeebbhmgymzwec Rowgini l ub na Bi ag
podmi otom | ub organom z siedzi bN w Rosji l ub ne
Ue te osoby legitymuj N sifn dok ozasewetogabytu na peremen n i
Pol ski l ub innego kraju Uni.i Europejskiej. W p
osoby sN uczestnikami Funduszu oraz w przypadku
do wykluezn i a, Ue dany wuczestnik nie zalicza sin dc¢
zabl okowal moUliwo&llkspgijadnaia kbeweEspabgaoiiach

b do czasu wyyjcahSnoise-nbi.a st atusu
Podt awa prawna ograniczeGE
-art . 5f RozporzNdzenia Rady (UE) Nr 833/ 2014 :

zwi Nzku z dziaganiami Rosji destabilizuj Ncymi
229, Str. 1) oraz
-art . 2w Decyzja Rady (WPZi B) 2022/ 399 z dni a

dotyczNcN Srodk-w ograniczajNcych w zwiNzku
wobec Ukrainy.

12. Wskazanie miejascuzw kal rdyoccdcha tnkodiwme i nf or macj e o

Siedziba TowarzystwaGrzybowska 7888 Warszawa

Punkty Obsgugi Klienta prowadzane przez podmi ot
Ponadto dodat kowe informacje dosthipne sN:
Internetvww.tfi.bnpparibas.pl

e-mailinfo@tfi.bnpparibas.pl

telefon:(+48 22) 566 98 00.
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ZAGNCZNI KI

Wykaz definicji pojnL i objaSnieoc skr- -t -w ulyt)
Pojficia pisane wielkN |iterN, niezdefiniowane
Pomdt o w Prospekci ezdefiiowangchnast ipuj Ncych poj il
Aktywa UtrzymywarieAkt ywa Funduszu, o kt-rych mowa w a
l nwestycyjnych i art. .88 ust. 1 i 3 RozporzNdze
Aktywny Rynekr y ne k, tma nlksta-krcy e dotycche danego skgad
sifi z dostatecznN czAastotliwoSci N i majN dost at
tego skgadnika aktyw-w | ub zeWowikNwanira,nkw ty:!
transakcji bezpoSrednich, kt.re cechuj N sin tal
Beneficjent rzeczywistyr o zumi e :kaBdNresebfiofi zycznN sprawuj
kontroln nadolkliiagmtnem upao mwane 2zni a, kt-re wynika
umoUl i wi aj Ncych wywieranie decyduj Ncego wpgywu
kaUda osoba fizyczna, w i mi ealibjestprzepronadzana tinsakajavi N
okazjonalna, w tym:
ayw przypadku osoby prawnej innej niU sp-gka,
regul owanym podl egaj N cym wymogom ujawniani a
Euopej skie]j l ub odpowi daj Ncych im przepis- - w
Josoba fizyczna bndN udziagowcem | ub akcjo
25% og-lnej Iliczby udziag-w lub akcji tej
i) osoba fizyczmhy sponuj Nca wi Acej ni 0 25% og-1 nej I
prawnej, takUe jako zastawnik albo uUytkown
ggosu,
i) osoba fizyczna sprawuj Nca mkormptrraainiy mhad kbs
przysguguje prawo wdasnoSci wincej niU 25%
wi ncej ni U 25% og-I|l nej liczby ggdgos-w w or g.
al bo uUytkodsnti kwi d uppormazumi e® z i nnymi upr a
ivyosoba fizyczna sprawuj NcN kontrolfin nad osot
w art 3 ust. 1 pkt 37 wustawy z dni a,lub9 wr z
v)osoba fizyczna zajmujNcN wyUsze stanowisko
moUl i woSci wustalenia lub wNtpliwoSci4dfro do

oraz w przypadku ni esrntdwye rliduzbe nfiian apnosdoew ar nzi ealE

by w przypadku trustu: zagoUyciel, poiwipeypadkuk, n
gdy osoby fizyczne czerpi Nce korigy8ph Dyecluibneg/(
gg-wnym intereS|e powstag | ub dzi angaosobafizyszia, i n
posi adaj Nc uprawnienia | ub wykonuj NcN obowi Nz
c) w przypadku osoby gfalznyockin e g o spproodweardczzNt, e j w odbze
przesganek | ub okolicznoSci mogNcych wskazywa
fizycznN |l ub osoby fizyczne, przyj muj ewstymi, Ue
Depozytariusdp od mi ot , z kt-rym zawarto pisemnN umowh

umowie mowa w art. 71 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dziec Tobonazya kaUOdy dzieE& od po,nioeﬂcbzgioa@l\kaurocﬂcz
Wi el ki ego Pi Ntku przed Wi el kanocN oraz dni ust e

EkspozycjaAFlob | i czona z wwlz gR ofizdpnoi reznN dezne nairat .2 361/ 201 3,
wyceniane sN aktywa Funduszu, kwotii zaangaUo
zobowi Nzania Funduszu, l nstr.umeanh ymdwa hwdaet | u
Ust awy, albo Instrumenty Pochodne wgaSciwe dl a
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lub Papiery WartoSciowe, oraz i nne umowy wi NUN«
kor wya8é¢ikaj Nce z tych um-w dotyczN Funduszu.

Komisja KNF Komisja Nadzoru Finansowego.
Osoba zajmujnca eksponowasnre zetgan awiSTk o z@mo loistoy g :

stanowi ska polityczn®&ozwaiUaN dzagink oun aNisn-iwsstk & 21 & ml 6
Regional nej z dnia 27 lipca 2021 r. W sprawie
eksponowanymi stanowi skami politycznymi oraz w
pozostjagw cchz kamkowskich UE, z chwil N jego opubl
1. CzGonkowie rodziny osoby zajmujncej ekspon:
PEPOG)
aamagUonek |l ub osoba pozostaj Nca we wsp-Ilnym
polityczne,
b)dzi ecko osoby zaj muj Ncej eksponowane stanov
we wsp-lnym poUyciu,
c)rodzice osoby zaj muj Nce,j eksponowane stanov
2. Osoby znane jako bl iscy ws p - Gpr atanowiskoi ¢y (
polityczne (&Bliski Wsp:-Gpracowni k PEPOG)
a) osoby fizyczne bfndNce beneficjentami rzec
ni eposiadaj Ncych osobowoSci prawne|j l ub t
stanowisko politycznedubr zy muj Nce z takN osobN inne bl
dziagalnoSci N gospodarczN,
b) osoby fizyczne bindNce jedynym beneficje
organizacyjnych nieposiadaj Ncycdho mws o bloewoBa:
utworzone w celu wuzyskania faktycznej kor z
polityczne.

Papi ery Wspratpo Secriyo weazuniieni® OstaaywoeObnacie Instrumentami Finansowymi, z
zastrzeUeni e mduwszadh Inwebtjcyjlycht awy o Fun

Podmiot Lokalny pr zedsi nbi orca zagraniczny, kt-remu De
RozporzNdzenia 231/2013, powierzyg wykonywani
przechowywanizau Askttaynvowi Ncuyncdhu sl nstrumenty Finans
kt - rych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obroc
wgaSci wego organu nadzoru na wWykmywan iwg aSaw iwer
w paCEGstwie macierzystym tego przedsinbiorcy, o]
tego organu ani nie spegnia r-wnowaUnych wymog-

Profil InwestoraWg a S cli nwoeSsctior a, k
dany Subfundusz polityk
niego najbardziej korzystne.

g
t-re obiektywnie pozwal
R i nwestycyjnN nabycie |

Prospekt InformacyjrNiniejszy pspekt informacyjny Funduszu.

RozporzndzpaieNdzeni e Mi nistra Finans- - w w s p
i nwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fu
do ryzyka tych fungug dnia 22 maja 201®e.(. z 2018 r. poz. 2202

RozporzndzénioepadBiNdpéBie del egowane Komisji (
uzupedniajNce dyrektywn Parlamentu Europejskie
warunk-w dotyczNcych prowadmneamisa wkzi,apalzreq $aiy,s
Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1).
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Subdepozytariuszpr zedsi nbi orca | ub przedsinbiorca zagr
art. 98 i art. 99 RozporzNdzevwiza k2 25k/i 20 z3v,i Nzawm
funkcji przechowywania Aktyw-w Funduszu, or az
czynnoSci , udzielone przez wgaSciwy organ nadz

wymaganeé, kt - ry podlega w tym zakresie nadzor owi t

TrwaGy No§niitkr wlafy o rnnoaScnprzikiieniu rart. @ rpkh &) jUstawywo Funduszach
Inwestycyjnych.

Ustawa o Podat ku Do c h eUdtana y ania 86dipc®1991 . o podatky dochodgwg/h
od os - b (DzU.z222 2008647 zm)

Ust awa o Podatku Dochpodhiaibjumgod1092br Prawppdht kLt
prawnyctDz.U. z 2@2. poz258ze zm.

Ustawa o PPE Ustawa z dnia 20 kwietnia 20@¥acowniczych progranembrytalny¢bz.U. z 2G2.
poz.710Q

Ustawa o Pr zeci wd zustawaa aniamarcd#20kopir z eRii evidizi calya ni u
oraz finansowa terroryzmyDz.U. z 2022 r. poz. 593)

Utrata Instrumentu Fi nans oweigitatasttzyanywanegoinsteumentu Ak
Finansowego w rozumienia r t . 100 wust. 1 RozporzNdzenia 231/

WANSwartoSi aktyw-w netto Subfunduszu.
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Statut Funduszu

STATUT

BNP PARIBAS PREMIUM

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(na dlf.102@3r.)

CZESL |
FUNDUSZ

ROzZDZzZI AG |
POSTANOWI ENI A OGCLNE

DEFINICJE
Artykug 1

Nast npu¢ Nmieny uUyte w Statucie majN poni Uej zdef.

1.

3a.

Agent Transferowy i podmi ot , kt-ry na zlecenie Funduszu
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuj e arzysthae czynn
Aktywa Funduszu-mi eni e Funduszu obejmuj Nce Srodki pier
Funduszu, inne Srodki pienifdUne, prawa nabyte
Aktywa Funduszu skgadaj N sifn Aktywa wszystkich

Aktywa Subfunduszu - mi eni e danego Subfunduszu obej muj Nc

wpgat Uczestnik-w do tego Subfunduszu, inne S
Subfunduszu oraz poUytKki z tych praw. Akt ywa \
Funduszu.

Aktywa Utrzymywanei Akt ywa Funduszu, o kt-rych mowa w a
Funduszach I nwestycyjnych i art. 88 wust. 1 i 3
Depozytariusz- Bank, prowadzNcy rejestr Aktyw-w Fundus
Duration- Sr edni ter miacjiwykupu oblig

Dzi e Gielgalbdvwy dzie®& w kt-rym odbywa sin regul

WartoSciowych w Warszawie S.A.
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6a. Dzi e ® Rdwmamaxza kaUdy dzie® od poniedziagku do
Narodzenia, WielkielghaPod&Nkar pz zéni Wust awowo wol
Pol skiej.od pracy. o

7. Dzi e@®E Wydenye E, w kt-rym dokonuje sin wyceny AK
Subfunduszy, ustal awi aNeWaot olwcriduAkuyw-WartoSci
Subfunduszyorazust al ani a WartoSci Aktyw-w Netto Subfun
przypadaj Ncy na kaUdy dzie® w kt-rym odbywa s
Wart oSci Warszanie Sw.

8. Dystrybutor - Towar zystwo | ub inny podmianiuiollkupywasiy poSr
Jednost ek Uczestnictwa Funduszu. Lista Dystry
Informacyjnym Funduszu oraz na stronie Internetowe;j.

8a. ekspozycja AFI - ekspozycja w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.

9. Fundusz - BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

10. GPW-Gi egda Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.

11. IKE T indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

12. IKZE T indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

12a.Instrumenty Finansowe 71 instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

13. Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe, kt -rych cena rynkc
poSrednio od ceny | ub wartoSci pawae3pkmlitwerrt oSc
Ustawy o Obrocie I nstrument ami Finansowymi, or
rynkowa bezpoSrednio |lub poSrednio zaleUy od ks
l ub od zmiany wysokoSci st-p procentowych.

14. Instrumenty Rynku Pi endi fnfatgomenty rynku pienifdalUnego
Funduszach Inwestycyjnych.

15. Inwestor - osoba fizyczna, wW tym osoba nieposiadaj N
prawnych, takUe magoletni, osoba pr aswinadal Nib a
osobowoSci prawnej, kt -ra zgoUyga pierwsze 1zl
dokonagda WpgJaty PoczNtkowej

16. Jednostka Uczestnictwa, Jednostka - t yt ud prawny reprezentuj Ncy
udziadgu w Aktywach nett oSldoame g®t aStuubtfeunm d sz diu sozk
Funduszach Inwestycyjnych. Funduszz by wa Jednost ki Uczestnictwa
okreSlone w cSteagt-ulcnioeScw sw art. 17 ust. 10.

17. Kl uczowe | nf or macj e- ddd kau memwe ssar-awNdzony zgodn
okrleesiymi rozporzNdzeniem Komisji (UE) nr 583/ :
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19.
20.

21.
22.

23.
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wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych
informacij. dl a i nwestor - w i war unk - w, kt -re r
kluczowy ch i nformacji dla inwestor-w | ub prospektu
papier lub za poSrednict we OELsl76rza00y.2010nstrely. net owe |
Konwersja-t o UNdanie Uczestnika, odkupieniw ¢amymst
funduszu (fundusz Fr-dgowy), a nastnpnie nabyci
funduszu zarzNdzanego przez Towarzystwo (fundu
funduszowi Fr- -didwemniwoam@Bie®dki wynkkur kowwer s
umar zane z danego funduszu ¥Fr - -dgowego, fundusz
podatek dochodowy o0 .zysk-w kapitagowych

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - | nstrumenty Pochodne,
przedmi otem obrotu poza rynkiem zorgani zdemanym,
negocjacij.i mi ndzy stronami

OECD - OrganizacjaWsp- gpr acy Gospodarczej [ Rozwoj u.
OszczndziaydNzegstni k | ub | nwefsitzoyrc zmiMNd Ncsyp edsna BN Nc
okreSlone w Ustawie o |IKE i |KZE, gromadzNcy Sr
PaGEstwo CzgJomldBss wioe i nne ni U Rzeczpospolita Pol

Europejskie;j.

23a.Papi ery War-pafcieowe war t orfiecii Wstaey ov@bracie Instrumentami

24.

Finansowymi, z zastrzeUeniem art. 11 Ustawy o F
Pl an OszczndnmnmoyScpieccwyal i zowany program inwestycy
regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunkudo Statut u Funduszu umowy,
szczeg-1noSci bndzie okreSlail: przedmi ot umowy,
na j aki umowa jest zawierana, wysokoSi wpgat do
do Subfunduszu w ramachoplganu manapadypcyhmiyOaniza
Jednostek Uczestnictwa, z tytugu odkupywania J
Jednostek Uczestnictwa, oi | e t akie sN przewi dzi amgstryburas ady
opgat mani pul acyj myiccht wa wytPugauni ec zQssztczidnoSci
przewidziane, zasady rozwi Nzywania umowy, Spos

zasad uczestnictwa.

24a.Podmiot Lokalny-pr zedsi ibi orca zagraniczny, kt - remu De,

98iart.99 RozporzNdzenia 231/2013, powierzygd wykony

z realizacjN funkcj.i przechowywania Aktyw-w Fun
bidNce Papierami WartoSciowymi, o kt-rych mowa
Instr ume nt ami Finansowymi, oraz kt-ry nie posiada
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25.

26.
27.

28.

29.

30.
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wykonywanie powierzanych czynnoSci, udzielonego
macierzystym tego przedsinbiorcy, o il eregeest o]
nadzor owi tego organu ani nie spednia r-wnowa
wsp- |l notowym

PPET pracowniczy program emerytalny, reali zowany
Statutu.

Prospekt i prospekt informacyjny Funduszu.

Przedstawiciel-os oba fi zyczna, pozostajNca z Towarzyst w

mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym

stosunku prawnym o podobnym charakterze, za §po
oSwi adovoédni &Jczestni k-w i l nwestor - w.
Reinwestycjai zwol ni one od opgdgaty manipul acyjnej ponow
Subfunduszu na Subrejestr, z kt-rego zostago z
Uczestnictwa, pod warunkieemledlhheosWwpatUec zeat miad
rachunek Funduszu zwi Nzany z tym Subfunduszem n
Dniu Wyceny, w kt-rym zrealizowano Zlecenie odk
Reinwestycji okreSla art. 26.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych-r ej estr funduszy inwestycyjnyc

Okrngowy w Warszawie na podstawie Ustawy o Fund
Rejestr Uc z est nii browadzéha przkn Agenta Transferowego komputerowa
ewidencja danych Uczestnik- w Funduszu, w ramach Kkt - -rej t wor z

Subfunduszy Subrejestry Uczestni k- w.

30)aRozporzNdzeniig 02dbhr2zNHUZXeni e del egowane Komisji

31.

grudnia 2012 r. uzupegni aj Nce dyRadyk0ly/6lfUE War | a m
odni esieniu do zwol ni e @&, og-lnych warunk - w d
depozytariuszy, d¥wigni finansowej, przejrzysto
str. 1).

rynek kasowy-r ynek, na Kkt -rym transakcj echzawarcluiangz ane s

spot market).

32. Statut 1 niniejszy statut BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

32a.Subdepozytariuszipr zedsi Abiorca |l ubipgzngdsikfibiremaa Depgr
uwzglndnieniem art. 98 i art . 99 RozporzNdzeni a
w zakresie zwiNzanym z realizacjN funkcji prze
posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonychmu czynnoSci , udziel one

organ nadzoru w paGstwie macierzystym tego prze
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podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu.

33. Subfundusz, Subfundusze - ni eposi adaj Nca osobowoSci pr a
organizacyjnie czfiSli Funduszu prowadzNca wgasnN, o
lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4.

34. Subrejestr T kont o prowadzone przez Agenta Transfero
ewidencji danych Uc&eisN n$ khrcezjeassitNrcudk - wzilanego Su

35. Subrejestr Ucpzreosvtandizkomma przez Agenta Transferow
Subfunduszy komputerowa ewidencja danychzudotycz

36. SystemIVRisystem el ekt riowiiacjzNcyy, uuznyostkiani e i nf or mac ]
za pomoc N t edg® bep kontaktti Dopeyatorem.

37.§wi adczeni e DadatSioweynagrodzenia za zarzNdzani
Funduszu, na zasadach okreSlonych w umowi e, o k

38. Tabel a -Qpefsatawi eni e opgat mani pul acyjnych pobie

zbywania przez Fundusz za poSrednictwem Dystryb

ich odkupywania | ub Zamiany, kt-re naleUne sN D
39. Towarzystwoi BNP Pari bas Towarzystwo Funduszy | nwesty
39a.Trwagy NoSni k tiIrwfagiymanojSini k i nf or macj i W r 0zumi

Funduszach Inwestycyjnych.

40. Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyj na ni eposi &

osobowoSci prawnej, na rzecz kt-rej w Rejestrze
Uczestni ct wa | ub ich ugamkowe cznSci
41. Umowa IKE 7 zawart a mindzy Funduszem a Uczestniki

indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

42. Umowa IKZE 7 zawart a mindzy Funduszem a Uczestniki
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

43. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
i nwestycyjnych i zarzNdzaniu alternatywnymi fun

44. Ustawa o IKE oraz IKZE 7 ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

45. Ust awa 0o Nadzorze nad R wsiakva zdma 29 Appai 2008 1§ @nadzorze
nad rynkiem kapitagowym.

46. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi 1 ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi .

47. Ustawa o Ofercie Publicznej T ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrument-w finansowych do zorgani

publicznych.
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48.

49.
50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.
59.
60.

61.
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Ustawa o Okr esi e-wBtawae dniadd lipcaw30t9d. o okresiepr zej Sci owy m,
kt-rym mowa w Umowie o wystNpieniu Zjednoczone
P-gnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Ws
1516),

Ust awa o0 Rac hiwstdwazwni&29wr z e 2004ra. o rachunkowoSci
Ustawa o PPE 1 ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych .

Ustawao PPK-Ust awa o Pracowniczych Planach Kapitago

r. .

Utrata I nstrumentu Finansowego st anoiwutidta e g o
utrzymywanego l nstrumentu Finansowego W r 0zumi
231/2013.

WartoSi Aktyw-w Netto FWadtus3iu AWMAWW- w Funduszu j a
wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowi Nzz¢
Aktyw-w Netto Funduszu jweNettowszystkith SWtumduseySci Akt y w
Wart A%it yw- w Netto SubfunmtaugsoBSi ( WANSW:-w Subfund
Wyceny pomniejszona oz obowi Nzania Funduszu wynikaj Nce z
cznSi zobowi Nza® dotyczNcych <cagego Funduszu
WartoSci AkSBSuWwfwnbNesza w Wart ¢Glduszu Akt yw- w Netto
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jwanobe8ikin
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu obliczona | a
Dniu Wyceny podzi el oastak Upzestnietwa zhpisangch W Subrejéstize
Uczestnik-w tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. WA |
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wpgata PociKMwtokawakt  -rN naleUgpzwpgabiyli sdaiBebfiub
Wsp-lny Subrejestr -MapleEskitr ( WSMwadzony wsp- |
pozostaj Ncych we wsp-IlnoSci maj Ntkowej, na kt - r
wchodz Ncaed wnasjkNgt k u wsp-1l nego magUonk - w.

Wy p § aww p § arbzamiemiu Ustawy o IKE i IKZE.

Wypgata Trdwypgaovowatransferowa w rozumieniu Ust
Zamiana - operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycia za Srodki Uczegtniceva wineymz od k
Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego Zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach
obowi Nzuj Ncych w tym Dniu Wyceny.

ZarzNdzaj NogyokaUgErawna z siedzibN na terytori um

uzyskaga zea %ol ewage wgganu w PaEst wi e Czgonkc

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x & 01 AON@ )1 OANGWARREI| 1171880, DOx ¢ |


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4yteojwgiyts

Pl BNP PARIBAS

* .

62.

63.

64.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
dziagal noSci zarzNdzani a alternatywnym fundus:
wsp-lnotowym regul uj Ncym dzi agalnym Sfunduszamir z Nd z

inwestycyjnymi.

ZgromadzenieUc z est rizlgrwmadzeni e, o kt-rym mowa w ar |
dziagaj Nce na zas ad at8vd Ustawydthtuszach miestgyjnych. 8 7 a
Zleceniei o Swi adczeni e wol i dotyczNce uczestnictwa W
zlecen i e nabyci a, z|l eceni e odkupieni a, z|l eceni e
pegnomocnict wa, z|l eloedwiogani at abhbwkaniya Jednost e
dyspozycja Zwrotu, Wypgaty Transferowej, Wypgat
Zwr ot , Cz i Sciiodpowiedowwrotic ziiSci owy zwr ot w rozumiert
IKZE.

FUNDUSZ | SUBFUNDUSZE
Artykug 2

Fundusz jest osobN pr &NMPYrias Pretnuin Spgqalistyoarny Fumdusz w N
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moUe uUywal skr-conej nazwy E
Fundusz moUe uUywali odpowi edni kBNP RaizasyPremwum j iz y k
Specialised Open-End Investment Fund.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz zorganizowany | est i dziaga na zasadac
w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Fundusz uzyskuje osobow
chwil N wpisu do Rejestru Funduszy | nwestwameyjnyc
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
SiedzibN i adresem Funduszu jest siedziba i adr e
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Wy gNcznym przedmiotem dziagdgal noSci Funduszu | est

w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, wo k r e S| one w Us't

iStatucie papiery wartoSciowe, Il nstrumenty Rynku
Fundusz dziaga w imieniu wgasnym i na wgdasnN r ze
uczestni k- w, przestrzegaj Nc zasad ograniczania ryzy

Fundusz iskgadmastipuj Ncych Subfunduszy:

a) Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych,

b) Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,

c) Subfundusz BNP Paribas Aktywny,

d) Subfundusz BNP ParibasAkt ywnych Strategid.i DguUnych,
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9. KaUdy z Subfunduszy stosuj e Subhtindposiziet ykiie i pi

osobowoSci prawnej

ORGANY | SI EDZI BA FUNDUSZU. ZARZt{DZANIE FU
Artykug 3
1. Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo F

z siedzibN w War sz awGrahowskaorg, 00a8d4 Wasrestz auwla., dzi ag
zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Siedzi bN i a d r etsiedzibalFadnedToveazystwg. e s

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzNdza Fundu:
0s o0bami trzeci mi . Do skgdgadania w imieniu Towa
zobowi Nza® wymagane |jest wsparjaNdwJgNcenidev: alhl

czgonka zarzNdu gNcznie z prokurent em.

ZGROMADZENI E UCZESTNI KEW
Artykug 3a
1. W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik: - w. Tr
oraz podej mowania uchwag okr e $izextoZdgromadaenie.or az r e
2. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sin w Wiumszawi
Rzeczypospolitej Polskiej.
3. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sin w celu wyr
ayprzejncie zarzNdzani a Fundusdasgyimwgstyxjeyeh; i nne t ow
byprzejfncie zarzNdzani a Funpdruasw epm zie zp r Zoaw azd\zdeznai j aN
4. Towarzystwo,zwoj uj Nc Zgromadzenie Uczestnik:- w:
ayprzed przekazaniem Uczestnikom zawi adomieni a,
o zwodgnbmadzenia Uczestnik-w, publikujNc treS
o kt - -rej mowa w art. 41 wust. 1;

byzawi adamia o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik:-
przesygkN poleconN | ub na i nny jmnid mavadnypmaedn o Sn i
pl anowanym terminem Zgromadzenia Uczestni k- - w.

5. Od dnia oggoszenia o zwogdganiu Zgromadzenia Ucze:
Uczestnictwa Subfunduszy wraz z Kluczowymi I nf
i nfor malcgmowanym Zgromadzeniu Uczestnik-w zawi el
W ust. 6.

6. Zawi adomi eni e o zwogdganiu Zgromadzenia Uczestnik
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ayinformacjn o miejscu i terminie Zgromadzenia U
b) wskazanie zdarzeni a, 0 kt-rggomdwanomadzéeni 8, Uc
ma wyrazil zgodn;

c)oinformacjn o zawieszeniu zbywania i odkupywani

dni a poprzedzaj Ncego dzie®& Zgromadzeni a Uc z
Uczestnik: w;

dinformacjn o dnial,onma ljiskia jUcgztestusati k-w upr aw
Zgromadzeniu Uczestni k- w.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi

Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszkiomwiedd udr wsgiaenguo ndani a r oboc ze
dzie®& Zgromadzeni a Uczestnik:- w. W sprawach do
uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu sticzestni k-

Listnin uczestnik-w uprawmadepgeohudtcuonedgi aigk- - w £Zmc

Transfer owy [ przekazuj e i N Towar zyst wu w dr
Zgromadzenia Uczestni k- w. Lista zawiera nazwi sk
Uczestni k- - w, i ch miejsce azdaneise szdk adio ran czse E,d zli ibg
Uczestnictwa oraz |iczbin przysguguj Ncych im g§

danych zawartych w Rejestrze Uczestnik-w Fundus
od dni a poprzedzaj Ncego dzie®& Zgromadzeni a U
Uczest ni k-w zawiesza si n z lostekbazdstaictwa Subflinduspuy wa ni e

Uczestnik moUe wzi Ni udziadg w Zgromadzeniu Ucze
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej po
KaUda cagtkdedaobpestnictwa upowalUnia Uczestnika

Uchwaga o wyraUeniu zgody, 0 kt -rej mowa W u
Uczestnik-w obecnych |l ub reprezentowanych na Zg
Zgromadzenie UczestWelki- wwg 2mN waidinm,ud=zi ajg Ucze
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu |
mowa W ust. 8 zdanie drugi e, w e ddpieny Zgomaalzenia na d°
Uczestni k- w.

Przed podj ncipernk eac haAwvargoyomadzeni e Uczestnik-w zz¢

obowi Nzany przedstawil Uczestnikom swojN reko
wyjaSnie® na temat interesuj Ncych ich zagadni ed
W ust. 3, w tyne adgproewiperdzzeze {Ucnzaestni k-w pytania.
kaUOdy Uczestnik moUe wnioskowal o przeprowadze
wyraUenia przedmiotowe|j zgody.
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16. Uchwaga Zgr omadzenipar oldcozkeosgtonw akn-aw pjrezsetz not ari us z
17. Fundusz oggasza treSi uchwag podj ntych przez Zgr

oggoszenia na stronie internetowej, o kt-rej mo

WYKONYWANI E PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPI ERCW WAR
Artykug 4

1. Fundusz dysponuje prawami wclhpapi Boy wi war tsk §aio

inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelKk

2. Fundusz jest =zobowi Nzany w szczeg-IlnoSci do | ¢

Uczestnik-w i zgodnie z celem imkwesSlycryyymywm Staa

zapewnienia prawidgowego funkcjonowania Fundusz

oraz podmiot-w Swiwagec HNcwuchj NeFehpi zi Funduszem.

DEPOZYTARIUSZ
Artykug 5

1. Funkcj n Depozytariusza p r o wraudnzdNucsezguo ir ey e et rA
wszystkich tworzonych w ramach Funduszu Subfund
0O prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu, I NG B
Katowicach, ul. Sokolska 34.

2. Umowa, o kt-rejl, mbpiva wgmuanicza obowi Nzk-w Depo
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Depozytariusz dziaga w interesie Uczestnik-w Fu

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykug 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

WPGATY DO FUNDUSZU
Artykug 7
1. Wpgaty do Funduszu bygdgy wnoszone w got-wce. GNc
w drodze zapis-w nie byga ni Usza ni U 4.000. 00!
wpgat do kaUdego z SubhubdGez9o@i épbiigdzi easUBta
2. Wpgaty do Funduszu zbi erane bygy w drodze

poszczeg-Il nych Subfunduszy. Zapisy na Jedn
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Subfunduszy bygy prowadzone jFachmaucszaSnniee z bBa n
dokonanie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U 50.
Subfunduszy. Minimalna wartoSi zapisu wynosi 10
Zapisy przyjmowane bygy w siedzibie Towarzystwa
Przyj mowani epa@apmn o wsirimzw terminie wskazanym w

ust. 6, nie wczeSniej jednak, niU w dniu nast |

ut wor zeni e Funduszu oraz ni e( cpz-tfenrieecih) nintd ewi dao

dornczeni a nzae zunwowoernzieani e Funduszu. Termin przyj:
dguUs2¢ydwa) miesi Nce.

Podmi ot a mi uprawni onymi do zdgoUeni a zapis-w

Subfunduszy sN Towarzystwo, akcjonariusz Towar z
@) rozpwczincizako@® zeniu przyj mowani a zapis-w
SubfunduszyTowarzystwo powi adomi w drodze 0ggo:
mo wa w art. 41 ust . 1. Towar zystwo mo Ue post

przyj mowani a izazgpadsst-anN jeeokednane wpgaty w wysoko:¢
Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunko

zgoUony z zastrzeUeniem terminu.

|l nwestorzy mogN dokonywal wpgat na Jreidemowpfgat W
bezpoSredniej. Wpgaty na Jednost ki Uczestnict
rachunkach Towarzystwa, prowadzonych przez Depo

Opgata manipulacyjna od wpgat w trakciedziezapi s

pobierana.

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w
przyj mowania zapis- w. Przydziag Jednostek Ucze
Subrejestru liczby Jednostek Womasfnipctzwa wpHwp
wpgatn do danego Subfunduszu, powi ikszonN o]

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na pro
przydziagu. Kwota wypgacanych odsetdedhodozvpowt ani e
przypadku, gdy przepisy prawa bAndN nakgdadagy na
takiego podatku.

Przydziag Jednostek Uczestnictwa nastNpi wedgug
(cena Jednostki Uczesytnnoiscitiwal)0,0 k(ts-troa) bzigdoztiyec hw
Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym

0 wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moUe by

1) ni ewa Un o Sc aJednastkipgJczestnictwa, w przypadku gdy:

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x & 01 AON@ )1 OANGWARRE]| x1671880, DOx ¢ |



Pl BNP PARIBAS

* .

14.

15.

16.

17.
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a) nie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysoko
by zostagd niewdaSciwie wypedniony formularz za
Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniemprzezSubf undusz, Kkt -rego Jednost ki Uczest
wpgat w minimalnej wysokoSci, okreSlonej w us
Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wi
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca
Wprzypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w ust. 13
jednak ni U w terminie 14 (czternastu)i d-nw wdr -dmi

wpgaty dokonane do Funduszu tytugem opgaceni

Subfunduszu.

Towar zyst wo, niezwgocznie nie p-FTniej ni O w terr
1) w kt-rym postanowieni e s Ndu 0 odmowi eszy wpi st
i nwestycyjnych stago sin prawomocne, l ub

2w kt-rym decyzj a Komi sj i o] cofninciu zezwol e

ostateczna, lub

A upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost
zostagy do kdnSubfunduszpwjraitimainefwy sokoSci okreSl onej

4H) upgywu terminu na zgoUeni e wni osku o] wpi sal
inwestycyjnych;

- zwraca wpgaty dokonane do Funduszu tytugem opd
Subfunduszu powi ikszone o wartoSi otrzymanych poUytk
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rac
wyst Npienia jednej z przesdJan&Kkwowgmwgpigaownaolc
zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
nakdadady na Towar z yesiaiwaborwtakiege pddatke.k o bl i ¢

W przypadku, w kt-rym nie dokonano wpgat W mi |
Fundusz nie zostaje utworzony, a dokonane wpgat
spos-b okreSlony w ust. 16.

O niedojSciu do skutku utwooweadamiFuwddsadz dowg
spos-b okreSlony w art. 41 wust. 1.

Szczeg:- gowe zasady przyj mowani a zapis-w, w ooty
Uczestnictwa, okreSl a Prospekt.

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY
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Artykug 8
Fundusz moUe t wondasyeiw dodzevzeniary Gthtditw
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu twor zon)
wszystkich wpgat do Funduszu zebranych w drodze
ni e moUe pbiyill driziykssziaNyni @ §@¢.y&ha Mi n
Zzapisu wynosi 100 (sto) zgotych. JeUel: po updgy

Subfunduszu,

Uczestnictwa nowego Subfunduszu §gNczna wysokoSi
w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie zostaje utworzony.

Wpgaty do Funduszu zbierane bfAdN w drodze zapi
Subfunduszu.

Podmi ot a mi uprawni onymi do zgoUenia zapis-w i
Subfunduszu sN podmi7ast.y. wskazane w art.

Z zastrzeUeniem art. 7 ust. 4, przyj mowanie z.
Subfunduszu rozpocznie sin w terminie wskazanyn
internetowe ] wskazanej w art. 41 wshastipuiyjeNdapyrk
dniu wej Scia w Uycie zmiany. STatmitmu, proz Kjt mo wa n im:
moUe byl dfudwaly mid&si Nce. Towarzystwo moUe po
zako@®zeniu przyjmowania zapi st-yw,w jweyBelkio Szcd s toekrr
ust. 2.

Do tworzenia nowych Subfunduszy -14,08al8-48swduee S| on

sii odpowiednio.

ROZDZzZI AG |1
POSTANOWI ENI' A WSPELNE W ZAKRESI E
POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykug 9

Ograniczenia i nwestycyj ne, zasady dotyczNce pol ityki
poUyczek, udzielania poUyczek papier-w wartoSc
stosuje sin zar-wno w odniesieniu do wartoSci £
r-wnweddniesieniu do wartoSci Aktyw-w Funduszu,

Postanowienia niniejszego rozdziagu odnoszN sin

nie stanowi inaczej.

RODZAJE LOKAT
Artykug 10
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JeUel i postanowi eni a oGz mMSdin alclz e§t,a tFwtnud unsize, szt azma
poni Uszych, art. 11 oraz postanowi e Ustawy o

Akt ywa Subfunduszy wygNcznie w:
aypapiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub
NarodowwBank Pol ski , papiery wartoSciowe i l nstru

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Czgonkowski m, a takUe na rynku zorganizowanym
terytorium Rzeczypospol itej Pol ski ej l ub w Pa@Est wie
zorganizowanych wskazanychod powi edni o w CznfASci 'l Statutu,
bypapi ery wartoSciowe [ Il nstrumenty Ry nku Pi e
publicznej, jeUeli waeuhkxipemisB¢inéubzakégawagh
dopuszczenie do obrotu, o kt-rym mowa w |lit. a

zapewnione w okresie nie dguUszym ni U rok od
zaof erowani e tychunpeanpti-ew,- wp oldu bwairnusntkri em Ue po:
odnoszNce sifn do dandgojNu bdfolknodnuyswzaun i per zteavk i ¢ h |
c)depozyty w bankach krajowych |l ub instytucjach
dguUszym ni U rok, pgatlhnea nway clbNfdaa niper zleudb tketr-nmien e
w tym depozyty walutowe zawierane w ceatluazag,h zar |
z zastrze®Beniem ust.

dlnstrumenty Rynku PienifiUnego inne niU okreSlIo
emitentpodl egaj N regul acjom majeddym - -mwa ic elsz cezdidmar

i. emi t owane, pornczone | ub gwarantowane ©prze
Pol ski, jednostkn samorzNdu terytorialnego,
wgadze pPalEse zvime Czgonkowski ego, al bo przez
Czgonkowskiego, Europej ski Bank Centralny,
I nwestycyjny, pa@Gtwo inne niU PaGtwo Czgc
federal nego, przez j eddenreggmj i 2z akzonkprwz et e

mi ndzynarodowN, do ktj-edrfjo nRhd @EJtywa oCn{ig mngd ves
ii. emi t owane, pornczone l ub gwar ant owane prze

wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem fi

okreSl onymi prawem wsp-|lnotowym, al bo przez
do zasad, kt -re s N co naj mni ej t ak rygo
ws p- | nmiub wy

iii. emi t owane przez podmi ot , kt - rego papiery v
regulowanym,o0 kt - rym mowa w | it. a) , |l ub
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iv. emi t owane przez podmi ot posiadaj Ncy ratin

gwarantowane przez podmiot posiadaj Ncy rat

warunkiem Ue inwestycje w takie papiteray war

r-wnowaUnej do okirieiS.| ooe pz weapikifBoiz.nisgpedast

warunki:

- jest sp-gkN, kt -rej kapitagdg wgdasny wyno.
milion-w) eur o,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa

wsp-l not owego, dotyczNce rocznych Spr awc
rodzaj -w sp-gek,
- naleUy do grupy kapitagowej, w skgad Kkt -
Kt -rej papiery wartoSciowe sN przedmi ot em
- zaj muj e Simidémnamsugpwa o] kKt - -rej mo wa w

finansowaniem mechanizm-w przeksztagcani a
wykorzystaniem bankowych narzndzi zapewni
pod warunki em, UOe postanowienia Statutu od:

przewi duj N dokonywanie tego rodzaju lokat,
eepapiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienian
tym Ue gNczna wartoSi tych |l okat nie mald oSz

Aktyw:-w Subfunduszu.

2. Lokowaniewpapi ery wartoSciowe lub Instrumenty Rynk:i

obrotu na rynku zorganizowanym, oOoraz W papiery W

kt - rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zap:¢
Pol ska, Pa@Gstwo Czgonkowskie |lub pa@Etwo nal eUNc
na dokonywanie lokatnao k r e S1 on e j giegdzie |l ub rynku.
3. KNF moUe wudzielil zgody na | okowanie przez Func
bankach zagranicznych pod warun k i e m, UOe bank ten podlega nadz:¢

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak ok r e S| ony w pr
wsp:-|l not owy m.
4, Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszy moUe nabywal:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot war t ych maj Ncych s
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytugy uczest aprzezafumdusze zagraniozneqa n

c) tytudgy wuczestnictwa emitowane pr zezce nssiteydzuichi
za granicN, jeUeli

. instytucjrublei ofeirejtNyt udryz aijcN ejsd nria tUMhd d@ n ive
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i. instytucj e t e podl egaj N nadzor owi wgaSciw
finansowym | ub kapitagowym Pa@Gstwa Czgonkoyv
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wz aj emnpo Svsip- §praca KNF
organem,

ih. ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tyc!
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjn
te stosuj N ograniczemmiiaji nwaeksitey, cyjjanke ockor enSd ji
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

iv. instytucje te sN obowi Nzane odcoz nymdr zsNodr zaawnoi z
finansowych,

-r-wnieU jeSli, odpowiednio, zgodnie ze stat
invest ycyj nego ot wartego, funduszu zagraniczn
(dziesinl procent) wartoSci i ch aktyw-w mc
jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i n
uczestnictwa innych funduszy zagranicznychiinst yt ucj i wsp-l nego i nwi

5. Zgodnie z politykN inwestycyjnN okreSlonN dla S
maj Nce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopusz:
terytorium Rzeczypospolitej Polsk i e j l ub w PaG@Gst wie Czgonkowsk
zorganizowanym niebidNcym rynkiem regul owanym w
Czgonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych ws|
oraz umowy maj NtdNiewystamdagyzowaaednstrumenty Pochodne.

6. Fundusz moUe zawieral umowy, o kt-rych mowa w u:
ayzawarcie umowy bndzie zgodne z celem inwestycy

CznSci 11 Statutu,
bjumowa ma na celu zapewnienie sprawnego zar zNd:

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnegoz wi Nzanego ze zmi anN:

. kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoScio
posiadanych przezSubf undus z, albo papier-w wartoScic
PieniiUnego, kt-re Subfundusz zamierza naby

na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi Nzan

i kurs-w walut w zSubfuhdukzu, z | ok at ami
ii. wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku z 1|c¢
wartoSciowe i Il nstrumenty Rynku PienifnUneg

zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfundus
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c)bazn Il nstrument - w Pochodaywydaryzwwanymh Ni ewy.
Pochodnych, stanowi N instrumenty finansowe, o]

procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

ddwykonanie nast Npi przez dostawn instrument . - w f
przezr ozl i czenie pieninUne,

e)l nstrumenty Pochodne wymienione w ust. 7 bnd
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym |l ub w cell
czym w przypadku I nstrument - w Poc h qdwunggoh wy k

zarzNdzania portfelem Fundusz bndzie kierowag

stopy zwrotu,

fl warunki em zastosowani a Il nstrument - w Pochodny
Subfunduszu, z uwzgl adni eni em ekspmEpogzxzyhcj bazma
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu I nstr ume
reali zowanej pol ityki i nwestycyjnej Subfundus
ogranicze@ i i mit- - w i nwestycyjnych dotyczNc
Subfunduszu.

7. Fundusz bnfdzie zawierag umowy maj Nce za przedmi

tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

akontrakty terminowe na indeksy giegdowe notowa
mowa w ust. 5,

b) kontraktyt er mi nowe na akcje notowane na rynkach zor
S5,

c)kontrakty terminowe na obligacje notowane na r
ust. 5,

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowenast opii procent owN (forward rate agr eeé

f) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

g) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

h) opcje na waluty (currency option),

i) kontrakty zamiany walut (currency swap),

j) kontrakty zamianywal ut i st -p procentowych (currency in
8. Fundusz moUe | okowal Akt ywa Subfunduszy w papi ¢
PieninUnego =zawierajNce wbudowany I nstrument P

spedniaj N kr y tUstawie@ Funduszacis Ihwestyeyjnych.
9. W przypadku transakcji, kt-rych przedmiotem sN |

Fundusz jest obowi Nzany wustalal wartoSi ryzyka
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przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy.
100.Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszy w I nstrumer

w kaUdym Dniu Roboczym, co najmniej raz dzienni e
8 RozporzNdzenia 231/2013.
11.Wart oSi maksymal neag oSuzbad aungdausozwanio kt-rym mowa Vv
Uadnym momencie przekroczyl maksymalnego | imitu
wydanych na podstawie art. 48c wust. 3 Ustawy,

zgodnie z ust awljekspozyzjiwi fkszeni
12.Wart oSi maksymal nego | imitu ekspozycj. AFI okr e
w CznSci Il Statutu.

KRYTERI A DOBORU | NSTRUMENTCW FI NANSOWYCH
DO PORTFELI SUBFUNDUSZY

Artykug 11

W odniesieniu do doboru i m$ ot emento-kvwat b nSduNocfyucnhd us
stosowane nastnpuj Nce kryteria:
1. dla dguUnych papier-w wartoSciowych, Instrument .
Ky prognozy Funduszu co do ksztagtowania siin bi
procentowych Wtymw szczeg- |l noSci ksztagt i prognozowa
) analiza sytwuacj. makroekonomi cznej (w tym w s
Brutt o, wska¥tni ki wzrostu cen, poziom deficyt
obr ot - w borae llahsuyhantiiowego, stopa bezrobocia),
mpgynnoSi inwestycji rozumiana jako moUliwoSi s
i nwestycj.i na Srodki pieniAalne,
nzmiennoSi cen instrument-w, w tym moUliwoSi wz
0) ocenaryzykaniewy pgdacal noSci emi tent - w,

p) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,

q ocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku popy
N bi eUNca i oczekiwana dynamiwka zmian wartoSci i
s) analiza techniczna,

t) w przypadku obligacji zamiennych na akcje i t ak Ue kryteria doboru | o
instrument  -w udziagowych oraz warunki zamiany

2. dla akcj i, praw do akcj i, praw poboru, warrant
charakterze udziagowym:

) analiza sytuacj.i makr oekonomi cznej (w tym w s
Brutt o, wska¥tni ki wzrostu cen, poziom deficyt
obrot-w bieUNcych oraz bilansu handl owego, sto

mosi Ngane przez emitenta bieUNce wyniki finanso

nNryzyko dziagalnoSci emitent a,

0) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

p)zmiennoSi cen instrument - w,
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q sytuacja bieUNca i perspektywy branUy, w kt- -re
N ryzyko kraju notowa®E emitenta,
s) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w

walutach obcych,

) pgynnoSi instrument - w,
uyocena bieUNcego i przewi dywanego stosunku popy
v) analiza techniczna;

3. dadepozyt -w w bankach i instytucjach kredytowych:
c) oprocentowanie depozyt - w,

d wi arygodnoSi banku;

4. dl a jednostek wuczestnictwa, certyfikat-w inwest
zbiorowego inwestowania:

a) moUl i woSi realizacj ibfundestuy i nwestycyjnego Su
b) moUl i woSi efektywniejszej dywersyfikacji | okat
c) historyczne ksztagtowanie sin stopy zwrotu,

d dostniapnoSi,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

5W odniesieniu do um-w maj Ncych za pr zedpmaézot I n
Fundusz mogN byl stosowane nastfipuj Nce kryteria
a)zgodnoSi ze strategi N i celem inwestycyjnym Su
by cena i | ej relacja do wartoSci teoretycznej,
c) pgynnoSi,

d dostniapnoSi,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta.
LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykug 12

1. Z zastrzeUeInO,emFwmsdusz2 nie moUe | okowal wi ncej
Aktyw-w Subfunduszu w zdematerializowane ©papie
Pi eni fiwyengtgvane przez jeden podmiot.

2.0 ile postanowienia Statutu odnoszNce sifn do dar
mowa w ust. 1, moUe byl zwifikszony do 10% (dzi e
papiery wartoSci omkeu iPilennsitirCunmeegnot yp oRdymi ot - w, w Kkt
ponad 5% (pinli procent) wartoSci Aktyw-w Subfu
procentt wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

3. Suma |l okat w |listy zastawne oraz dguam@Usaampi ery
0 Funduszach I nwestycyjnych, nie moUe) pwarko&ci
Aktyw-w Subfunduszu.

4., Lokat w |l isty zastawne nie uwzglndnia sif przy I

Podmi oty nal eUNce dozgmuppi kapsta@®pwej Rawchonkowce
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sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finanso\

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszNc eunsdiuis zd omadCaen
l okowal do 20% (dwadzieScia procent) wartoSci
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego v
grupy kapita gowe j , o kt -5 ej mowa W ust.

O ile postanowienia Statutuodnos z Nce si i do danego Subfunduszu t

o kt-rym mowa w ust. 6, Fundusz nie moUe | okowal
Aktyw-w Subfunduszu w papiery wartoSciowe |l ub In
przezjedenpodmiot nal eUONcy do grupy kapitagowej, o kt -
O ile postanowi eni a Statutu odnoszNce sin do
zastrzeUeniem ust. 10, Fundusz moUe | okowal pow)

AKktyw-w Subfuinedduypzwamwt pdpi owe emi towane przez Sk
Pol ski, a takUe w papiery wartoSciowe emitowan:é
nastnpuj Ncych pa@Gtw nal eUNcych do OECD innych
Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,

Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Sgowacja, Stany Zjednoczone Ameryki,
Brytania, Wgoc hy.

O ile postanowi eni a Statutu odnoszNce sin do
zastrzeUeniem ust. 10, Fundusz moUe |l okowal pow)

AKktyw-w Subfunduszu w papiery wart oSeepodmioty,opor fic.

kt -rych mdwa pw zwstc.zym gNczna wartoSi Il okat w pa
Rynku PieninUnego wyemitowane przez podmiot, Kkt -
gwar ant owane, depozyt  -w w tym kordtni aolce ret ao rvayzn iwk
transakcji, kt -rych przedmiotem sN Niewystandar
tym podmi ot em, nie moUe przekroczyl 35% (trzyoc
Subfunduszu.

W przypadku przekroczéniwa usitmi t8 wl ws k@zamwandus.
dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co naj mni
|l okaty w papiery Uadnej z tych emisji )niwarmod®ci
Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz moUe | okowal nie wifncej niU 20% (dwadzi e
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa jednego fu
uczestnictwa funduszu zagranicznego | ub instytu

art. 101 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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122.GNczna wartoSi l ok at Aktyw-w Subfunduszu w ¢ty
inwestowania innych niU jednostKki uczestnictwa f

uczestnictwa funduszy zagranicznych ni e mo Ue

Subfunduszu.
POt YCZKI | KREDYTY
Artykug 13
1. Fundusz mo Ue udziel al i nakm kRobdmiyohompr pe thmi
zdematerializowane papiery wartoSciowe na warun

w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Fundusz moUe zaci Ngal wygNcznie w bankach krajo

i kredyt vy , o terminie spgaty do roku, w gNcznej Wy

procent) WANS w chwili zawarcia umowy poUyczki I

UMOWY Z | NNYMI FUNDUSZAMI ZARZ}IDZANYMI PRZEZ
Artykug 14

Fundusz moUe zawi erpaizewmdwy,enkts-Nr ypatpi ery wartoSci

z innymi funduszami zarzNdzanymi przez Towarzystw

DOCHODY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykug 15

1. Dochody osi Ngninte z dokonywanych i nwestycij.i F

Funduszu i odpowiedniowar t oSi Aktyw-w Subfunduszy oraz war:

2. Fundusz nie wypgaca dochod-w Uczestnikom.

SsWI ADCZENI A DODATKOWE
Artykug 16

1. Uczestni kowi , kt-ry na podstawie umowy z Towar .
znacznych Srodki wUaz elsée dn acsttwka , Towarzystwo moU
Swiadczenie pieninUne wustalane i wy p § aucsatnriep ancah z

niniejszego artykugu.

2. Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Swiadczert
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a) zawarcie przez uczestni ka umowy beie proo¥arredni o
stanowi inaczej-d ok onywani e przez Uczestnika Funduszu

narachunek Funduszu,bez poSredni ctwa Dystrybutor a,

b) posiadanie przezy Uawagtyniukmeowinkt -orkreSl onN w us
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu | ub we wszystkich Subfundusz
Subfunduszu lub Subfunduszy przypad aj Ncy c h na posi adane prze:

Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byga wyC

Okresem rozrachunkowym | est okres brany pod
Uczestnictwa, kt-rydrzepssindadkanide wpmrawmaai a Sw
mowa W niniejszym punkci e. DgjugoSi okresu rozr
kt -rej mowa WwW ust. 1, [ moUe byl ustanowiona
roczny okres rozrachunkowy. Strony u mo wy , o kt-rej mowa W ust.
dgugoSi okresu rozrachunkowego

WysokoSi Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt-

cznSi wynagrodzenia Towarzystwa za =zarzNdzani e

Warto S c i Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Ncy ¢

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wysokoéi Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt -r

WartoSci Aktyw-w Nett o yBhunhposialahe mzzadanego tgzestikaa j N c

Jednost ki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okr ec:c
rozrachunkowego.
Spegnienie Swiadczeni a, o kt-rym mowa w ust. 1,

Uczestnika JednostekUc zest ni ct wa Subfunduszu za kwotn nal e
Jednostek Uczestnictwa obowi Nzuj Ncej w dniu re
zadecyduje o wypgdacie Swiadczenia w formie piel
najp- ¥Fndeij mabdczych przed datN spedgnienia Swiad
ni ewaUnoSci

Realizacj a Swi adczeni a nastnpuj e w terminie d

rozliczeniowego za poprzedni okres rozliczeniowy.

.8wiadczenie dodamokwawew uostkt -lIr,ynprzysguguje r - wni

w ramach: pracowniczych program-w emerytal nych
gNczna wartoSi zainwestowanych Srodk-w pieninl
pracowniczego programu emerytalnego | ub Programu OszczindnoSci owec

okreSlone w ust. 2. W takich przypadkach zasad
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Swiadczenia dodatkowego okreSla odpowiedni o: umo
pracowni k- w do f ynegbypsazownicty rpregrant emerytalny) lub umowa z
Funduszem (Plan OszczindnoSciowy).

Szczeg:- gowe zasady obliczani a, wysokoSi [ SPoO:
kaUdorazowo okreSla umowa, o kt-rej mowa w ust
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ROzZDZzZI AG 111
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA,
ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA
Artykug 17
Jednost ki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej se
maj Nt kowe .
Jednostki Uczestnictwa sN podzielne.
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane prz
jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach oki
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni u.
Jednost ki Uczestnictwa sN amairizEnechk omodkypipe miwa
Jednost ki Uczestnictwa mo g N byl przedmi ot em

Jednostkach Uczestnictwa staje sifn skuteczne z
zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy

zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu n
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundus
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia
posthipowania egzekucyjnego, jeUel: zaspokojenie
ustanowionego zgodnie z ustawN z dnia 2 kwietn
finansowych (Dz.U.Nr91 poz.871). Wt aki m przypadku Fundusz dokonu]
zastawni ka kwoty naleUnej z tytugu odkupienia J:
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn |

Fundusz zbywa i odkupupeékodUberesnnickwa, JadnhakU
kaUOdego Dnia Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zb
przez Uczestnika wpgaty na i c h5dniebogzgch.dermin,@ mo Ue

jakim Fundusz odkupuje JednostkiUc z est ni ct wa po zggoszeniu UNdal
Uczestnika nie mo5Wdeiroogzich.duUszy ni O

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastNpi wedgug
Jednostkn Uczestnictwa ustal oraejy preypatmi dicegi
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag inf

wpgdgynifnciu Srodk-w na nabycie Jednost ek na r ac
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nabycia Jednostek UczestnictwahSAbtaonhddsamsfedno
tego samego dnia informacjn o ich zgoUeniu, rea

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwaokirseg 3ll omeg o

zgodnie z zasadami, o kt-rych mowa powyUej

Ok upi enie Jednostek Uczestnictwa nast Npi wedgdug
Jednostkn Uczestnictwa ustalonej nie p-FTniej ni
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymadg

zastrzeUeniem poniUszego. Wszystkie zl eceni a

Subfunduszu, odnoSnie kt-rych Agent Transferowy
zgoUeni u, realizowane sN wedgug WartoSci Akt y

Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okr e S|l onego zgodni e z
kt - rych mowaDyswy@egjcje dotyczNce odkupienia Jed
| KE lub | KZE w szczeg-lnoSci dyspozycje Zwrotu,
Wypgaty Transferowej z | KE lub | KZE sN realizows
lub Umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE. Dyspozycje

dotyczNce odkupienia Jednostek Uczestnictwa w 1

wskazanych w odpowiedni ej umowi e dotyczNcej PPE,
o PPE.
Zami ana Jednost ek Uczestnictwa, w wyniku kt -re

Subfunduszu, nastNpi wedgdug WartoSci Adednictwa w Ne't
ustalonej nie p-Fniej ni0U dla 5 Dnia Wyceny przy
Zamiany zostago otrzymane przez Agenta Transf er ¢
wyni ku kt-rej odkupywane sN JedmassttNkgi UrcezdeHug i W
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestni
Wyceny przypadaj Ncego po Dniu Wyceny, w Kkt-rym :
Agenta Transferowego, z z a sstie Zieeddia Aamamy Jedrmstek Us z e g
Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Transferowec
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
Dnia Wyceny, okr e Sl onego zgodnkite: rzy cha smeodweamip aveysdejz e Ue
zdania poprzedniego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja zmiany alokacji w

ramach um-w z Uczestnikiem dotyczNcych PPE, | KE
nast Npi weddug WartoSci uAktay Ww-ew nMetttkol Seckkfewsn du <:
p:- ¥Tniej ni U dla 5. Dnia Wyceny przypadaj Ncego p
l ub dyspozycja zmiany al okacij.i zostagy otrzymane
OSwi adczenie o zawarciu IUmdEYl wob | K&K aba dJjma wyr oy

stanowi zlecenie otwarcia Subrejestru.
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Fundusz zbywa nastfipuj Nce kategorie Jednostek U
sposobem pobierania opgat mani pul acyjnyehej wys
wsokoSi okreSla Prospekt:

a) Jednostki Uczestnictwa kategoriA-char akteryzuj N sin tym, Ue Dy
mani pul aepywllnza, Zami ani dstekdJdzestnistwakategorieA, J e d n

b) Jednostki Uczestnictwa kategoriiB-c har akt ertyyznu,j NOesiDiystrybutor p
mani pulacyjnN za zbywanie i Zami &1 Jednost ek
c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C-char akteryzuj N sifn tym, Ue Dy
mani pul acyjnN z tytugu dseklczestnctwakategbk @Q,py wani a J

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii P -c har akteryzuj N sin tym, Ue Dy
mani pul agpbywllnza, Zamianin i odkupywanie Jednos
Maksymal ne wysokoSci powy Us z y owiedniohp gpstanowienidch o k r e S
Statutu dotyczNcych kaUdego Subfunduszu.

Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j kategorii, posi ad.
odribnych Subrejestrach.

Jednost ki Uczestnictwa nabyte w ramaolbcl KEBegbKE
ewidencjonowane na odrfAbnych Subrejestrach
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl ewidencjonowan

przypadkach okreSlonych przez Towarzystwo na st

ust. 1. Towarzystwowszc zeg - |l noSci moUe wuzaleUnii moUli woSi
wificej niU jednego Subrejestru od wartoSci Jedn:
wysokoSci dokonywanej wpgaty na nabycie Jednost

Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje JednostKki Uczestnictwa za
Uczestnika w szczeg- habyoidSlednostekoUczeésinictivie i ceni e
Fundusz realizuje wypgaty Srodk-w z tytugdgu odku

Okres pomifndzy dniem odkupienia a dniem zgoUer
Srodk-w pienifnUnych przeznaczony Bdnirobaczyehychydaat n b i
Ue op-Ffnienie dokonania wypgaty |jest nastnpstw
odpowi edzMameonSciwpgdynifncia Srodk-w wypgJacanych
bankowy Uczestnika zaleUy od procedur banku pr o\
Spos - b i szczeg-gowe warunki zbywani a i odkupy
zamiany i Konwersji reguluje prospekt informacy)]
Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje poprzez

przekazanie | ej na rachunek bankowy albo w got -

Fundusz do wypgaty kwot naleUnych Uczestnikowi
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zgodnie z dyspozycjN Uczestnika,ezugpawd Orzielledo ew
kwot nal eUOnych Uczestnikowi Dystrybutor - w, o Kk
Funduszach I nwestycyjnych. W przypadku, j eSli W
Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnikabn d N podl egady pot r N
szczeg-lnoSci z tytugu podat ku, Fundusz bndzi e
potr Nceniu wymaganych kwot.

PODZI AG JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA
Artykug 18

1. Fundusz zastrzega sobie moUl i woSIi edinickvadapegani a
Subfunduszu.

2. Podziag ten dokonany zostanie poprzez podzieleni
przez okreSlonN Iliczbin na r-wne cznSci tak, ab
Uczestnictwa Subfundusza wartpo$ci aledrmhysgjtae kr - Wwa
Subfunduszu przed podzi agem.

3. Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku,

o kt.-rym mowa wnajtmni£] wsat 2 Zdwa) tygodnie prz

4. W ci Ngu 5i (WybkenpnyDond dokonania podziagu Jednos:
Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzen

Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNI| GNIRUAAQYINEP GATY M
Artykug 19

1. Z zastrzeUeniem ust. 2, Jednost ki UWEANSBIS tdanéj c t wa
kategorii w Dniu Wyceny, wkt - rym nast Npi o zbycie, zgodnie z
2. Od kwot przeznaczonych na inwestyaep atwy Fonadiupwulua

iokreSlane jako AOpgaty =za Nabycie Jednostek U
maksymal nych stawek przewidzianych w odpowi edni
kaUOdego Subfunduszu.

3. Opgaty, o kt-rychowioMWaf eprowy Uepgatstmani pul acyj nyoc
86 ust. 2 Ustawy i sN naleUne odpowiednio Dystr
|l nwestor-w Funduszu w zamian za poSredniczenie
pomi ndzy Fun destsikiemn lab lawedtocem.

4. Dystrybutor |l ub Towarzystwo moUe obni Oyl opgat:
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niepobieraniu:

a) w stosunku do okreSlonych grup nabywc-w, w sz
- 0s-b dokonuj Ncych wpgaty na Bubfondusiue Jednost ek
- Uczestnik-w posiadaj Ncych JednostKki Uczestni

uczestnictwa |lub certyfikaty inwestycyjne ini
przez Towarzystwo,

- Uczestni k- w Pl an- w Oszczhdnoécﬂ'onwywarbnkachPPE,
okreSlonych w odpowiednich umowach:;

- Uczestnik-w bAadNcych osobami prawnymi ;

- pracowni k-w oraz os-b pozostaj Ncych w stosunk
o] podobnym charakterze z co naj mni ej j edn
Towarzystwem,  Agentem  Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem,
akcjonariuszem Towarzyst wa, podmi otem domi nu
akcjonariuszy Towarzystwa;

- podmiot-w bAndNcych nabywcami usgug finansowy
akcjonariuszy Towarz y st wa l ub podmi oty domi nuj Nce [ ul
akcjonariuszy Towarzystwa;

b)w przypadku prowadzenia kampani. promocyj nej v

grup nabywc: w;

c)w przypadku skgadania Zlece@® za poSazmshdachct we m

okreSlonych odrfAabnN umowN pomifndzy Towarzyst we

ddw wyj Nt kowych sytuacjach w stosunku do os- b,
przez Towarzystwo;

e)na wni os ek Uczestnika w przypadku opgat poct
Uczestnictwa | ub opgat pobieranych od pierwsz
przyjntej na | KE lub | KZE Wypgaty Transferowej
pomi idzy Towarzystwem a Dystrybutorem;

f) na wniosek Uczestnika, w przypadku nabyciaJe dnost ek Uczestnictwa do
odpowi adaj Ncej kwocie, jakN Uczestnik Funduszu
cznSci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia
zgoUenia zlecenia naekyticaesbpwiychwdednesupgdyni

(reinwestycja opisana w art. 26).

I nformacja o kampani. promocyjnej, w tym odnoSr
opubli kowana na stronie internetowej, o lat - r ej
poSrednictwem poczty |l ub udost fnpniloma dpnrizue zr olzypso
promacii.
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6. Dystrybutorzy, o kt-rych mowa w ust. 4 |it. c¢),
w art. 41 wust. 1, | ub poprkzez yarg grosvzae i earw . d ziler

7. Dl a potrzeb obliczania opgdgaty mani pul azestgigiwae | s u
tej samej kategori,0 il e co innego nie zostago wskazane w

Artykug 20

1. Fundusz moUe obni Oyl do wysokoSci nie niUsze
Pocz Nt kowej l ub kol ejnych wpgat dla podmiot - - w, K
Plan-w OszcziidnoSciowych, a takUe w ramachw PPE
ramach IKEIUbIKZE.Z zastrzeUeniem minimalnej wysokoSci V

wpgat okreSlonych w CzWwpgatyl PStaNukawejwyboko®&Db
podmi ot -w, kt-re nabndN Jednost ki UcnzoeSscti noiwcytcwa,
okreSlajN zasady wuczestnictwz wastlrané @e ndseznt zmalk
wysokoSci WpgJaty PoczNtkowej |l ub kolejnych wpga
Wpgaty PoczNtkowej |l ub kol ej ny c rednosikigazestndtweaw p o d mi
ramach PPE obsgdugi wanych przez Subfundusz, okr
wnoszenie przez pracodawcin skgadek pracowni k- w
zawartej pomifndzy Funduszem a pr alkmavaramadh/KZEBv r a ma
w Umowie o IKZE.
2. Szczeg-gowe warunki zbywani a i odkupywania Jedn

obni Uenia wysokoSci Wpgaty PoczNtkowej |l ub kol ej

WPGATY BEZPOSREDNI E
Artykug 21

Jedno st ki Uczestnictwa mogN byl nabywane na otwart
Srodk - w pieniAaUnych bezpoSrednio na rachunek r
Subfunduszem, a w przypadku | KE, | KZE, Pl an-w
promocyijnej, o kt-rej mowa w art. 19 wust. 4 1it. b) r
prowadzony przez Depozytariusza, jelOel i w takim
Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrnbny

WSPELNY SUBRBMAES ER SKI
Artykug 22

1. Osoby pozostajNce w zwiNzku magUeEkim mogN na
Wsp-Ilny SMagd&eeEski, z wyjNtkiem Jednostek Ucze:
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Plan-w OszczindnoSciowych, a takUe w ramach PPE
W zakresie ni euregul owanym w Statuci e, spos- b

Wsp-lnego Subr ej ®seyulujg ProdpetUe Es ki e g

ZAWIESZENIE ZBYWANIA i ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykug 23
Fundusz inwestycyjny moUe zawiesil Zbywanie Jedr
Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jeWelistmite emo@r
aktyw-w danego Subfunduszu z przyczyn niezal eUny
okreSlonych przez Komisjnhn zbywanie Jednostek Ucz

-

dguUszy ni U 2 (dwa) tygodniechhi mpegsekcgczaj Ncy

JeUeli WANS przekracza kwotn 200.000.000 (dwieS§S
odpowi edni ej uchwagy przez zar zNd Towar zyst wa,
Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wpr zypadku podj Anci a nid ebgwardg i 0

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany | e€
Zzbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, pr
naj wczeSniej na nastipny Dzi e @tGi)e ghizoiweyE iGinei ged opw
oggoszenia o zamiar ze zostekiUezesinietwai Sabfurmdosguwa ni a Jedn
JeUeli WANS spadnie poniUej kwoty wskazanej w
Zzbywania Jednost ek Uczestnict wa deHzabd aawiebzersuwz u , [
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
odpowi edni ej uchwagy przez zar zNd Towar zyst wa,
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wpr zypadku p yzji p Rvznowaeniud e ¢

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyz
wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subf
przypadaj Ncy najwczeSniej na nasnifil(pnrya Dxi e (E Nt \

Gi egdowy po dniu oggoszenia o0 zamiarze Wznowi

Subfunduszu.
Fundusz oggosi O zamiarze zawieszenia i WZnowi
Subfunduszu na stronie internetowej, ok t - r ej amotwa 41 wust. 1, nie p- 7

dnia po podjnciu odpowiedniej uchwagdy przez zar:
odpowiedni N informacji za poSrednictwem Dystryb
zbywania Jednostek UczestnictwaSu b f unduszu bhndzie zawieral w sz
okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz

sposobie rozliczenia zwrot- -w wpgat na nabycie Jc¢

Fundusz moUe zawi esndstoedk ulpcyzneasnti rei clJtewda na 2 ( dwa
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)w okresie ostatnich 2 (dw-ch) tygodni suma war
Uczestnictwa zwi Nzanych z danym Subfunduszem o
z danym Subfundus zieemi ak tz a UNdha nood,k uspt anowi kwot
WartoSci Aktyw-w Subfunduszu albo
2)ni e moUna dokonal wi arygodne|] wyceny istotnej
niezaleUnych od Funduszu.

6. W przypadkach, o kt-rych mowkachuok rues3l.o néy,c hz ap rzzgeozd |
)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta

tygodnie, nieprz e k r aczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,
2)Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa
6 (sazné ®is)i Afcy, przy zastosowaniu proporcjonal ne

zZz tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
7. Fundusz mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek l
Subfunduszem oddzieini e od pozostagych Subfunduszy.
8 Doter min-w, o kt-rych mowa w art. 17 wust. 10 zd

zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykug 24

Jednost ki Uczestnictwa Fundus edaostki uceestnictoval W éngyanj N Ko
funduszu inwestycyjnym zarzNdzanym przez Towar zy:

Uczestnictwa Funduszu w drodze Konwersiji.

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykug 25
1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zleceni a dokonal Zami an
Uczestnictwa pomimi.dzy Subfundusza
2. Zami ana polega na zgoUeniu przez Uczestnika UON
jednego Subfunduszu z r-wnoczesnym UNdaniem zb

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

3. Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i mogN po
wygdgNcznie na Jednost ki Uczestnictwa t ej S amg¢
zaewidencjonowane w ramach | KE | ubczniek&JEdnostkig N p o

Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego

przez inny Subfundusz.
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4, Dystrybutor Za Zami ann Jednost ek Uczestnictwa
maksymalnej wysokoSci 4o%nkowoetnyi awy niickzabjyN coedjk uzp yp a
Uczestnictwa przez WANSJU.

5, Szczeg- gowe zasady UzesmicavanrggulljeRiospeld.t e k

REINWESTYCJA
Artykug 26

1. Uczestni kowi przysguguje prawo do zwolnienia z
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu do r -
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, pod wa
90 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Reinwestycja nie dotyczy Jedno st e k Uczestnictwa nabywanych W
OszczndnoSciowych, | KE oraz |KZE |lub PPE.

3. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z opgaty manip
niU 1 raz w danym roku kalendarzowym,phzay mwalgyw
na |iczbnin Subrejestr-w, z kt-rych nastNpigo odk.!

4. Dokonuj Nc wpgaty na naby cUcez elsetdnnioks tneak olbcozwei sNt zneikc t

a) Ue chce skorzystal z prawa do Reinwestycji,
b) Dzi e® Wyceny, w kt-rym zrealizowano Zl eceni e
c) numer Subrejestru, na kt-ry ma nastNpil nabyc

5. Reinwestycj a Srodk-w wuzyskanych z odkupieni a
dokonana wygNczni e W ramach jednego nabyci a i

zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykug 27
1. Uczestnik moUe zgoUyl dyspozycjnin ustanowienia b
niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subr

Jednost ki Uczestnictwa nabywane w przyszgoSci (bl
2. Blokada polega na wygNczeniu, przez okreSlony o
realizacij. zl ece@®® w wyni ku kt-rych naskuppniaj e z mr
Zami any, Konwer sji i Transferu). W okresie o]
zobowi Nzany do nierealizowania zlece@® odkupieni e
Blokada moUe zostal odwogana przez Uczestnika w
Szczeg- §gowes tzamsawiyani a i znoszenia blokady okresS
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SKGADANI E ZLECEG6 ZA POMOCt URZtDZE6 TELEKOMUN
Artykug 28
Uczestnik Funduszu moUe skgadal Zlecenia za poS

w przypadku gdy Fundusz gaaafne rau jzd eme@® izvao Sich pc
Statutu za urzNdzenia telekomunikacyjne uwaUa si
O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUl i woSci

telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggJgoszenia na stroni e

kt -rej mowa w art. 41 wust. 1, lub za poSrednict\
War unki techniczne skgadania Zlece® za poSredni
spos-b identyfikacji Uczest niukdao,stalkornd Qilnaej Noraedkemo
Zasady taki e ni e mo g N zmieni al praw Uczestni
odpowi edzialnoSci Funduszu wynikajNcych z przepi
W przypadku awarii urzNdze@® sJuUNcych ddubodbie
przekazywania ZI| ece G, Fundusz |l ub Dystrybutor m

zapomocN urzNdze@® telekomuni kacyjnych.

W przypadku istotnych i wuzasadnionych wNtpli wo:
uprawni e @@ os obyc esnkigea dzaaj Nocoemjo cZN eur zNdze E t el ek o mu
Dystrybutor moUe odm-wii realizacji Zlecenia.
Wszystkie Zl ecenia skgadane przez Uczestnik-w
przechowywane w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo. Wszystkie Zlecenia

internetowe sN przechowywane w formie elektroni ¢

KOLEJNOSL REALI ZACJI ZLECEGSG
Artykug 29

Z zastrzeUeniem ust. 2 i 3, Zl ecenia realizowa
otrzymane przez Agenta Transferowego, zwy §Nczeni em przypadku ot r z
ustanowi eni a bl okady Jednost ek Uczestnictwa or
Zleceniarealizowane bAdN w pierwszej kolejnoSci
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowegotegosame go dni a Zl ece E t e
rodzaju dotyczNcych tego samego Subrejestru, z
kol ejnoSci
a) odwogani e pegnomocnictwa,
b) blokada Rejestru Uczestnika Funduszu,

c) pozostagde zIlecenia wykonane s N Zamiana ®dkupipniej Ncy m
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W ramach Subrejestr-w prowadzonych dla os:-b pozo

realizowane DbndN w kolejnoSci i-2nachpbadadlke ¢k
magUonk-w najp-Fniej w chwilii eglkganaagnloan k 21 ezcgedn
sprzeciw. W sytuacji, o kt-rej mowa powyUej, Z

podstawie zgodnegoo Swi adczenia obojga magUonk - w.

POTWI ERDZENI A REALI ZACJI ZLECE®G
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykug 30
KaWd azowo po dokonaniu zbycia |ub odkupienia Je

[ niezwgocznie dorncza Uczestni kowi pi semne po

pisemnN zgodi na dorficzanie tych potwierdke@& p

papier, w innych terminach wskazanych przez T
przekazanie za pomocN poczty elektronicznej. Pot
aydane identyfikujNce Uczestnika oraz numer Subr

bydatin sporzNdzenia potwierdzeni a

c)nazwn Funduszu i nazwn Subfunduszu,

dliczbn i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfu
odkupienia,

e)liczbn Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posi

odkupieniu Jednostek,

fldat iz b gdkupienia Dedrostek.

Z zastrzeUeniem ust. 5, potwierdzeni e, o kt-rym
wydruku komputerowego nhieopatrzonego podpisem i
Uczestnika nie p-¥Fniej ni Uzrveati BRogwa i u( sZleaaeeé mi
op-Ffnienie biidzie nastnpstwem okolicznoSci, za |
W przypadku dostarczania potwierdze@® za pomocN
zapewnia uUycie technik maPlewwo i Noyaoch ypoufinok
integralnoSi danych.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych
dokument ach wydawanych przez Fundusz, w kt-rych
l' i czba t a bmradwdi(cztergrin) thiajse @o przecinku.

Plany OszczfidnoSci owe, Umowy o | KE, Umowy o | KZI
mogN przewidywal dorfAnczanie potwierdze G, o kt-r
spos-b okreSlony w Pl anUmewie® KE, &Jmawi o IKZEdub \w umpwie
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zawieranej w ramach PPE.

6. Uczestnik powinien ni ezwgoczni e, | ecz ni e p:-¥n
otrzymania potwierdzenia zawiadomi .l Fundusz za
Transferowegook aUdej st wierdzonej nieprawidgowoSci, w
danych zawartych w treSci potwierdzenia ze sta

niezwgdocznie poi nofnieatrrgmania potwierdzerdau s z

ROzZDzZI AG 1V
UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykug 31

Z zastrzeUeniem kolejnego zdani a, Uczestnikiem F
prawna | ub jednostka organizacyjna nieposiadaj Nca
nie mogN byl fundusze i nwezsatgyrcaynjincez n@t waurbt ei, n sftuyntc

i nwestowania z siedzibN za granicN zarzNdzane pr z
Towar zyst wa. PowyUsze ograniczenie zwiNzane jest
Aktyw-w Subfunduszyt wi gtewdanoisnkychicfzenduszy i nwest

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczn

maj Nce siedzibnin za granicN, kt-re zgodni e, odpow
funduszu inwestycyj nhego ot wartego, funduszu =zagranicznego
wi ncej ni O 10% (dziesinl procent) wartoSci SWOoi

funduszy i nwestycyj nyc h esnictwa innyoh dumdusayr zagranicznych u § vy u

instytucji wsp-lLnego inwestowani a

PRAWA UCZESTNI KEW FUNDUSZU
Artykug 32

Na zasadach okreSlonych w niniejszym Statucie or a:

do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, WaggWYmEs kiwni @
warunkiem pozostawani a w zwi Nzku magUeEkim i
magUe Eskiej,

b) odkupienia, Zamiany, transferu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) dokonania Reinwestycji,

d zwol nienia z opgaty manipul acyjnej lub | e] obni
e) orzymywania $wiadczenia Dodatkowego, po spegnien
fl ustanowienia i odwogania pegnomocni ka,
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g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
h) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

i) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

j) skadania zlece® za pomocN internetu, tel efonu
noSnik-w informadjyRi, w tym Systemu

kk uczestniczenia w | KE, | KZE oraz w Planach Oszc
Prospekcie.

SKGADANI E O$§WI ADCZES6 ORAZ PEGNOMOCNI CTWA
Artykug 33
1. W przypadku os-b fizycznych czywné&S8adusgwi Nmagqg @8l
wykonywane:

ayw przypadku osoby fizycznej maj Ncej -pedjaN o
osobif nfN zpyuchze z | e pegnomocni k- w,

b)w przypadku osoby fizycznej maj Ncej ogprz2ni czon
tn osobfin fizycznN za zgodN jej przedstawiciel

ustawowego w zakresie czynnoceésizewypgerghr zaza
czynnoSci na podsbawreepzawomoshNedg opiekuEczeg
c)w przypadku osoby fizycznej ni emaj Npegz jez do | n
przedstawiciela ust awowego w zakresie czynno
przekraczaj Ncym i en a c zpyondnsotSacwi e prawomocnego C
opiekuCEzego.

2. Osoba l ub osoby dziagaj Nce w i mi eniu os- b p
ni eposiadaj Ncych osobowoSci prawnej zobowi Nzan
pot wi ecycth aneogoNanie.

3. Udzielenie pegnomocnictwa do dziagania na Wsp:-
dokonane wygNczni e przez zgodne [ jednoczesne
pegnomocnictwa nastninpuje przez oSwiawczenie pr z\

4. Do czynnoSci zwi Nzanych z wuczestnictwem w Funo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moUna ustanoy

maksymalnie 5 (pifAciu) pegnomocni k-w do p@wbr ej e

udzielania dalszych pegnomocnict w, z wyj Ntkiem
Dystrybutor, za pisemnN zgodN Funduszu, WYy r a
pegnomocnictwa. Szczeg-gowe zasady wustanawiani a
Prospekt.
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ROzZDzZI AG V
INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE,
INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
Artykug 34

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE.

2.W ramach | KE oraz | KZE mogN byl pobierane nast
ajOpgata za Otwarcie | KE oraz | KZE | ub zawarci e
byOpgata ustanowiona na podstawie iawtwysIokoBsi

maksymalnie 300 zg,

c)OpgJgata za Zwrot z | KE lub | KE dokyadawascia po uryp
Umowy imaksymalnie 200 z4g

dOpgata za wypgaimaksy &l niud 2 KZEzJ

e)OpgJjata za Nabycie, Opgata za Odkupienie (jeUe
Funduszu), Op §at a z aJedhastek Uczestnictwaw IKElubl KZE w wysokoSc

przekraczaj Ncej maksymalnej wysokoSci tych op
3. Uczestnicy | KE oraz | KZE mogN zostal zwolnieni
mogN byl r-wnieUO obni Uone 1 ub pobr gpmyiceymi ch m
odroczenie nie moUe dotyczyl Opgat za Odkupien

l ub po spegnieniu warunk-w przewidzianych w Um
4. I nformacja o aktwualnej wysokoSci opgat ( w tynm
w Tabel ach Opgat dl a | KE or az | KZE. na st

www.tfi.bnpparibas.pl, przy Umowach IKE oraz IKZE oraz we wszystkich punktach zbywania

Jednostek Uczestnictwa.

5. Szczeg:- gowe zasbady | KEowardazze nl KZE, uregul owane
Regul amini e prowadzenia | KE oraz Regulaminie
czinSci N odpowi edni o Umowy | KE oraz Umowy | KZE.
zawrzel Umowin | KE | ubo 8 imoavaip o zKnZzaEn inmao Usliitw z Re gt
Zzawarciem tej umowy . Regulaminy sN dosthipne v

internetowych Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.p) or az u Dystrybutor - w.

6. Do zawarcia Umowy | KE oraz Umowyi d KPEze@eocbeod
zamierzaj NcN zawrzel danN umowih stosownego O
przepi sami prawa. W Umowie | KE oraz Umowie | KZ
obowi Nzuje oraz termin w kt-rym powi nrazdkzb.yi do

Fundusz wydaje potwierdzenia zawarcia umowy.

ustalonym terminie Umowa wygasa. Fundusz infor
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StronN Umowy o | KE oraz Umowy o | KZE moUe byl

Towarzystwo i w takim przypadku:

a) Srodki zainwestowane mogN byl przenoszone
konwer sji (jeUeli statuty Funduszy dopuszcz

b) wpgaty do | KE lub 1 KZe mogN byl wnoszone do
gNczna wp@ma na Umown o | KZE wnoszonych do
kalendarzowym nie przekroczy limitu wskazanego w Ustawie o IKE i IKZE..

7.Umowid | KE oraz Umowin | KZE moUe zawrzel wygNczn
| KE oraz na | KZE moUeSgir omad ¢ £ n iocdkEjae K¥Emieo s o b a
moUe byl prowadzone w ramach wsp-lnych Subreje
8. Uczestnik zawierajNc Umown | KE |lub | KZE wybie

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu. Do wyboru jestalokac j a Srodk-w i ndy)
definiowana przez Uczestnika | ub al-ddkengwprm Sr od
automatycznie przez Fundusz zgodnie z Tabel N z

9. Uczestnik oszczndzaj Ncy na | KEubl uwi filckeZ E onso (be

zostanN wypgacone Srodki zgromadzone na | KE
Wskazanie to moUe byl w kaUdym czasie odwogan
wskazania osobami uprawnionymi do SrpdkSwi egchb
Uczestnika sN jego spadkobiercy.

10Wypgata Srodk-w zgromadzonych w Funduszu na | K
Uczestnika albo wskazanej przez niego osoby, dokonywana jednorazowo albo w ratach.

Wypgata Srodk-w zgromadczonych na | KE nastnipuj

ayna wniosek Uczestnika, po osi Ngnifdciu przez
emerytalnych i uUuko@®zeniu 55 roku Uycia oraz
- dokonywania wpgat na | KE co najmniej w 5 do

Ue Srodki zgr b M&Ed zonet ajyg wczeSniej przen.

emerytalnego) albo

- dokonania ponad poJjowy wartoSci wpgat nie p
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wypgat)
zostagy wc ziesiGne z pggranpuremesytainego):;

b)w razie Smi er pnawnidsekavskazanejipkez niego osoby uprawnionej do
wypgaty po jego Smierci

11.Wypgata Srodk-w zgromadzonych na | KZE moUe byl
albo wskazanej przez niego osoby dokonywana jednorazowo lub w ratach przez okres co
naj mni ej 10 lat (a jeUeli oszczndzanie na | KZE

jakim dokonywane bygy wpgaty). Uczestnik | ub
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zmienil wni oswe kr @t axcyhp giat aaUONda i wypgaty jedno
zgromadzonych w Funduszu na | KZE nastnpuj e:

ayna wniosek Uczestnika, po osi Ngnificiu przez
dokonywania wpgat na | KZE co najmniej w pinfnci

bywr azi e Smi er erawntbsek ©oly bprawaione;.

Osoba, kt - ra w ramach wypgaty w ratach otrzy
dokonywal wpgat na | KE lub | KZE, z kt-rego otr
odpowiednio IKE lub IKZE.

Fundusz dokonuje Wypgaty Transferowej Srodk-w z

aydo innej I nstytucij.i Finansowej , z kt-r N Ucze:!
emerytalnego;

by do programu emerytalnego, do kt-rego przyst Nj

¢) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla Osoby Uprawnionej albo do programu
emerytalnego, Odwblat Upe awniiwnaapi eySmNepirga Uc

Wypgata Transferowa z | KE, dokonywana jest na i
uprawnionejwpr zypadku jego Smierci po uprzednim zaw:
emerytalnego z innN instytucj N finansowN i ok
taki ej umowy l ub przystNpieniu do progr amu

potwierdzenia przystNpi eni a . Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr

| KZE, Wypgdgata Transferowa z | KE w Funduszu dok

30 dni od dnia zgoUenia dyspozycji Wypgaty Tra
dodatkowymi. Prze d mi ot em Wypgaty Transferowej z | KE w
moUe byl wygNcznie cagoSi Srodk-w zgromadzony

wyj Nt k-w okreSlonych w Ustawie o | KE oraz | KZE

Fundusz dokonuje Wypgaty Tr ans fatKZowFerjdus®ir odk - w

a) do innej instytucij.i finansowej , z kt-r N Ucz
zabezpieczenia emerytalnego;

b) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby

uprawnionej idor &zioed kSmi erci Uczestnika.

Wypgata Transferowa z | KZE w Funduszu dokony
Uczestnika albo osoby uprawnionej do Srodk:-w n
po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego Kkor
instyt ucj N finansowN i okazaniu Funduszowi pot w
zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w Ustawie ¢

| KZE w Funduszu dokonywana jest w terminie ni
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dyspozycji Wy pgaty Transferowej wWr az z wy maganymi
Przedmi otem Wypgaty Transferowe] z | KZE w Fun
wygNcznie cagoSi Srodk-w zgromadzonych przez

okreSlonych w UsltkaZwi.e kaUdkaE zoraasz- b uprawnionyc
Uczestnika moUe dokonal Wypgaty Transferowej z
wygNcznie na swoje indywidualne konto zabezpie

Przedmiotem wypgaty tranisd ecoyve$i mdrled byw awyrgd
| KE ub |1 KZE, z wygdgNczeniem wyjNtk-w okreSlony
KaUda ze Stron moUe wypowiedziel Umown | KE 1 ub
odpowi ednie oSwiadczenie. Riony do wypawedzen Wmalvy s z | e
IKE oraz Umowy IKZE tylko w przypadkach przewidzianych w Umowach.

W przypadku wypowiedzenia Umowy | KE |l ub Umowy
nasthinpuje zwrot Srodk-w zgromadzonych chbpawi ed
przesganki do wypgdgaty | ub wypgaty transferowej
Zwrotowi podlegaj N Srodki odpowiednio z | KE I u
w przypadku, gdy na | KE Fundusz przyj N wypgal
emerytainegoit ak Ue ¢ kwetA zgodnie z odpowiednimi pr
do Zakgadu Ubezpiecze® Spogecznych. W przypad

cagoSi lub cznSi Srodk-w a w przypadku | KZE pr
zgromadzonych $r gokvewzaSadye zwrotu Srodk-w zgr
| KZE okreSlone sN odpowiednio w Umowie | KE al
regul aminie. Osoba na kt - -rej rzecz dokonano Zw

| KZE moUe zagoUyli »dBnwwmizys KEFobaib | K

W przypadku odkupienia przez Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na | KE |l ub |1 KZE w zwi Nzku z dokonaniem zwrotu,
| KE oraz | KZE ulega rozwi Nzani u.

Uczestnik 0szczndz KZBJ avyterminge 45 #E od Idnicb otrzymania

powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, powinien - z a wr z e | umown o pro
| KE lub I KZE z innN instytucjN finansowN i do:
umowy l ub W pr zyp ad kpracowniczegos drojranmueemergalnegm i

potwierdzenie przystNpienia do tego programu,
przypadku niedopegnienia powyUszych obowi Nzk - v
do wypgaty, nastihipuj e hzwraotl K& o duko- W KzZaEp.i sPaonsyt a f
stosuje sin odpowiednio w przypadku, gdy prze

towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduj e,
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uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w f unduszach zarzNdzanych
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednost ki Uczestnictwa zapi s
zastawu, zaspokojenie wierzytelnoSci Zabezpi e

traktowane jako zwrot.

Artykug 35
(wykreSlono)

Artykug 36

(wykreSlono)

Artykug 37
(wykreSlono)

Artykug 38
(wykreSlono)

Artykug 39
1. Fundusz moUe samodzielnie |lub z i nnymi fundusz
Towarzystwo prowadzil PPE or®szprdadnafyi wwyamac!]
2. Fundusz mo Ue prowadzi pracownicze progr amy en
przewidzianymi w Ustawie o PPE. Szczeg- gowe war

okreSla, zgodnie z UstawN o PPE, uneda pr avmmgrziek
do Subfunduszu, zawarta pomindzy Funduszem a pl
umowa okreSla w szczeg-1noSci wysokoSi i spos-b
3. Fundusz w ramach Planu OszczindnoSci owego moUe w
a) Programy Systematycznego Inwestowania (PSlI),
b) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI).
4 Fundusz moUeP $Ir omeadrzadt Aipuj Ncych zasadach:
aynabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI 0
odpowiedniej umowie dodatkowej; przezza war ci e umowy rozumie sinfn r-

Uczestnika Funduszu o przyjnciu regulaminu PSI
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b)uczestnictwo w PSI moUe wiNzal sifn z zadekl aro
wpdgat do Subfunduszy |l ub docel owej wyPSblkoSci
czasu trwania uczestnictwa,

cjumowa (regulamin) dotyczNca PSI powinna W sSzcz
wpgat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik
S r o dwkpizypadku gdy uczestnictwow PSIwiNUe si i z zadekl|l arowani em
systematycznoSci wpgat do Subfunduszy, zasady
rozwi Nzania umowy oraz spos-b informowania Ucz

5. Fundusz moUe prowadzilizasBddadh: na nastfipuj Ncyc

aypostanowi enia Statutu dotyczNce PSI i PPE stos
bwpgaty na nabyci e Jednost ek Uczestnictwa mo g

uczestni k-w PPI

6. W przypadku gdy, zgodnie z wust. 4 ldbhawibNzkigm
zadekl arowania docel owej wysokoSci wpgat do Sul
Jednost ek Uczestnictwa w ramach PSI moUe wi Nz:
Uczestnika dodat kowe| opgaty mani pul adedijostek| , po
Uczestnictwa w ramach PSI . PowyUsza opgata nal
wynoszNca nie wiifce,j ni 0 5% od zadekl| arowanej
przystNpienia do PSI, docel owej wysokoSci wpgat

7. Uczestnictwo w PPE | ub programach prowadzonych w
gNcznie Program) moUe wiNzal sifn z ponoszenie

manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
zgr omadzonych w ramach Progr amu, przy c¢czym wysol
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie mol
Uczestni kowi z tytugu odkupienia Jednost ettr, Uc z e
z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramac
opgatn mani pul acyj nN, o] kt -rej mo wa W postan
Subfunduszy |l ub opgatn manipulacyjnN waneyyzonkoSci
nabywcin Jednostek Uczestnictwa w ramach Progr amt
pomi ndzy Subfunduszami l ub funduszami w ramach |
8 W przypadku PPE l ub poszczeg-Il nych Program-w
OszczhndnoSciowegopdatyysokna®ili pul acyj nej moUe ul ec

mani pul acyjna moUe nie byl pobierana w og-1e.
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ROzZDZI AG VI
CZNSTOTLI WOSL DOKONYWANI A WYCENY AKTYWEW FUNDUS
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA
WYCENYAKTYWCRUNDUSZU | AKTYWCW SUBFUNDUSZY

Artykug 40

Akt ywa Funduszu or az Akt ywa Subfunduszy wy cen

Subfunduszy ustala sifn w Dniu Wyceny oraz na dzi

finansowego obejmuj Ncego owmsazzy s tskpirea woSzudbaf & n d lesdn
Subfunduszy.

Met ody i zasady dokonywania wyceny sN wsp-Ilne
Subfunduszy, zgodne z przepi sami dotyczNcymi r

zostagy opisane w Prospekcie.

Ze wzgl ndwadeanNr @ol itykn inwestycyjnN Subfundu:
Towarzystwu ustalenia w spos-b naleUyty WAN, W.
szczeg-lnoSci bi orNc pod wuwagii moUl i woSi Uuzy s
niezbndnych dpopepraewyownay Aktyw-w Funduszu oraz
ustalenia WANSJU oraz inne aspekty organizacyjno-t ec hni czne, godzi nN, w
bridzie okreSlag ostatnie dostfipne kursy przyj mo
na aktywnym rynku j e st godzina 23.30 czasu wurzndowego

Pol skiej, to | est czasu Srodkowoeuropejskiego |
okresie od jego wprowadzenia do odwogania, w Dni
WartoSli Aktyw-w NettoywWuwdNezuo ®abtoSludku oraz

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w Dri
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ROZDZI AG VI I
OBOWI t ZzKlI I NFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykug 41

1. Na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl Fundusz publikuje:

a) Prospekt,

b)KI uczowe I nformacje dla I nwestor - w,
c)aktualne informacje o zmianach w Prospekcie | u
dzmiany Statutu wraz z informacjN o terminie we

e)roczne i p- Jroczne pogdgNczone sprawozdanie finanso\
roczne i p-groczne jednostkowe sprawozdania fi
f) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn

ggcenn zbycia i ceni o d knictpa danegosubfureddspup st ek Uczes
hyi nformacjiA o zmniejszeniu WartoSci Akt yw-w Nei
(dw-ch milion-w pifAciuset tysincy) zgdgotych,

Jinformacji o zmniejszeniu WartoSci Akt yw-w Net

(pincidsg) rygstych,
) pozostage informacje zwi Nzane z uczestnictwem
2. JeUel | przepis prawa nakgada na Fundusz obowi Nz

Fundusz dokonuje ogJjosze® w Gazecie Giegdy APar |

3. W przypadku, gdy publikacja informacji wska zanych w wust. 2 w Gazecie
bridzie moUliwa, w szczeg-IlnoSci z powodu zaprze
Giegdy AParkieto lub innych okolicznoSci ni ezal

bAdN w dziennilkiutdd®zeczpospo

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bez
l nwestor - w, umo Ul i wi aj Nc abgipnoJednestek Uzzestnictiva. z n i mi [

5. Fundusz jest obowi Nzany dorfnczyl Wgzeotcrzinkowi pb ¢
pogNczone sprawozdani e finansowe obej muj Nce S
jednost kowe sprawozdania finansowe dla kaUdego
aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

6. Fundusz Wagas%h Aktyw-w Netto Subfunduszu na Je

zbycia i cenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
cena zbycia i cena odkupienaszdednpsté&tr BHoeczeéess$ni
7. Fundusz moUe publikowai na stronie internetowej,
aywyl iczenie WartoSci Akt yw-w Netto Funduszu or
na ostatni dzie® miesi Nca bAndNcy Dniem Wycen)
poszczedg-| nezeSurbddizmadju-sw | okat, w przypa-dku p
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wyszczeg:-|lnienie dziedzin, w kt-rych prowadz
papier-w wartoSciowych posi adanych przez Fun
naj wyUszych pod wzgl indeam pwaapriteorSc i walrotkoaStcaico we

mi esi Nca brndNcy Dniem Wyceny,

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

8. Fundusz publikuje, na stronie internetowejy.tfi.onpparibas.pl i nf or macj e o] p

skgadni kach | okat kaUdego Subfunduszu w for
umoUl i wia identyfikacjn danego Subfunduszu,
wartoSci ritfedai Sgbfwngpaszu. Publi kacja odby\
Wyceny przypadaj Ncy w diatneygno kdwairat ail en i en ipe- Fan
mi esi Nca kalendarzowego nasdgazymjkwargtoa fpeom,z azk
uj awnienie jest maoa8art .a U jkaowacizeNrciye sriife 3rast A |
naruszenie prawa, w zakresie publicznego ob
Subfundusdy,nydlkavaktt-arJy dlyd pi émwbbiymekjivast aftk
skgadu portfela.

ROzZDZzZI AG VI I I
LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykug 42

1. Fundusz wulega rozwi Nzani u, z zastrzeUeniem ust.
aycofniita zostanézwalleajyMdq¢ a Sa Fldozw aargzaylsnt wa | ub z
dziagal noSi Towar zystwa wygasdgo, a zarzNdzani

inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) mi es i
zezwolenia lub od dnia wygaSnificia zezwol eni a,
b) Depozyt ar i us z zaprzestanie wykonywania swoi ch o]
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru A
c) WAN Funduszu spadnie poni Uej 2.000.000 (dw-ch
dzZzarzNd Towarzystwa podej miiego Subfanduwsiy fivydzielomegok wi d a c
w ramach Funduszu,
e)Towar zystwo pozostawago jedynym Uczestnikiem
mi esi ncy.
2. Rozwi Nzanie Funduszu nastnfipuj ednipor pzre@z owiaa zleink
Fundusz ni e dedridsek dczegtmicwia.
3. Li kwidacj a Funduszu polega na zbyciu jego Akt

zaspokojeniu wierzyciel:@ [ umor zeniu Jednost ek
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Srodk-w pieninUnych Uczest ni k dcmyposiadahyctsprzaz,nichor op o r
Jednostek Uczestnictwa.

$rodki pieninUOne, kt-rych wypgdacenie nie bygo
sNdowego.

Towarzystwo | ub Depozytariusz oggoszN w spos-b ¢
likwidacji Funduszu.

W okresie | ikwidacj.i l i kwi dat or dokonuje wycen
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszy nie rzadziej
tygodniu dni u, w kt-rym odbywa sin ksteysw-aw nmNeet G}
Funduszu or az WartoSci Aktyw-w Netto Sushifriundu
postanowienia rozdziagu VI .

W przypadku rozwi Nzania Funduszu | i kwidacij.i ul e

ROzZDZzZI AG | X
LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

Artykug 43

Z zastrzeUenFemdustz. moUe dokonal | ikwidacji Subf
a)WAN Subfunduszu spadnie poni Ue|j 500. 000 (pinci
byZzar zNd Towarzystwa podejmie uchwagn o |ikwidac

kolejnych 3 (trzech) miesi hcy kal endarzowych suma koszt- -w z
Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo prze
wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfunduszem,
c)w przypadku zbyci a przez Fundusz ws portfela ki ¢ h
inwestycyjnego tego Subfunduszu.
d) Z a r zThwhrzystwa podejmie u ¢ h w a Bkwidacji Subfunduszu w przypadku wytoczenia
przeci wko Fundus,znowkt -proywn dpdw-adty Wi r Bjud f d o d wk
roszczenie przekrac z aj Moge akt yw- w Su b f uprzéwidywany teamin
rozstrzygnifnci ans@porak jest dguUszy
Decyzjn o |ikwidacji Subfunduszu podej muje Towal
Li kwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, 2z Wwy(

w zwi NzwuNzanbem Funduszu.

W przypadku okreSlonym w ust. 1 1it. a) Subf ur
Towarzystwa podejmie uchwagn o pogNczeniu Subfur
warunkach okreSlonych w art. 44.

Oddniar ozpoczfinacpil Butwfdnduszu Fundusz nie moUe zb
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likwidowanego Subfunduszu.
5. Li kwidacja Subfunduszu, jeUeli nie jest zwiNzan:
zachowaniem nastfipuj Ncych zasad:
1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyci u jego Aktyw- w, Sci Ngni
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycield:@ [ umor z e
uzyskanych Srodk-w pieninUnych Uczestnikom St

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

2) Zbywani e aktyw-w | i kwidowanego Subfunduszu po
uwzglndnieniem interes-w Uczestnik-w tego Sul
Funduszu.

3) Srodki pieniAalne, kt -rych wyp@Ggaceywyimej ri pobyadml
l i kwi dacj i na rachunku powierni czypnzekazuje doa d z o n )
depozytu sNdowego.

4) Li kwi dat or S u brastronieinematowe)j \gs§aaasdj w art. 41 Statutui nf or macj i

0O rozpoczhciu | ikwidacij.i Sulyfmu mbwsz w. zWamwmg @o 9z
Likwidator wezwie wi er zyci el i Funduszu do zggdgaszania \
oggoszeniu roszcze@® zwi Nzanych z | ikwidowanym
5 Z dniem rozpoczncia |ikwidaciji, | i kwi dd#anar zap

jednost kn ulikwidewsanegoiSubfumdaszu.

6. Koszt i kwi dacj i danego Subfunduszu j est k 0 s
|l i kwi dowanego Subfunduszu wustalane sN zgodnie
postanowieniach Stsatiutdw &orsaedz N Ywabfunduszu.

7. W trybie, o kt-rym mowa w ust. 1, Fundusz nie me

ROzZDZI AG X
Gt CZENI E SUBFUNDUSZY
Artykug 44
Subfundusze mogN byl ze sobN gNczone.

2. PogNczeni e nastnpuj e p 0 p r Sebiundupzu pegjmowanege o e ma
Subfunduszu przejmuj Ncego oraz przydzielenie U
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmuj Nceg
Subfunduszu przejmowanego.

3. Warunki oraz trpbdugNgzekiaSlSajpRuwjaSci we przepi
| nwestycyj ny cSubfundlszyjwyrnagaezgodyeKNF.

4, O zamiarze pogdgNczenia Subfunduszy Towarzystwo o0f¢
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ROzDzZI AG XI
ZMIANA STATUTU
Artykug 45
Zmiany Statutud ok onywane sN przez Towarzystwo jako or g:
Zmi ana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik-w Fun«
3. Zezwol enia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresi:
Inwestycyjnych.
4, Zmi ana Statutu wchodzi wchbigpdnie zart.\24 Ustawy mFundauszdch u st al

Inwestycyjnych.
ROzZDZzI AG XI 1
POSTANOWI ENI A KOS6COWE | PRZEPI SY PRZEJSCI
Artykug 46
1. Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnik-w Funduszu

utrwalane, zabezpieczane orazpr zec howywane w celach dowodowych
wskazany we wgaSciwych przepisach prawa.

22 W przypadkach okreSlonych w umowie o przystNpie
w innych przypadkach okreSl onycrhn @trewej ,Towaktz-yrsd
art. 41 ust . 1, moUl i we | est dokonani e przeni
Subrejestru na inny Subrejestr posiadany przez Uczestnika w Funduszu.

3. Fundusz moUe o d nub realidacji Zleceniajw preypadku odmowy podania danych
identyfikujNcych zgodnie z wymogami prawa, a w
r. 0O przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz fir
2018 r., poz. 723).

4. Fundusz ma prawo wis tZrl zeycreanli ar ena Ipirzayqpjadk ach okre$

szczeg-lnoSci ustawn o przeciwdziaganiu praniu |

Artykug 47
1. W sprawach nieuregul owanych w Statucie zastosow
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ust awy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitagowyrksu Ust a
cywilnego oraz inne wgaSciwe przepisy prawa p
podatkowego.

2. SNdem wgaSciwym dla rozstrzygania spor-w dotycz
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w Funduszu jest sNd wgaSciwy dla siedziby Fundu:
3. Obowi Nadkit kpwe zwi Nzane z wuczestnictwem w Fundu
stosunku do Uczestnik-w Funduszu bifadN wykonywar
zostagy nagoUone na Fundusz na mocy odpowiednict

4. W przypadku, jeSlaimizgadkniek oz wprekxe pigatnoSci doko
rzecz Uczestnik-w bAndN podlegagdy potrNceniom, v
biidzie dokonywal pgatnoSci na rzecz Uczestnik-w

ROzZDZzZI AG XI 11|
| NFORMACJA OOBOt LUWOLNI ENIA SIN PRZEZ DEPOZYTA
ODPOWI EDZI ALNOSLI ZA AKTYWA UTRZYMYWANE

Artykug 47a

1. Depozytariusz odpowi ada wobec Funduszu za ut
potwierdzeniu Utraty l nstrument u Finansowego
natychmia s t powi adamia sin o niej Uczestnik-w za poc
przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytar.i
samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albokwot " odpowi ada|j
ich wartoSci

2. Depozytariusz moUe uwolnnil sin od odpowiedzial
Utrzymywanych, jeUeli wykaUe, z uwzgliddnieniem
danego Aktywa Utrzymywanego nastMgi ga z przyczyrt

3. Depozytariusz moUe uwolnil sifin od odpowiedzialn
Finansowego stanowi Ncego Aktywo Utrzymywane pr z
uwzgliadnieniem art. 102 RozporzNdzenia 231/2013,
)dopedgni §g obe®li dNekechw wkart. 81i Ustawy o Fundus

2)pi semna umowa mindzy Depozytariuszem a Subdepc

przenosi odpowi edzi alnoSi Depozytariusza na Su
i Funduszowi dochodlzeege podmcet@E& bezpoSredni
pegnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego poSre

3y pi semna umowa mindzy Depozytariuszem a Fundus:
sin przez Depozytariusza od odpowvieabektyaden o Sc i
war unki uwol nienia sin Depozytariusza od takie

4. St atut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od
Il nstrumentu Finansowego stanowi Ncego Akt ywo U
wy gzNci e, jeUeli Depozytariusz wykaUe, z uwzgl fig

l nwestycyjnych oraz art. 102 RozporzNdzenia 231/

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x &O01 AON@ )1 OANGWARRE]| 5471880, DOx ¢ |



Pl BNP PARIBAS

x . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1)Fundusz zobowi Nzag Depozytariusza do przekaz

przechowywania Podmiotowi Lokalnemu;

2)pi semna umowa mindzy Depozytariuszem a Fundus:

sifi przez Depozytariusza od odpowiedzial noSci

3)ypi semna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi od
podmi ot [ umo Alwiuwiia FTuomdaur Szzyosw i dochodzenie r 0s
bezpoSrednio |l ub wumoUliwia Depozytariuszowi d

Podmiotu Lokalnego;

AHUczestnicy Funduszu zostali uprzedni o poinf

Depozytariusza od odpowi ed zi al no Sci

5. Maj Nc na uwadze peodst annofwirenmuijae ussitih. Uczestni k-w o
1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
dopuszcza moUl i woSI wuwolnienia sif przzaeztDeap aiz

Aktyw-w Utrzymywanych przez Subdepozytariusza

2)Statut Funduszu zezwala na wuwolnienie sin prze

utratn Aktyw-w Utrzymywanych przez Podmiot Lok
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CZ NSIL
SUBFUNDUSZE

ROzZDzI AG |
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykug 48
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wwynilas t wa
wzrostu wartoSci lokat.
2. Fundusz nie gwarantueosi Ngni fici a celu ndwestycygj kegoly Bumbdw
ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykug 49

1. Podst awowym kryterium doboru | okat | est uzyskiw
jednoczesnym minimali zowaniu ray myolSa i K wieNd & reend @
zmi ennoSci st-p procentowych i ryzyka ograniczol

2. Obligacje emitowane, pornczane | ub gwarantowane
ni U posiada Rzeczpospolita Polska, oroatermino b | i g a
zapadal noSci czasie nie dguUszym ni U trzy mies

procent) Aktyw-w Subfunduszu.
3. Fundusz moUe inwestowal do 50% (pifldziesi Nt p
papiery wartoSciowe nihbeegamemi yoRgn&uppPrez pr

warunkiem, Ue instrumenty te spegniajN kryteria
Inwestycyjnych.

4, Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmi
NiewystandaryzowaneInst r umenty Pochodne, o kt-rych mowa w
mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzeUeniem a
ekspozycji AFIl, wynikajNca z um-w maj Ncych za
przez Fundusz w ramach zarzNdzania portfelem inwe
zastosowaniu metody zaangaUowania, o kt-rej mo w:é
wynosil od 0% do 100% WartoSci Aktyw-w Netto Sul

5 lnstrumenty RygokwrRBizenint@mramenty dguUne, tj.: |
obligacje o ratingu nie niUszym ni U rating na
naj mni ej jednN z wuznanych agencij.i ratingowych:
skarbowe, listy zast awne, certyfikaty depozytowe, a tak/
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stanowil nie wifncej niU 30% (trzydzieSci procent
6. Do Subfunduszu majN zastosowanie postanowieni a
oraz ust. 61 12.
7. Obok kryteri-w doboru instrument-w dguUnych ok
dokonywaniu | okat Aktyw-w Subfunduszu w instrum

r-wnieU poziom zmodyfi kowanego dur atuircaumiagegor t f el

jako miara ryzyka, informujNca o ile zmieni sin
do wykupu. Fundusz wutrzymuje zmodyfi kowane dur a
(pinciu) l at . w przypadku d § u U nitpweahych pagzi er - w

przedsifibiorstwa Fundusz uwzglndnia takUe pozyty
termi nowe|j obsgugi zobowi Nza® wyni kaj Ncych z ty
pieniAaUnych oraz kryteria jakbScyowe, odano&ktNcegm
m. i n.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, ]

zarzNdzaj NcN.

8 Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmi o
Akt ywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Il nstr
obrotu na rynkach, o kt-rych mowa w art . amnklo, w t

(w pa@Gtwach naleUNcych do OECD innych ni U Rzecz
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa
de Corredoresi Bol sa de Val or es, Bol s adialNAIDAQ OMXMNordia de C
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture ExchaRXpkKorea Exchangeg MeRsyld u d ni o
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo B 3 1, dowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul. or az Zj ednoczone Kr:-lestwo WielKkie]j Brytan
Exchange (LSE) z zastrzefldniemftoUmotl awéegd dghn
po dniu, w kt-rym updgynNg okres, o kt-rym mowa W
Gi braltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) =z zast
od dnia nastfpuj Nc ekgto- rpyom dunpigynNg okres, o Kkt -r

Okresie PrzejSciowym.

OPGATY MANI PULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZL
Artykug 50
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1. Z zastrzeUeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 wust
1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kateg o r i i A pobiera
mani pulacyjnN w maksymalnej wysokoSci 2% (dw
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu k at egor i i B pobie
mani pulacyjnN w maksymalnej wysokoSci 2% (dw
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
B.

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfund uszu kategor i P po
mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci 2% (dw
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera
opgatn mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUenia |liczby odkupywanych J
WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
opgatn mani pul acyjnN w maksymal ne|j wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUenia |liczby odkupywanych J
WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
opgatn mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUenia |liczby odkupywanych J
WANSJU.

7) Opgata mani pul acy ]| JdnostekUczednictwp Subfndusza kategorii A,
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

8 Dystrybutor za Zamiann Jednostek Uczestnictwa
kategorii C i kategorii P pobi era opgdatn manipulacyjnN w ma
(czterypr ocent ) kwoty wyni kaj Ncej z pomnoUeni a
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

99 Opgata manipul acyj na, o kt-rej mo wa Jednogiek t 8,
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Szczeg-gowe st awki opgat manipulacyjnych i zasa-f¢

Towarzystwo Tabela Opgat, z zastrzeUeniem ust.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykug 51
Fundusz pokrywa zZe Srodk Nk e Skofswen du siz ungyzdatt Kiip
dziagalnoSci N Subfunduszu:

aywynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfu
6,

b)prowi zj e i opaty zwi Nzane z umowa mi i transak
opgaty i prskieayvopigat mablbbéi er ane, odpowi edni o, z
Zzami any, odkupieni a, wy kupu jednost ek uczest
funduszy inwestycyjnych z siedzibN na terytor
uczestnictwa fundusz y zagranicznych l ub tytug-w uczes:
i nwestowania maj Ncych siedzibfn za granicN, o k

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bnd Ncych przedmi otem | okae

C)pr owi zj ebhankoweap gat y

ddkoszty obsgugi [ odsetek od kredyt -w i poUycz
Subfunduszu,

e)podat ki i opgaty wynikajNce z przepis-w prawa
rejestracyjne, a takUe opgaty notarialne,

f) pr owi zj enarzeczonstgtujt dgpozytowych i rozliczeniowych,
ggkoszty bieggych rewident -w, w tym wynagrodzeni
[ przegl Ndu sprawozda@® finansowych, do wysoko:¢

90.000 (dziewi nEdyi ezsgioNtychys przy czym ewent.t

Towarzystwo,
h)koszty obsgugi prawne | [ podat kowej , do wysok
75.000 (siedemdziesi Nt pinl tysincy) zgotych,
Towarzystwo,

i) koszt y wykorzystywanego przez Subfundusz oprograeé
licencyjnych zwiNzanych =z wykorzystywanym pr z
wysokoSci nieprzekraczaj Ncej w skal. roku kwot
przyczym ewentualnN nadwyUknin pokryje Towarzyst wo
) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoS

od Sredniej WANS w roku kalendarzowym | ub kw

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium3 T AAE; ECNOx A@l x &O1 AON@ )1 OANGWARRE]| x5971880, DOx ¢ |



Pl BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

zgotych, w zaleUno®didzi ket wydlszatyphN kneodwyrd kefiw
pokryje Towarzystwo,

Kkkoszty prowadzenia ksi Ng rachunkowych Funduszu
wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzNdzania s

Subfunduszu, kosztyprzyg ot owani a oraz akceptacji model -w w
oraz koszty wutrzymania | ub dostosowania system
ksi Ng rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do

kwoty 90.0D0ziegiiMwi ilysiAicy) zgotych, przy cz
Towarzystwo,

) koszty prowadzeni a Rejestru Uczestnik-w Fund
wysokoSci nieprzekraczaj Ncej 0,20% w skal.i r ok

lubkwoty220. 000 (dwi eScie dwadzieScia tysincy) z9§

bidzie wyUsza, przy czym ewentualnN nadwyUkid p
mkoszty oggosze®& wymaganych postanowi eni ami St a
i publikacjimateria g - w i nf ormacyjnych o Funduszu i Subfu

tym tgumacze® przysinggych dokument -w Funduszu
(pinidziesi Nt tysifcy) zgotychNwnadkwy Ok ir oxa k
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu..2 Koszty

wynagrodzenia | i kwidatora, o kt-rym mowa w ust
tysifncy) zgotych za kaUdy 1ikwidowany Subf un
Towarzystwo. Koszty | ikwidacij. Funduszu inne n

kwoty 500.000 (pifAciuset tysincy) zgJgotyaoalN za k
nadwy Uk pokryje Towarzyst wo.

3. Koszty wynagrodzenia |ikwidatora, o kt:-rym mowa
l ub kwoty 100.000 (stu tysincy) zgotych w zal e
ewentual nN nadwyUknf pokKoysjzet y T olw akrwiydsat cw oi Subf
wynagrodzeni e l i kwi dat or a, ni e przekroczN kwot
ewentualnN nadwyUkid pokryje Towarzyst wo.

4, Koszty zwiNzane z dziagalnoSci N Subfunduzmzu ni
Towar zyst wo. Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o
nieoznaczony cagdoSci lub cznSci koszt-w Subfu
wynagrodz eni a za zarzNdzanie Funduszem.

5. Za zarzNdzani e Funduszem wiyavagr oystewmd e o tsrt aygmeu j

Subfunduszu.
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5a. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towarzystwa z
ust . 6 poni Uej , zostaga wustalona w spos-b zgoc
l nwestycyjnych [ zadstmrgay j iz &l e Una lointay k o i hwe s
szczeg-Jowo opisanej w art. 49 Statutu, a takUe

sifi z Subfunduszem, okreSlonego za pomocN wskat
i nwestor -w spo8ubfbhdisznnych dl a

6. Wnagrodzenie stage dla kaUdej kategorii jednost
w skal. roku od Sredniej rocznej WANS w danym ro
jednostek osobno, a jego jpgatbdo$fb pcbhtipageeqok
mi esi Nca kalendarzowego. Srednia WANS jest obl i
Subfunduszu przypadaj Ncych na poszczeg-Ilne kat e
dniach kalendarzowych podzielona przez liczb i d n i kal endar zowych w dan)

W przypadku gdy dzie® kalendarzowy nie jest Dnie
Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj N na poszczeg
Wyceny bezpoSrzajnNoy molpire@Nlcy dzi e® kal endar zowy
7.2 zastrzeUeniem wust. 6, koszty zwi Nzane Z Sub
okreSlonych w umowacth, dercyepiaxsaic wimrSazwavylcth or gar
8.Koszty zwi Nzane zl| iSubdmue dauN oemmyohk mes ac h

9.Zobowi Nzania, kt-re dotyczN cagego Funduszu pokr
odpowi adaj Ncej wudziagowi WartoSci Aktyw-w Netto
Funduszuwtermi nach, o kt-rych mowa w wust. 7.

10. Koszty wymokagNeg- | nych Subfunduszy obci NUaj N

11Koszty zwi Nzane z nabywaniem | ub zbywaniem prze
zl ecenia, kt-re dotyczy kil ku Subfunduszy pokryw
odpowicaedjajuNdzi agowi wartoSci transakcji na rzecz
transakcji.
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MI NI MALNA WYSOKOSL WPGAT
Artykug 52
1. Z zastrzeUeniem ust . 2 oraz art. 20, Wpgata Poc.
do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategori.i C i kategori.i P wynosi 100 (sto) zgot
2. Dla Program-w Systematycznego | nwestowania (PSI ]

sin z zadekl arowaniem przez Wgpgeaetstdha kSu dfowcred wavzey

takiego programu i poniesieniem przez Uczestnik
mowa w art. 39 ust. 6, wartoSi Wpgaty PoczNtkouw
mani pul acyjnej, o ktérepowobiwhks momeijt .o3®anuseSi =z
Uczestnika systematycznej wpgaty do Subfunduszy

PRAWA UCZESTNI KEW SUBFUNDUSZU
Artykug 53
Prawa Uczestnik-w Subfunduszu, w tym inne, ni U wy

Inwestycyjnycho k r e SI132a ar t .

ROZDZzZI AG ||
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykug 514
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzr ost wa

wzrostu wartoSci lokat.

2. Fundusz nie gwarantujeosi Ngni fici a celu ndwestycygj kegoly Bumbdwu

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykug 55
1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu
poprzez inwestowanie Aktyw:- w p&ewidfianycldwast.221zasad uwz g |
dywer syfikacj.i l okat . Podst awowym kryterium dob
stopy zwrotu poprzez i nwestycj e w kil asy aktyw
koniunktural nego powi nny caari kWa l c emi, i ppazyyt jy e

rygorystycznej kontrold ryzyka wutraty kapitagu i
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udziagu poszczeg-lnych skgadnik-w | okat podej mo

wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Fundusz moUe inwestowal od 0% do 100% (sto pro
papiery wartoSciowe i l nstrumenty Ry nku Pienin
spegniaj N kryteria wskazane w art. 93 i ZAABa Ust
dguUne papiery wartoSciowe i Il nstrumenty Ry
przedsinbiorstwa nie mogN stanowii wincej ni U 30
Fundusz moUe inwestowal od 0% do 100% Aktyw-w ¢
innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncyc
Pol skiej, tytugy uczestnictwa emi t owane przez
emi towane przez instytucje wsp-I|lnego azasadasht owan
o k r e Sh woant.yl@ ust. 4 Statutu.

Fundusz moUe inwestowal od 0% do 100% (sto proc:
udzi agowe tj . akcje or az instrumenty finanso
szczeg-lnoSci: p r a w akcji,pwarpaaty subskrypayj@ewlavity dlepozytowe,
kt-rych bazN sN akcje (lub inne prawa maj Nt kov
zamienne na akcje, a takUe inne zbywalne papier.y

odpowi adaj Nce .prawom z akcj.i
Do Subfunduszu majN zastosowanie pos trahasti2eni a

oraz ust. 61 12.

Fundusz mo Ue zawier al umowy maj Nc e za przedmi
Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Psotc.ho7d,new coelku,: r
mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzeUeniem a
ekspozycji AFIl, wynikajNcej z um-w maj Ncych za

przez Fundusz w ramach =stycynhdSulstunduszu, pyliczand gz e m i n
zastosowaniu metody zaangaUowania, o0 kt- -rej mo W
wynosil od 0% do 100% WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu dNUy do osi BNganiwa skadadt miockhu, s tn-ipe zau
koniunktury na rynkach finansowych. Ekspozycj a
rynku kasowym przez nabywanie akcji.

Poza kryteriami, o kt-rych mowa w art. 11,0 zar z
m.in. bieUNcN sy tfinaasojwop r eakva Mo miodazmi @t u, perspekt
wartoSci, wartoSi rynkowN posiadanych przez ni
atrakcyjnoSi [ dgugoter mi nowe prognozyneistopgwoj u

zwrotu oraz ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N. Pon
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aydl a | okat w instrumenty wudziagowe: analiza fu
Zwrotu - ryzyko inwestycyjne,

bydl a | okat w insttumantoy etoWob: i apazyszgych

uwzgl ndni eniu obecnej [ oczeki wanej infl ac]
wartoSciowych emitowanych przez przedsifnbiors:
zakresie zdolnoSci do WNemfE noyweijk ag NeFaedi zz othy
prognozowanych przepgyw-w pieninUnych oraz kry
emi tenta i rynku, na kt-rym dziaga, jak m.in.

dziaga® podej mowanychcMNrrzez kadrn zarzNdzaj N

8. Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
Akt ywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i | nst
obrotu na rynkach, o kt-rych mowa w art.anfkld, w t

(w pa@®twach naleUNcych do OECD innych ni U Rzecz
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de
Corredoresi Bol sa de Val ores, B ol s andiaE NASDAQrOMX Nardic, de C|
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture E x ¢ h aRX} Korea Exohangeg MeRsyl ud ni o
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo B 3 r Mowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbul or az Zj ednoczone Kr:-lestwo Wielkiej Brytan
Exchange (LSE) z zastr zeUbeziie nm,o Ueo (lliawet eogdo d nyine
po dniu, w kt-rym updgynNg okres, o kt-rym mowa W
Gi braltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zast
od dnia nastinpujwWdkdga ypro udprgiym Ng okres, o kt-rym

Przej Sciowym

OPGATY MANI PULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZ!
Artykug 56

1. Z zastrzeUeniem art. 35 wust. . 18 oraz art. 39 wust
1)Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictyv
mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci 3% (tr

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A.
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2YDystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnict wi
mani pulacyjnN w maksymal nej wysokoSci 3% (tr
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
B.

3)yDystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnict wi
mani pulacyjnN w maksymal nej wysokoSci 3% (tr
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera

opgatn mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUeni a | i cz bigtwaSdokundpsgwpezezy ¢ h J
WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
opgatn mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUeni a | i cz bigtwaSdokundpsgwpezezy ¢ h J
WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
opgatn mani pul acyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUeni a | i cz bigtwasdokundpsgwpezery ¢ h J
WANSJU.

7Y)Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
8yDystrybutor za Zamiann Jednost ek Al&kaegmitBhi ct wa
kategori.i C i kategori. P pobiera opgatn man
(czterypr ocent ) kwoty wyni kaj Ncej z pomnoUeni a
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
990pgata mani pul acyj na 8, pabier&na jest & dniu reawaay Jednogiek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Szczeg-gowe stawki 0 t mani pulacyjnych i zasa-¢

Towarzystwo Tabela O t, z zastrzeUeniem ust.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykug 57
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1. Fundusz pokr ywa ze Srodk-w Subfunduszu nase apuj Nc
dziagalnoSci N Subfunduszu:
aywynagrodzenie Towarzystwa za yaokb8zanokr 86bban

5-8,

byprowi zj e i opgaty zwi Nzane =z unihpozezdFumdusz, wtynt an s a k
opgaty i prowopjgat mabbéi ekiaeg, odpowi edni o, z
zami any, odkupieni a, wy kupu jednost ek uczest
funduszy inwestycyjnych z sieodiitelN w®Pal skig}od
uczestnictwa funduszy zagranicznych l ub tytu
i nwestowania maj Ncych siedzibn za granicN, o Kk

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, b ii d N ¢ yzedmiotent lokat Subfunduszu,

c)prowi zje i opgaty bankowe,

ddkoszty obsgugi [ odsetek od kr e dryndusavna rzecp o Uy c z
Subfunduszu,

e)podat ki i opgaty wynikaj Nce =z przepis-w prawa
rejestracyine, a t akUe opgaty notarialne,

) prowi zje i opgat gpoaytawychirezliczeniowgch,t yt ucj i d

ggkoszty bieggych rewident- -w, w tym wynagrodzeni

[ przegl Ndu sprawozda@ f i nakirsaoonzyacjhNc edjo wvysskoalois

90.000 (dziewifidziesi Nt tysifcy) zgotych, p
Towarzystwo,
h) koszty obsgugi prawne ] [ podat kowej , do wysok

75.000 (siedemdziesti Weh,pipizyyszyymyepweritual nN
Towarzystwo,

) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oproc
licencyjnych zwiNzanych =z wykorzystywanym pr z
wysokoSci ni eprszkeakiriacrzaak iNckeyyotw 90. 000 (dzi ewi
przy czym ewemwyWaiinNokryje Towarzyst wo,

) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoS$S
od Sredniej WANS w roku kalG®n@ddzizewiyini dzibe sk v
zgotych, w zaleUnoSci, kt-ra z tych nkawoany Ukmd z
pokryje Towarzystwo,

kk koszty prowadzenia ksi Ng rachunkowych Funduszu
wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty spoerdzania sprawozda@€ fin
Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akcepta

oraz koszty wutrzymania | ub dostosowania system
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ksi Ng rachunkowy c hd uFsuznud,u sdzou wy sSoukbof Sucni ni eprzekr
kwoty 90.000 (dziewinidziesi Nt tysifhcy) zgotyc«
Towarzystwo,

) koszty prowadzeni a Rejestru Uc z elsctzneiskt-nw k F wn de
wysokoSci nieprzekraczaj Ncej 0,20% w skal. r ok
l ub kwoty 220.000 (dwieScie dwadzieScia tysifc
bridzie wyUsza, przy czym ewentualnN nadwyUkn p

m koszty oggosze® wymaganych postanowi eni ami St a
[ publ i kacj.i materiag-w informacyjnych o Fundu
tym tgumacze® przysifnggych dokument - wej3.000duszu
(pinidziesi Nt tysincy) zgotych w skaldi roku,
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

22 Koszty wynagrodzenia |likwidatora, o kt-rym mowa
(stu tysincy) zgotych za kaUdy l i kwi dowany Sut
Towar zyst wo. Koszty |ikwidacij.i Fumdaszwmiienme zrik

kwoty 500.000 (pinfAciuset tysifncy) zgotych za Kk

nadwyUknd pokryje Towarzyst wo.

3. Koszty wynagrodzenia |likwidatora, o kt-rym mowa
kwoty 100.000 (stut ysi icy) zgotych w zaleUnoSci, kt-ra z
nadwy Uk fi pokryje Towar zyst wo. Koszty Il i kwi dac|]

|l i kwidatora, nie przekroczN kwoty 500.000 (pinc
pokryje Towarzystwo.

4. Koszty zwi Nzane z dziagalnoSci N Subfunduszu nie
Towarzystwo. Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o
nieoznaczony <cagdoSci l ub cznSci ksayshz w-tym zSu b f u
wynagrodzeni a za zarzNdzanie Funduszem.

5Za zarzNdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje W

5a. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towarzyst wa
ust. 6-8 poni Uejustado®naga spos-b zgodny z art. 18
l nwestycyjnych [ zostaga uzal eUniona od przyj
szczeg-gowo opisanej w art. 55 Statutu, a takUe

sif z Ssubdm,ndawkreSlonego za pomocN wska¥Fni ka SRF
inwestor-w sporzNdzonych dla Subfunduszu.

6. Wynagrodzenie stage dla kaUdej kategori. jednos
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w skal. roku od Sr edni eludagdoia 2 yrednia 2020N.S2,5% (ddaain y m  r
p-9dg procenta) w skal.i roku od Sr ednstyeznia202lc.z n e j

do dnia 31 grudnia 2021 r., nastnpnie 2% (dwa pt
w danym roku od dnia 1 stycznia 2022 r.,pr zypadaj Nc e | na poszczeg:- | n
osobno, a jego pgatnoSi nasthpuje nie p-TFniej n
kalendarzowego. $§r edni a WANS j est obliczana j ako sum
Subfunduszu przypadaj Ncych na poszczeg-lne kategorie Jedr
dni ach kalendarzowych podzielona przez |iczbn di

W przypadku gdy dzie®& kalendarzowy nie jest Dnie
Akt wwNetto Subfunduszu przypadaj N na poszczeg:- |r
Wyceny bezpoSrednio poprzedzaj Ncym bieUNcy dzi e
7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagr
Akt yw-w &detltednost kn Uczestnictwa Subfunduszu.
ostathiego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni

okres rozliczeniowy koG zy sin w Dniu Wyceny bez

likwidacji Subf unduszu) or az w Dniu Wyceny w Kkt -rym

Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kaOUdyn
wynagrodzenie uzal eUnione od wzrostu WartoSci A
Subfunduszu zgodnie z z as adami opi sanymi poni Uej . Wynagr
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczeni
wynagrodzenia jest Dzie@®& Wyceny, w kt-rym nast:H
Subfunduszu, wypgacie podlega ta cziASi utworzonej rez
umor zone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w
zako@® zeniu miesiNca, w kt-rym nast Npinjuszudubk upi e
caga utworzona rezerwa, jeUel i dniem umorzeni a

ostatniDzie E Wyceny w roku kalendar zowym.
8. Wynagrodzenie zmienne j est nali czane weddug wzor u:
JeUel i [ WWANIWQ)IALWANIU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ

to WPNJU = ST%*[[WANJU(L)- WANJU(0)] - [WANJIU(0)*MSZ]],

WANJU(1)i Wart oSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczest
wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU(O)i naj wyUsza z WartoSci Ak t y wstnetwaNSubfunduszin a  J e «
ustalona na ostatni Dzie® Wyceny w roku kalend

kal endar zowych w ci Ngu dotychczasowe| dziagal n
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dziagalnoSci Subfunduszu wartoSi 100

t1 i numer dniaw danymrokukal endar zowym odpowi adaj Ncy WANJ U (
danym roku kalendar zowym, w kt-rym przypada dzi
odpowi adaj Ncy WANJU(1), przy czym przyjmuje sidt
kal endar zowym watrt ojSéstpamr-awread rjueden,

t0O-numer dnia w danym roku kal enda+jzdveym ddpsawitead
rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny
Funduszu przypadaj Ncego w twmpooaketkhgyhehdprzgpnr

LDiliczba dni w cagym danym roku kalendar zowym,
WANJU(L),
MSZi wyraUona procentowo zmiana wartoSci, w bieOU

wzorcowego o skgadzi e:ann BMaR tlo2Sw i+ 3p, 00r%;f ezlmé wz or
w kaUdym Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeni
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoSci po
poprzedniego okresu rozliczeniowego;

WPRJUT kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednost kn
ST% i st awka procentowa opgaty zmiennej wynoszNCc e
obni Ueni a tej stawki przez Towarzystwo.

Z zastrzeUeniem ust. 6 i nduyszkeons zp gk rzywwaNzea ne N zw
okreSlonych w umowach, przepisach prawa | ub dec)
Koszty zwi Nzane z Subfunduszem rozliczane sN w ¢
Zobowi Nzani a, kt - re dotyczN cagego Fundzuwzu po
proporcji odpowiadaj Ncej wudziagowi WartoSci Akt
Netto Funduszu w terminach, o kt-rych mowa w ust

zty wynikajNce z poszczeg-lnych Subfunduszy

S
.Koszty zwi Nwaaiemelub zbywamidm przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub
e

zl eceni a, kt - re dotyczy Kkilku Subfunduszy pokr
proporcj.i odpowi adaj Ncej udzi agowi wartoSci tr

cagkowit ejansakgir t oSci tr

MI NI MALNA WYSOKOS$SL WPGAT
Artykug 58
Z zastrzeUeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpgata Poc:

do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,

kategorii C i kategoriiPwy n o s i 100 (sto) zgotych.
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2. DlaProgram-w Systematycznewpmyphdinkd s trowehn iua z(eB3In)i ,c-
sin z zadekl arowaniem przez Uczestnika docel owe
takiego programu i poniesieniem przez Uczestnikad odat k owe | op@gatoy knta-nriepju
mowa w art. 39 ust. 6, wart oSI Wpgaty PoczNtkowejdaskaweywi op -
mani pul acyjnej, o kt-rej mo wa w zadeklarow@n®jproegzt . 6,
Uczestni ka sys tydm3ubfynduzzyw jamashpP&la t

PRAWA UCZESTNI KEW SUBFUNDUSZU
Artykug 59
Prawa Uczestnik-w Subfunduszu, w tym inne, ni U wy

|l nwestycyjny8&8 okreSla art.
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ROZDZI AG 11| |
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykug 60

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wWzr ost wa
wzrostu wartoSci l okat .
2. Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestyoc

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykug 61

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu

poprzez i nwest owani e Akt yw- w Subfunduszu w y
poszczeg-lnych sp-gek i branU rynku 242 zasazgl ndr
dywer syfikacj.i |l okat . Podst awowym kryterium dob
stopy zwr otu poprzez i nwestycj e w kil asy aktyw
koniunkturalnego powinny cechowal Ssin esmjzytyw
rygorystycznej kontroldi ryzyka utraty kapitagu i
jest utrzymywanie wysokiego zaangaUowania w ins
3, [ jak najrzadsze korzystawmhe » kimirtyehwmowa:

Decyzje odnoSnie udziagu w Aktywach Subfunduszu
W ust. 3 l ub instrument -w dguUnych, o] kt - -rych

uwzgl Adni eniem dNUenia do wskbdoryaykak or zystni ej szej

2. Fundusz moUe inwestowal od 0% do 50% Aktyw-w S
obligacj e, bony skar bowe, |l isty zastawne, certy
papiery wartoSciowe i | nstrumentzy pRyzrekdws i Fiibe roir sl
warunkiem, Ue instrumenty te spegniajN kryteria
Inwestycyjnych.

3. Fundusz moUe inwestowal od 0% do 100% Aktyw-w St

akcje oraz instrumenty finansowe opodobnym charakterze takie jak
pobor u, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
inne prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce prawa z akc|]
zbywalne papierywar t oSci owe i nkorporeujodpe® wp raavweg Noaj Mtr kaawn
4. Fundusz mo Ue zawier al umowy maj Nc e zZa przedmi

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, o kt -
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mowa w art. 10 wust. 6 |lit. e. Z zastrzeUmmi em a
ekspozycji AFIl, wynikajNca z um-w maj Ncych za
przez Fundusz w ramach zarzNdzania portfelem in
zastosowaniu metody zaangaUowani a, 031k/t2-0rle3, nmoowl
wynosil od 0% do 100% WartoSci Aktyw-w Netto !

Subfunduszu dNUy do osi Ngania dodatnich st-p zv
koniunktury na rynkach finansowych.NgRksap gzy ovna ¢
rynku kasowym przez nabywanie akciji.
5. Do Subfunduszu majN zastosowanie postanowieni a

oraz ust. 61 12.

6. Poza kryteriami, o kt-rych mowa w art. 11, zar z
m in. bieUNcN sy tfinansoywoip r ekvarriNo npiocdzrmioot u, per spekt
wartoSci, wartoSi rynkowN posiadanych przez ni
atrakcyjnoSi [ dgugotermi nowe prognozy ©topgwoj u
zwrotu oraz ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N. Pon
aydl a |l okat w instrumenty wudziagowe: analiza fu

ZWrotu - ryzyko inwestycyjne,

b)dl a | okat w instraméntyYyy Ndyoblneé: pamglsiziych st

uwzgl iadnieniu obecnej i poryphkidiwanedduUmy¢lac,]
wartoSciowych emitowanych przez przedsifnbiors:
zakresie zdolnoSci do teEmwyowéijaj Mbysdghigiz tgh
prognozowanych przepgyw-w pieninUnych oraz kry
emi tenta i rynku, na kt-rym dziadga, jak m.in.
dziaga® podej mowanych przez kadrn zarzNdzaj NcN
7. Fundusz moUe zawieral umowy majNce za przedmio
Akt ywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nst
obrotu na rynkach, o kt-rych mowa w artwankl, w t

(w pa@®twach nal eUNcych do OECD innych ni U Rzecz
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de
Corredoresi1 Bol sa de Val or es, B o | s andiaE NASDAQrOMK Nardic, d e C|
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture E x ¢ h ERXY Korea Exohange MeRsyld ud ni o
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo B 3 1, Mowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
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Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa

Istanbul or az Zj ednoczone Kr:-lestwo Wielkiej Brytan
Exchange (LSE) z zastrzeBOdmiemfoUemotl aweegd dwnn
po dniu, w kt-rym upgdgynNg okres, o kt-rym mowa W
Gi braltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zast
od dnia nasthipuj WNMcltgor pm dmgynNg okres, o kt-rym

Przej Sciowym

OPGATY MANI PULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZ!
Artykug 62

1. Z zastr zeUe rsti 18 orazan. 89.ust. B 67: u
1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu katego r i i A pobiera
mani pulacyjnN w maksymal nej wysokoSci 4% (czt
manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii

A
2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kat egor i i B pobie
mani pulacyjnN w maksymal nej wysokoSci 4% (czt

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii

B.
3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfundusz u kat egor i i P pob
mani pul acyjnN w maksymal ne|j wysokoSci 4% (czt

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
P.
4) Dystrybutor, za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera

opgatn manipulacyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUenia |iczby odkupywanych J
WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
opgatn manipulacyjnN w maksymalnej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUenia |iczby odkupywanych J
WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera
opgatn manipulacyjnN w maksymal nej wysokoSci
wyni kaj Ncej z pomnoUenia |iczby odkupywanych J
WANSJU.
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7NNOpgata mani pul a capig¢ JednostekaUczesinictwa Subfunduszu kategorii A,
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

8Dystrybutor za Zamiann Jednostek Uczestnictwa
kategorii C i kategori P pobiera opgatn manipulacyjnN w
(czterypr ocent ) kwoty wyni kaj Ncej z pomnoUeni a
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

990pgata mani pul acyj na, o kt-rej mowa w pekt 8,
Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Szczeg-gowe stawki opgat manipulacyjnych i zasa-f¢
Towarzystwo Tabela Opgat, z zastrzeUeniem ust.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykug 63

1. Fundusz pokrywa ze Srodk-w k®shktyndius wy dantaksit npg
dziagalnoSci N Subfunduszu:

aywynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfu

5-8,.

b)prowi zj e i opgaty zwi Nzane z umowami i transak
opgaty i maklarskieyopjgety pobierane, odpowi edni o, z
Zzami any, odkupieni a, wy kupu jednost ek uczest
funduszy inwestycyjnych z siedzibN na terytor
uczestnictwa funduszy zagranicznych l ub tytug-w ucz
i nwestowania maj Ncych siedzibn za granicN, o Kk

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bid Ncych przedmi otem | okze

C) prowizje i opgaty bankowe,

ddkoszty obsgugi [ odsetek od kredyt - -w i poUycz
Subfunduszu,

e)podat ki i opgaty wynikajNce z przepis-w prawa
rejestracyjne, a takUe opgaty notarialne,

f) prowi zj e i opgaty na rzecz instytucij.i depozyt owy

ggJkoszty bieggych rewident-w, w tym wynagrodzeni

i przegl Ndu sprawozda® finansowych, do wysoko!
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90.000 (dziewi Al dzi esi Nt tysincy) zgotych, przy C 2
Towarzystwo,
h)koszty obsgugi prawne|j i podat kowej , do wysok

75.000 (siedemdziesi Nt pi Al tysincy) zgetych,
Towarzystwo,

) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz opr oc
|l icencyjnych zwiNzanych z wykorzystywanym pr z
wysokoSci nieprzekraczaj Ncej w skalisinokdy EkEgot
przy czym ewentualnN nadwyUkfd pokryje Towarzys
) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoS
od Sredniej WANS w roku kalendarzowym | ub kw
zgotychOnonSczial ekt -ra z tych kwot bhidzie wyUsze
pokryje Towarzystwo,

Kkkoszty prowadzeni a ksi Ng rachunkowych Fundus
okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty spo

Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz
Subfunduszu oraz koszty utrzymania | ub dostoso
prowadzeni a ksi Ng rachunkowych Funduszu i

ni eprzekracziajrNockey kwmvostkyal90. 000 (dziewinlidzies
ewentualnN nadwyUkn pokryje Towarzyst wo,

) koszty prowadzeni a Rejestru Uczestnik-w Fund
wysokoSci nieprzekraczaj Ncej 0, 2dk¥kalendaszéwgrh i r ok
l ub kwoty 220.000 (dwieScie dwadzieScia tysi fc
biidzie wyUsza, przy czym ewentualnN nadwyUknfn p

mkoszty oggosze®& wymaganych postanowi endrgkmi St a
i publikacji materiag-w informacyjnych o Fundu
tym tgumacze® przysinggych dokument -w Funduszu
(pinildziesi Nt tysifncy) zgotych w skapokryjer oku,
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty wynagrodzenia |ikwidatora, oNkkwotyyn mmd®ac
(stu tysincy) zgotych za kaUdy |ikwidowany Sul
Towar zyst wo. Koszty | ikwidacij. Funduszu inne ni

kwoty 500.000 (pifnciuset t ysi fiebfjupdusz § ewegtwalnN z a  k

nadwyUkni pokryje Towarzyst wo.
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3. Koszty wynagrodzenia |ikwidator a, o kt-rym mowa
l ub kwoty 100.000 (stu tysincy) zgotych w zale
ewentual nN pakdmyjUkn Towar zyst wo. Koszty | ikwid:
wynagrodzeni e ' i kwi dat or a, ni e przekroczN kwot
ewentuahnlN. nadwy Ukn pokryje Towarzyst wo.

4. Koszty zwi Nzane z dziagalnoSci N Slubgakrdyuwamue ns N
Towarzystwo. Towarzystwo moUe podjNi decyzji o
nieoznaczony cagoSci l ub cznSci koszt-w Subfu
wynagrodzeni a za zarzNdzanie Funduszeazyswo Za
otrzymuje wynagrodzenie ze Srodk-w Subfunduszu.

5a. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towarzyst wa
ust. 6-8 poni Uej , zostaga ustalona w spos-b zgodny
Inwestycyjnych i zostag a uzal eUniona od przyjntej pol ity
szczeg-Jgowo oOopisanej w art. 61 Statutu, a takUe
sifn z Subfunduszem, okreSlonego za pomocN wskaft¥

i nwestmor wNdzonych dla Subfunduszu.

6 . Wynagrodzenie stage Towarzystwa dla kaU3e] k at
(trzy procent) w skal. roku od Sredniej rocznej
2,5% (dwa i p-§g prodedradniwejskabéczmeojk uWANS w d
lstycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
Sredniej rocznej &oUAMEDstycznha0B2rm pokypadaj Ncej na p
kategorie jednostek osobno,a j ego pgat noSi nastfipuje nie p- Fr
nastfipnego miesi Ncéar &dniean d 83VA KNGS w g geos. t obliczana

Akt yw- w Netto Subfunduszu przypadaj Ncych na
Uczestnictwa w kolejnych dniach k al endar zowych podzielona przez
w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzi e@& Kk
wylicze® przyjmuje sifi WartoSi Aktyw-w Netto S
kategorie jednbsweldDni ok WwSleny bezpoSrednio popr
kalendarzowy.
7.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagr
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subf ur

ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni

okres rozliczeni owy koEczy sin w Dni u Wyceny
rozpoczncia | ikwidacj. Subfunduszu) oraz w Dni
JednostekUc zest ni ctwa Subfunduszu. Subfundus z, w kaOU
wynagrodzenie uzaleUnione od wzrostu WartoSci A
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Subfunduszu zgodnie =z zasadami opi sanymi poni U
terminie 7 (si edmi u) dni od dnia jego naliczeni a, z
wynagrodzenia | est Dzi e® Wyceny, w kt-rym nast |
Subfunduszu, wypgacie podlega ta cznSI dJiiewar zone
umor zone Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu (i
po zako@® zeniu miesiNca, w kt-rym nastNpi o odku
l ub caga utworzona rezer wa, | e Uwittwa Sdofundasaujestmor z e
ostatni Dzie®® Wyceny w roku kalendar zowym.

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedgug wzol
JeUel i [ WWANIWQ)AWANIU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ

to WPnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJIU(0)*MSZ]],

WANJU@)i War t ABft yw-w Netto na Jednostkid Uczestnict
wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJUO)i naj wyUsza z WartoSci Aktyw-w Netto na Jec
ustalona na ostatni Dzi e @ Wy skamayw poprzedrick latack al e n d
kalendarzowych w ci Ngu dotychczasowe] dziagal n
dzilangjmSci Subfunduszu wartoSi 100

tlinumer dnia w danym roku kalendarzowym odpowi a

danym roku kalendarzowym, w kt-rym przypada dzie® naliczen
odpowi adaj Ncy WANJU(1), przy czym przyjmuje sift
kalendarzowym wartoSi parametru t1 jest r-wna |

t0O-numer dnia w danym roku kaWANIW®+jzedveyy m ¢ depawitaod
rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny
Funduszu przypadaj Ncego w tym roku kalendar zowy!

LDiliczba dni w cagym danykt rro)km jkedtenldiac zomwyg mb
WANJIU(1),

MSZi wyraUona procentowo zmiana wartoSci, w bieO
wzorcowego o skgadzie: W BOR 12M +5,0%; zmiana W
w kaUdym Dniu Wy&kermpubiredNéegeno owego jako zmiat
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoSci po

poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WPNJUT kwot a wynagrodzenia zmiennego nazednostkn
ST% 1T st awka procentowa opgdgaty zmiennej wynoszNce
obni Uenia tej stawki przez Towarzyst wo.

9. Z zastrzeUeniem ust. 6 i 7, koszty zwi Nzane z
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okreSlonych w umowachdepyz¢pichawljagcawygchubr gan

100.Koszty zwi Nzane z Subfunduszem rozliczane sN w
11. Zobowi Nzani a, kt - re dotyczN cagego Funduszu po
proporcji odpowi adaj Ncej udzi agoww Wart oScii Akt
Netto Funduszu w terminach, o kt:-rych mowa w us

122Koszty wynikajNce z poszczeg:-lnych Subfunduszy

13.Koszty zwi Nzane z nabywaniem |lub zbywaniem prze

z|l eceni a, kt -re dotyczy kilku Subfunduszy pokr
proporcij.i odpowi adaj Ncej udzi agowi wartoSci tr
cagkowitej wartoSci transakcji

MI NI MALNA WYSOKOSL WPGAT
Artykug 64
1. Z zastrzeUeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpgata Poc:
do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategor i i C i kategorii P wynosi 100 (sto) zgotych
2. DaProgram-w Systemat yc zn evgpozyphdkukets-troywahn iuac z(ePsSIn)i,c 1
sin z zadekl|l arowaniem przez Uczestnika docel owe|]
takiego programu i poniesieniempr zez Uczestni ka dodat k poweljt -orpejja
mowa w art. 39 ust. 6, wart oSI Wpgaty PoczNtkowejdastkamwewi ormp -
mani pul acyjnej, 0 kt-rej mo wa w aadeklarowanej praez t . 6,

Uczestnikasyste mat ycznej wpgdgaty do Subfunduszy w ramact

PRAWA UCZESTNI KEW SUBFUNDUSZU
Artykug 65
Prawa Uczestnik-w Subfunduszu, w tym inne, ni U wy

l nwestycyjny&8h okreSla art.

ROZDZI AG |V
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCHSTRATEGI I DGUt NYCH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykug 66

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est wzr ost wa
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wzrostu wartoSci |l okat .

2. Fundusz nie gwarantuje osi Ngmduwsia, cel kit i mwmsmhgy\w

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykug 67

1. Decyzje dotyczNce doboru |l okat oraz udziagdu pos
podej mowane biAdN przede wszystkim z uwzglfndnieni
zwrotu zar - wn o pozytywpej, Fak p medakywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku obligacji.

2. Fundusz inwestuje do 100% (sto procent) Aktyw-w
[ Il nstrumenty Rynku Pi emri z2iddchsigiob ieani & towaa,n ew ptryzm zo
na akcje, pod warunkiem, Ue instrumenty jednego
Subfunduszu oraz pod warunki em, Ue instrumenty
a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3.Z zastrzeUeniem wust. 2, Akt ywa Swbfiua@duwe upap

wartoSciowe.

4, Fundusz mo Ue zawieral umowy maj Nc e Za pr zedmi
Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Pochodhe, o kt -
mowa w art. 10 wust. 6 | it. e. Z zastrzeUeniem a
ekspozycji AFl, wynikajNca z um-w maj Ncych za

przez Fundusz w ramach zar z NdSulsfunduseu, pyliczand ez e m i n
zastosowaniu metody zaangaUowania, o kt - -rej mo W
wynosil od 0% do 100% WartoSci Aktyw-w Netto
instrument-w dguUnych bhndzi e o symNpyzezn mabywarijer wn i e
instrument -w dguUnych
5. Do Subfunduszu majN zastosowanie postarh h2wsti2eni a
oraz ust. 61 12.

6. Poza kryteriami doboru | okat, o kt-rych mowa w
uzyskiwanie moUl i wi e wysoki ej stopy zwr otu przy jedn
zwi Nzanego z niewypgdacalnoSci N emitenta, ryzyk
ograniczonej pgdgynnoSci. Ponadto, brane sN pod u\
aydl a |l okat wydiatUme Spapiwer i I nstrumenty Rynku F
przedsinfnbiorstwa: stopa zwrotu ryzyko emitenta
ksztagtowani e sin st - p procentowych or az i nf

wartoSci owymyhchemprnoeva przedsifibiorstwa takUe
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zakresie zdol noSci do termi nowe|j obsgugi zob
prognozowanych przepgdgyw-w pienifnUnych oraz kry
emitenta i r ythXiua g an,a jkatk- rmg.m n. : strategia i p o
dziaga® podej mowanych przez kadrn zarzNdzaj NcN
bobl i gacje zamienne na akcje: rent ownoSi oblig
pgynnoSi obligaciji,

c) obligacje zagraniczne: rating kraju,r ent owno Si obl i gacj i, per spekt.
procentowych oraz inflacji,

7. Fundusz moUe zawieral umowy majNce za przedmio
Akt ywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nst
obrotu na rynkach, o kt-rych mowa w art. 10, w ot

(w pa@®twach naleUNcych do OECD innych ni U Rzecz
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de
Corredoresi Bol sa de Val ores, Bol sa El ectr-nica de C|
Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange
i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Pogudnio
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo B 3 r Mowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa

Istanbul or az Zj ednoczone Kr-lestwanddMiiel Pt §npoBmregijt:an
Exchange (LSE) z zastrzeUeniem, Ue dla tego ryn
po dniu, w kt-rym updgynNg okres, o kt-rym mowa W

Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzeUeniem, Ue dla teg
od dnia nasthnpuj Ncego po dniu, w kt-rym upgynNg

Przej Sciowym

OPGATY MANI PULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZ!
Artykug 638

1. Szczeg: - gowe mamiwkul aapyyjanrych i zasady ich pobiera
Towarzystwo Tabela Opgat, z zastrzeUeniem ust.
2.2 zastrzeUeniem art. 35 wust. . 18 oraz art. 39 wust
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1) Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnicty
mani pulacyjnN w maksymalnej wysokoSci 2,5% (dw
wpgaconej . Opgata manipulacyjna jest povimi er an

Subfunduszu kategorii A.

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnict we
mani pulacyjnN w maksymal nej wysokoSci 2,5% (cC
wpgaconej . Opgata mani pul acyjanjednoftek Jtzestpictviai e r a n
Subfunduszu kategorii B.

3)y Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnict we
mani pulacyjnN w maksymal nej wysokoSci 2,5% (cC
wpgaconej . Op §gat a abiarana p drdiuanabydianlednogtek dJtzestpictwa
Subfunduszu kategorii P.

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnic

mani pul acyjnN w maksymalnej wysokoSci stanowi N
kwotywy ni kaj Ncej z pomnoUenia |iczby odkupywanych
przez WANSJU.

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera
opgatn manipulacyjnN w maksymal nej wy s aycto Sc i .
procent) kwoty wynikaj Ncej z pomnoUenia liczhb

Subfunduszu przez WANSJU.

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnic
mani pul acyjnN w maksymal ne% (wlywsao kio Spciifi is tdazni oewsiiN
kwoty wynikajNcej z pomnoUenia |liczby odkupywa
przez WANSJU.

77 Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

8 Dystrybutor za Zamiann Jednostek Uczestnictwa
kategori.i c i kategori.i P pobiera opgatn man
(czterypr ocent ) kwoejy vy npi oknanjoNCke n i a l'iczby Zzami |
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

99 Opgata mani pul acyj na, o kt-rej mowa w pkt 8,
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczeg-gowe stawki o t ma na npiua azcaywineyrcah uid ozsatsnhap

Towarzystwo Tabela O t, z zastrzeUeniem ust.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykug 69
1. Fundusz pokrywa ze Srodk-w Subfunduszu nastnp

dziagalnoSci N Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwazaz ar zNdzani e Subfunduszem, W Wysoc

5-8,

b)prowi zj e i opgaty zwi Nzane 2z umowami [ transak
opgaty i prowopjgat mapbbéi ekiaeg, odpowi edni o, z
zamiany, odkupieni a , wykupu jednost ek uczestnictwa I
funduszy inwestycyjnych z siedzibN na terytor
uczestnictwa funduszy zagranicznych l ub tytu
i nwestowanhasma@giNckgno za granicN, o kt-rych to

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bid Ncych przedmi otem | oka

cprowi zje i opgaty bankowe,

d)koszty obsgugi i odsetek od kr e dyndusavna rzecp o Uy c z
Subfunduszu,

ey)podat ki [ opjgaty wynikajNce =z przepis-w prawa
rejestracyjne, a takUe opgJaty notarialne,
Hprowi zje i opgaty na rzecz instytucij. depozyto

ggkoszty biiegagrytcchw,r ew tym wynagrodzenie bieggego

i przegl Ndu sprawozda® finansowych, do wysoko:¢
90.000 (dziewinidziesi Nt tysifdcy) zgotych, p
Towarzystwo,

h)koszty obsgugi prawnej [ podat kowej , do wysokoS

75.000 (siedemdziesi Nt pinl tysifdcy) =zgotych,
Towarzystwo,

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacj i oraz op¢
|l icencyjnych zwiNzanych =z wykorzystywanym pr z
wysokoSci nieprzekraczaj Nce,j w skal. roku kwot

przy czym ewentualnN nadwyUkid pokryje Towarzys

j) koszty wynagrodzeni a Depozytariusza do wysokoSci ni epr z
od Sredniej WANS w roku kalendarzowym | ub kw
zjgotych, w zaleUnoSci, kt-ra z tych kwot bndz

pokryje Towarzystwo,
KkKkoszty prowadzenia ksiNg rachunkowych Funduszu
wycen WAN, WANS, WANSJ U, koszty spoerdzania S
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Subfunduszu, koszty przygotowanhia oraz akcepta
oraz koszty wutrzymania | ub dostosowania system:
ksi Ng rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do
kwoty 90.000 (dziewinlidziesi Nt tysincy)yezgot yc
Towarzystwo,

N koszty prowadzeni a Rejestru Uczestnik-w Fund
wysokoSci nieprzekraczaj Ncej 0,20% w skali rok
l ub kwoty 220.000 (dwieScie dwadzkiteeScai az ttyyscihi c
bidzie wyUsza, przy czym ewentualnN nadwyUkn p
mkoszty oggosze®& wymaganych postanowi eni ami St a
i publ i kacij. materiag-w informacyjnyche@, Fwndu
tym tgumacze® przysinggych dokument -w Funduszu
(pinidziesi Nt tysifAcy) zgotych w skal.i roku,
Towarzystwo,

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

0) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia |ikwidatora, o kt-rym mowa
(stu tysincy) zgotych za kaUOdy | i kwikdio wp ok r ySud
Towar zyst wo. Koszty | ikwidacj.i Funduszu inne ni

kwoty 500.000 (pifnciuset tysifncy) zgotychN za k
nadwyUkni pokryje Towarzyst wo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora,0 kt - rym mowa w ust. 1 1it. o),
lub kwoty 100.000 (stu tysincy) zgotych w zale
ewentualnN nadwyUkn pokryje Towarzystwo. Kosz
wynagrodzenie likwidatora, ni e przekroczN kwoty 500.000 (pin
ewentualnN nadwyUknf pokryje Towarzyst wo.

Koszty zwi Nzane z dziagalnoSci N Subfunduszu ni e
Towarzystwo. Towarzystwo moUe podijaNdznacanclybzj i o
ni eoznaczony cagdoSci l ub cznSci koszt-w Subfu
wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem.

Za zarzNdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje

Maksymal na wysdadkedi awyfmavaraystwa za zarzNdzani e
ust. 6-8 poni Uej , zostaga wustalona w spos-b zgodny
l nwestycyjnych [ zostaga uzal eUniona od przyj
szczeg- Jowo rotp.i séafnegt ast uat u, a takUe od poziomu r

sifi z Subfunduszem, okreSlonego za pomocN wskatF
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inwestor-w sporzNdzonych dla Subfunduszu.

6. Wnagrodzenie stage dla maUdepykawgbosrej petndso
w skal. roku od Sredniej rocznej WANS w danym ro
jednostek osobno, a jego pgatnoSi nasthpuje nie
mi esi Nca kalendar sWAWM&gqg.es$r ebiiiczana jako suma
Subfunduszu przypadaj Ncych na poszczeg-lne kate
dni ach kalendarzowych podzielona przez |iczbn di
W przypadku lgednyd adrzz cevily kmi e j est Dniem Wyceny, do
Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj N na poszczeg
Wyceny bezpoSr edenyinn bpioepltNeceyd zdaziiNe E kal endar zowy .

7. Towarzystwo jest uprawnionedopobi er ani a wynagrodzenia uzal eUni
Aktyw-w Netto na JednostkHn Uczestnictwa Subf ur

ostathiego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni

okres rozli czeninoww RoiEe zyWyceny bezpoSrednio
rozpoczncia |ikwidacij. Subfunduszu) oraz w Dni
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundus z,

wynagrodzeni e uzraolset(uniWaret ooSdciwzAktyw-w Netto na
Subfunduszu zgodnie z zasadami opi sanymi poni U
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczeni
wynagrodzenia jest DzieE Wy ceny, w kt-rym nastinpuje odkupi
Subfunduszu, wypgacie podlega ta czinSi utworzone
umor zone Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu (i

po zazkeonEcu mi esi Nca, w kt-rym nastNpi o odkupien
l ub caga utworzona rezerwa, jeUeli dniem umorze
ostatni Dzie®® Wyceny w roku kalendar zowym.

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczanewed ug Wwzor u:
JeUel i [ WWANDIW(O)JAWANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ
to WPNnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - WANJU(0)*MSZ]],

WANJU(1)i Wart oSi Aktyw-w Netto na Jednostknd Uczest
wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego

WANJU@O)i naj wyUsza z WartoSci Aktyw-w Netto na Jec
ustalona na ostatni Dzie®® Wyceny w roku kalend
kalendarzowych w c¢ci Ngu dotychczasowe]j dziagaln
dzi agal S funduszu wartoSi 100

tlinumer dnia w danym roku kalendarzowym odpowi a
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danym roku kalendar zowym, w kt-rym przypada dzi
odpowi adaj Ncy WANJU(1), pezydlazypymepwsypemoj e@nsiar
kal endarzowgar wmeto®itl jest r-wna jeden,

t0O-numer dnia w danym roku kal enda+jzzdveym ddpsawitead
rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(O) pochodzi z pierwszego dnia wyceny
Funduszu przypadaj Ncego wulbyln wokaz kat ahiyah zpwyy

IDiliczba dni w cagym danym rokuzamaebdabUKNowy ma
WANJU(1),

MSZi wyralUona procentowo zmiana waliczersosyni portfala b i e U
wzorcowego o skgadzie: WI BOR 12M +2,0%; zmiana W
w kaUdym Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeni

poprzednim Dniu Wyceny w awzorcowegdkwostatnim Dria\Wycensci p o
poprzedniego okresu rozliczeniowego;
WPRJUT kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednost kn

ST% i st awka procentowa opgaty zmiennej wynoszNCc e

obni Ueni a terTowaszysaven Kk i pr z

Z zastrzeUeniem ust. 6 i 7, koszty zwi Nzane z
okreSlonych w umowach, przepisach prawa | ub dec)
Koszty zwi Nzane z Subfunduszem rozliczane sN w
Zobowi Nzani a, kt -re dotyczN cagego Funduszu pokr
proporcji odpowiadaj Ncej wudziagowi WartoSci Akt
Netto Funduszu w terminach, o kt-rych mowa w ust
Koszty wynikaj NceSuwb fpwmnsdwszzeyg -dbeyichhUaj N tyl ko te
Koszty zwi Nzane z nabywaniem |lub zbywaniem prze
zl eceni a, kt - re dotyczy kil ku Subfunduszy ©pokr
proporcj.i odpowi adratf N&®ij turdan saadlowjii wma rzecz d
cagkowitej wartoSci transakcji

MI NI MALNA WYSOKOS$SL WPGAT
Artykug 70
Z zastrzeUeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpgata Poc:
do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B,
kategori.i C i kategori.i P wynosi 100 (sto) zgot
DlaPr ogram-w Systematycznewpmyphdhinkd s tryveahn iua z(eB3 In)i ,c

sin z zadekl arowaniem przez Uczestnika docel owe
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takiego programuiponi esi eniem przez Uczestni ka,daoldta-trkejw
mowaw art. 39 ust. 6, wart oSI Wpgaely ®©Svamblwkowowmawamwted Siop
mani pul acyjnej, o Kkt -rej mo wa w zadeklarow@n®jproezt . 6,
Uczestnika systematycznej wpgaty do Subfunduszy

PRAWA UCZESTNI KW SUBFUNDUSZU
Artykug 71
Prawa Ucz&sbhukdwszu, w tym inne, ni U wynikaj Nce
Il nwestycyjnys&h okreSla art.
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