
 

Prospekt Informacyjny 

BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  

&ÓÌÂÓÑØ ËÍĺÃ Óĺ×Õ¿å ÑÉÐďÁÍÌÃÈ Ì¿ØÕ× ŧ BNP Paribas PREMIUM SFIO 

ūÂÍ ÂÌÇ¿ ǴǷŔǴǶŔǶǴǶǴ ÐÍÉÓ ÂØÇ¿ĉ¿ĉ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ Spektrum Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty  ¿ ÕÁØÃĜÌÇÃÈ ÂÍ 24.04.2019 jako Raiffesien SFIO Parasolowy) 

FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM ALTERNATYWNYM Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: 

1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych  
(w okresie 03.02.2020 ŧ ǶǸŔǴǸŔǶǴǵǽ ÂØÇ¿ĉ¿ĉ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 3ÎÃÉÒÐÓË $ĉÓĺÌ× ¿ ÕÁØÃĜÌÇÃÈ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 
Raiffeisen !ÉÒ×ÕÌÃÅÍ /ÑØÁØôÂØ¿ÌÇ¿Ŭ  

2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych  
(w okresie 03.02.2020 ŧ ǶǸŔǴǸŔǶǴǵǽ ÂØÇ¿ĉ¿ĉ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 3ÎÃÉÒÐÓË 'ÊÍÀ¿ÊÌ×ÁÆ -ÍĺÊÇÕÍĜÁÇ a 
ÕÁØÃĜÌÇÃÈ pod Ì¿ØÕâ 2¿ÇÄÄÃÇÑÃÌ 'ÊÍÀ¿ÊÌ×ÁÆ -ÍĺÊÇÕÍĜÁÇŬ 

3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji . 
(w okresie 03.02.2020 ŧ ǶǸŔǴǸŔǶǴǵǽ ÂØÇ¿ĉ¿ĉ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 3ÎÃÉÒÐÓË !ÉÒ×ÕÌ× ¿ ÕÁØÃĜÌÇÃÈ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 
Raiffeisen Aktywnego Inwestowania) 

4. Subfundusz BNP Paribas !ÉÒ×ÕÌ×ÁÆ 3ÒÐ¿ÒÃÅÇÇ $ĉÓĺÌ×ÁÆ  

(w okresie 03.02.2020 ŧ ǶǸŔǴǸŔǶǴǵǽ ÂØÇ¿ĉ¿ĉ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 3ÎÃÉÒÐÓË !ÉÒ×ÕÌ×ÁÆ 3ÒÐ¿ÒÃÅÇÇ $ĉÓĺÌ×ÁÆ ¿ 
ÕÁØÃĜÌÇÃÈ ÎÍÂ Ì¿ØÕâ 2¿ÇÄÄÃÇÑÃÌ /ÀÊÇÅ¿ÁÈÇ +ÍÐÎÍÐ¿Á×ÈÌ×ÁÆŬ 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartoŜciowe. 

 

Organem BNP Paribas PREMIUM SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

z siedzibŃ przy ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa. 

Adres strony internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl 

Data i miejsce sporzńdzenia Prospektu: Warszawa, dnia 26 maja 2014 r. 

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: 14 lipca 2014 r., 8 sierpnia 2014 r., 12 grudnia 2014 r., 29 maja 2015 r., 31 lipca 
2015 r., 9 paŦdziernika 2015 r., 1 grudnia 2015 r., 1 lutego 2016 r., 14 marca 2016 r., 16 kwietnia 2016 r., 31 maja 2016 
r., 13 czerwca 2016 r., 1 lipca 2016 r., 16 sierpnia 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 10 stycznia 2017 r., 1 maja 2017 r., 31 maja 
2017 r., 9 sierpnia 2017 r., 14 listopada 2017 r., 1 grudnia 2017 r., 1 marca 2018 r, 16 maja 2018 r., 22 maja 2018 r., 
20 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r., 20 grudnia 2018 r., 9 stycznia 2019 r., 29 marca 2019 r., 25 kwietnia 2019 r., 9 maja 
2019 r., 29 maja 2019 r., 4 lutego 2020 r., 31 lipca 2020 r., 18 maja 2021 r., 28 maja 2021 r., 1 lipca 2021 r, 14 wrzeŜnia 
2021 r., 4 paŦdziernika 2021 r., 10 stycznia 2022 r., 10 marca 2022r., 30 maja 2022 r., 5 sierpnia 2022 r., 29 maja 2023r., 
29 wrzeŜnia 2023r. 

Data sporzńdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 16 paŧdziernika 2023r.  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/


 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 2 z 186 

 

RozdziaĠ 1 

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 

1. Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 

Jarosğaw Skorulski - Prezes ZarzŃdu 

Rafal Lerski - Czğonek ZarzŃdu 

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, w imieniu kt·rego dziaĠajń osoby, o kt·rych mowa w punkcie 1 

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:  Warszawa 

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa 

 

3. Oŝwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w punkcie 1 

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani 
okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 
RozporzŃdzenia, a takŨe, Ũe wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, 
okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

 

 

Jarosğaw Skorulski 

Prezes ZarzŃdu 

Rafağ Lerski 

Czğonek ZarzŃdu 
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RozdziaĠ 2 

Dane o Towarzystwie 

 

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem 

gĠ·wnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej: 

Firma:  BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

  Towarzystwo moŨe uŨywaĺ skr·tu firmy: ĂBNP Paribas TFI S.A.ò 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba:  Warszawa 

Adres:  ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa 

Telefon:  (+48 22) 566 98 00 

Fax:  (+48 22) 22 692 45 13  

Internet:   www.tfi.bnpparibas.pl 

e-mail:   info@tfi.bnpparibas.pl 

 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaĠalnoŝci przez Towarzystwo 

Towarzystwo dziağa na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci towarzystwa funduszy inwestycyjnych 
wydanego decyzjŃ Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-
1/GW). 

3. Oznaczenie sńdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w 
Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 0000031121. 

4. WysokoŝĻ kapitaĠu wĠasnego Towarzystwa, w tym wysokoŝĻ skĠadnik·w kapitaĠu wĠasnego na ostatni 
dzieœ bilansowy 

Na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku wysokoŜĺ i skğadniki kapitağu wğasnego Towarzystwa byğy nastňpujŃce: 
 

WysokoŜĺ kapitağu  29 587 066,01 

Kapitağ zakğadowy  16 692 912,00 

Kapitağ zapasowy 11 116 976,12 

Pozostağe kapitağy 2 033 305,85 

Wynik finansowy netto roku obrotowego  -4 450 170,01 

ťr·dğem powyŨszych danych sŃ ksiňgi rachunkowe Towarzystwa.  

5. Informacja o tym, ũe kapitaĠ zakĠadowy Towarzystwa zostaĠ opĠacony 

Kapitağ zakğadowy zostağ opğacony w cağoŜci w got·wce. 

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujńcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, 
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby 
gĠos·w na walnym zgromadzeniu, jeũeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gĠos·w na 
walnym zgromadzeniu  
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Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank 
Polska S.A. z siedzibŃ na ul. Kasprzaka 2 w Warszawie, kt·ry posiada 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu 
Towarzystwa. 

7. CzĠonkowie organ·w Towarzystwa oraz osoby zarzńdzajńce Funduszem 

7.1. CzĠonkowie zarzńdu Towarzystwa, ze wskazaniem peĠnionych funkcji w zarzńdzie  

Jarosğaw Skorulski ï Prezes ZarzŃdu 

Rafağ Lerski ï Czğonek ZarzŃdu 

 

7.2. CzĠonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczńcego 

Przemysğaw Furlepa ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Tomasz BŨykot ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Ewa Kostkiewicz ï NiezaleŨny Czğonek Rady, 

Andrzej RzoŒca ï NiezaleŨny Czğonek Rady Nadzorczej, 

Anne-Claire Urcun ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

Aude Tanniou ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Seyf Ismail - Czğonek Rady Nadzorczej, 

Roman Podkolzine - Czğonek Rady Nadzorczej. 

7.3. Imiona i nazwiska os·b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzńdzanie Funduszem 
 
Piotr ZagaĠa ï cağoŜĺ portfela Funduszu - posiada licencjň doradcy inwestycyjnego, 

Izabela Sajdak ï cağoŜĺ portfela Funduszu ï posiada licencjň dorady inwestycyjnego, 

Konrad Strzeszewski - cağoŜĺ portfela Funduszu, 

Wojciech Woŧniak ï cağoŜĺ portfela Funduszu ï posiada licencjň dorady inwestycyjnego, 

Igor Lenart - cağoŜĺ portfela Funduszu. 

 

8. Informacje o peĠnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jeũeli ta 
okolicznoŝĻ moũe mieĻ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 

8.1. Przemysğaw Furlepa ï Wiceprezes ZarzŃdu BNP Paribas Bank Polska S.A. Nadzoruje miňdzy innymi Obszar 
BankowoŜci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament ZarzŃdzania SprzedaŨŃ. 

8.2. Tomasz BŨykot ï Dyrektor Pionu ZgodnoŜci BNP Paribas Bank Polska S.A., Compliance Head of Poland. 

8.3. Ewa Kostkiewicz ï freelancer specjalizujŃcy siň w finansach i zarzŃdzaniu nieruchomoŜciami, realizujŃca 
projekty na zlecenie duŨych firm z branŨy finansowej i rynk·w kapitağowych. Wskazana funkcja nie ma wpğywu 
na Uczestnik·w Funduszu. 

8.4. Andrzej RzoŒca ï Profesor w Katedrze Miňdzynarodowych Studi·w Por·wnawczych w Kolegium Analiz 
Ekonomicznych Szkoğy Gğ·wnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana 
funkcja nie ma wpğywu na Uczestnik·w Funduszu. 

8.5. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziağu ï rozwiŃzania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas Asset 
Management ï Group Networks w ParyŨu. 

8.6. Aude Tanniou ï Koordynator projekt·w w zakresie wdraŨania oprogramowania komputerowego w grupie BNP 
Paribas odnoŜnie rynku kapitağowego i bankowego w BNP Paribas Asset Management France. 
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8.7. Seyf Ismail - Szef strategii dla regionu Europy i Morza śr·dziemnego oraz zastňpca szefa ds. Afryki w BNP 
Paribas S.A., Paris. 

8.8. Roman Podkolzine - Business Manager - Rynki WschodzŃce w BNP Paribas Asset Management France. 

 

 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzńdzanych przez Towarzystwo, nieobjŉtych Prospektem  

1. BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 

2. BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

3. BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

4.  BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 

5. FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty. 

 

10. Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeœ 

W Towarzystwie obowiŃzuje ĂPolityka WynagrodzeŒò kt·ra okreŜla zasady przyznawania i wypğacania 

wynagrodzenia zmiennego osobom, do kt·rych zadaŒ naleŨŃ czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka 

Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo (ĂOsoby o Istotnym Wpğywie na 

Ryzykoò). Towarzystwo ustaliğo, Ũe do ich grona naleŨŃ osoby peğniŃce nastňpujŃce stanowiska w Towarzystwie 

bez wzglňdu na formň zatrudnienia: czğonkowie ZarzŃdu; Dyrektor Departamentu ZarzŃdzania Aktywami oraz 

ZarzŃdzajŃcy funduszami; Kierownik Zespoğu ZarzŃdzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor Wewnňtrzny, 

Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu SprzedaŨy oraz Radca Prawny kierujŃcy Zespoğem Prawnym. 

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomŃ czňŜĺ wynagrodzenia, przyznawanŃ niezaleŨnie od wynagrodzenia 

stağego w spos·b przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajŃcy efektywnŃ realizacjň cel·w Polityki. 

MajŃc na uwadze, iŨ stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia stağego powinien byĺ odpowiednio 

wywaŨony, a stağe skğadniki muszŃ stanowiĺ na tyle duŨŃ czňŜĺ ğŃcznego wynagrodzenia, aby moŨliwe byğo 

prowadzenie cağkowicie elastycznej polityki dotyczŃcej zmiennych skğadnik·w, ustala siň, Ũe maksymalna 

wysokoŜĺ skğadnik·w wynagrodzenia stanowiŃcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100% 

skğadnik·w wynagrodzenia stanowiŃcych wynagrodzenie stağe tej osoby. Stosunek skğadnik·w wynagrodzenia 

zmiennego do Wynagrodzenia Stağego, jest obliczany poprzez por·wnanie maksymalnej sumy wszystkich 

skğadnik·w wynagrodzenia zmiennego, jakie mogŃ byĺ przyznane za dany rok oraz sumy wszystkich skğadnik·w 

wynagrodzenia stağego, wypğaconych w danym roku. 

Ustalanie Cel·w i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleŨnione od osiŃgniecia 

przez Osoby o Istotnym Wpğywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich cel·w. WyznaczajŃc cele przypisuje siň im 

odpowiednie wagi oraz okresy, w kt·rych majŃ byĺ realizowane. Towarzystwo moŨe ustalaĺ cele roczne, dwuletnie 

lub dğuŨsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych cel·w bierze siň pod uwagň kryteria finansowe i niefinansowe 

oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiňcej lat). Oceny realizacji cel·w dokonuje siň raz w roku. 

Zasady wypĠaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w osoba nabywa prawo do 

wynagrodzenia zmiennego i jest ono wypğacane tylko w·wczas, jeŨeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej Towarzystwa oraz w przypadku os·b, kt·rych wynagrodzenie zmienne zaleŨy od wynik·w (przykğadowo 

zarzŃdzania) jest to uzasadnione na podstawie wynik·w Towarzystwa, danej kom·rki/jednostki organizacyjnej i 

danej osoby.  

Towarzystwo nie jest ĂznaczŃcym towarzystwemò w rozumieniu przepis·w i w zwiŃzku z tym zgodnie z zasadŃ 

proporcjonalnoŜci Towarzystwo wypğaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci ŜwiadczeŒ pieniňŨnych (nie 
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przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czňŜci wynagrodzenia 

zmiennego ani nie wymaga zwrot·w wypğaconych juŨ skğadnik·w wynagrodzenia zmiennego. 

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajŃ z finansowego wsparcia pochodzŃcego ze Ŝrodk·w 

publicznych w szczeg·lnoŜci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb PaŒstwa 

wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiňc r·wnieŨ z tego powodu nie stosuje dodatkowych 

ograniczeŒ dotyczŃcych wypğaty wynagrodzenia Zmiennego. 

 

Roczny Przeglńd i rozpoczŉcie obowińzywania Polityki ï Politykň WynagrodzeŒ opracowuje, wdraŨa i 

aktualizuje ZarzŃd Towarzystwa a zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa. Polityka WynagrodzeŒ wchodzi w 

Ũycie z dniem zatwierdzenia przez Radň NadzorczŃ.Polityka WynagrodzeŒ obowiŃzuje w Towarzystwie od dnia 

01.01.2017 roku i ma zastosowanie do cel·w, kt·re sŃ wyznaczane Osobom o Istotnym Wpğywie na Ryzyko, w 

roku 2017 i w latach nastňpnych. 

 

Komitet Wynagrodzeœ ï w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet WynagrodzeŒ. 

Peğny tekst Polityki WynagrodzeŒ dostňpny jest na stronie internetowej Towarzystwa ï pod adresem 

www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy. W tym samym miejscu sŃ dostňpne imiona i nazwiska oraz funkcje 

os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych ŜwiadczeŒ. 
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RozdziaĠ 3 

Dane o Funduszu 

 
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

DecyzjŃ nr DFI/I/4033/69/13/14/U/52/1/MK z dnia 11 czerwca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzieliğa Altus 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zezwolenia na utworzenie Funduszu.  

Nastňpnie zarzŃdzanie Funduszem zostağo przekazane Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 
siedzibŃ w Warszawie, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego 
Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego nr KRS: 0000588749, NIP: 7010523358, REGON: 36310042400000, 
kt·re w 2019 roku zmieniğo nazwň na Riviera TFI S.A.  

W dniu 29.03.2019 roku majŃtek Riviera TFI S.A., w wyniku poğŃczenia przeprowadzonego na podstawie artykuğu 
492 Ä 1 pkt 1 KSH, zostağ wniesiony do Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGŧ BNP Paribas S.A., kt·re od 
tego momentu jest podmiotem reprezentujŃcym Fundusz. W dniu 20 maja 2019 r. TFI BGŧ BNP Paribas S.A. 
zmieniğo nazwň na BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

2. Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 
W dniu 2 lipca 2014 roku, SŃd Okrňgowy w Warszawie, VII Wydziağ Cywilny Rejestrowy dokonağ wpisu Funduszu 
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, pod numerem RFI 990. 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

Jednostki nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich, podlegajŃ dziedziczeniu oraz mogŃ byĺ 
przedmiotem zastawu. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych kategorii: A, B, C i P. 

3.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
za zbywanie, Zamianň i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreŜlana zgodnie z zasadami opisanymi 
w odniesieniu do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. 

3.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie i Zamianň Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreŜlana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu 
do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B 
zwiŃzanych z danym Subfunduszem Fundusz bňdzie zbywağ te Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej WANSJU 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia. 

3.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C 

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ z tytuğu 
Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C jest okreŜlana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu 
do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C 
zwiŃzanych z danym Subfunduszem Fundusz bňdzie zbywağ te Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej WANSJU 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia. 

3.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii P 

Jednostki Uczestnictwa kategorii P - charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
za zbywanie, Zamianň i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P jest okreŜlana zgodnie z zasadami opisanymi 
w odniesieniu do kaŨdego Subfunduszu w czňŜci II Statutu. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa 
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kategorii P zwiŃzanych z danym Subfunduszem Fundusz bňdzie zbywağ te Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej 
WANSJU dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, ustalonej dla tego dnia. 

4. Prawa Uczestnik·w Funduszu 

Uczestnikom Funduszu przysğugujŃ prawa okreŜlone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 
postanowieniami Statutu Funduszu. W szczeg·lnoŜci Fundusz jest obowiŃzany odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 
od Uczestnik·w, kt·rzy zaŨŃdali odkupienia tych Jednostek, po cenie wynikajŃcej z podzielenia WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu przez liczbň Jednostek ustalonŃ na podstawie odpowiedniego Subrejestru Uczestnik·w 
Funduszu w Dniu Wyceny.  

Ponadto na zasadach okreŜlonych w Prospekcie Informacyjnym, Statucie Funduszu i Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych Uczestnikowi przysğugujŃ nastňpujŃce prawa: 

1. Prawo do uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa; 

2. Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszu, sposobie zarzŃdzania 
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takŨe o aktualnych zmianach i przyrostach wartoŜci w zakresie 
gğ·wnych lokat Subfunduszu; 

3. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokoŜci lub podjňtej decyzji o niepobieraniu 
przez Dystrybutora opğat manipulacyjnych, na zasadach okreŜlonych poniŨej: 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne obowiŃzujŃce w Funduszu lub podjŃĺ decyzjň o ich 
niepobieraniu przez Dystrybutora:  

a) w stosunku do okreŜlonych grup nabywc·w, w szczeg·lnoŜci: 

- os·b dokonujŃcych wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;  

- Uczestnik·w posiadajŃcych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takŨe jednostki uczestnictwa 
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo;  

- Uczestnik·w Plan·w OszczňdnoŜciowych, pracowniczych program·w emerytalnych, IKE lub IKZE 
ï na warunkach okreŜlonych w odpowiednich umowach;  

- Uczestnik·w bňdŃcych osobami prawnymi; 

- pracownik·w oraz os·b pozostajŃcych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o 
podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastňpujŃcych podmiot·w: Towarzystwem, 
Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, 
podmiotem dominujŃcym lub zaleŨnym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa; 

- podmiot·w bňdŃcych nabywcami usğug finansowych Ŝwiadczonych przez Towarzystwo, 
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujŃce lub zaleŨne w stosunku do akcjonariuszy 
Towarzystwa; 

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreŜlonym czasie lub dla okreŜlonych grup 
nabywc·w;  

c) w przypadku skğadania ZleceŒ za poŜrednictwem wybranych Dystrybutor·w;  

d) w wyjŃtkowych sytuacjach w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez 
Towarzystwo; 

e) w przypadku opğat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub opğat pobieranych od 
pierwszej wpğaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjňtej na IKE lub IKZE Wypğaty Transferowej ï na 
wniosek Uczestnika, za zgodŃ Dystrybutora; 

f) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa.  

Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odnoŜnie warunk·w udziağu w promocji, zostanie opublikowana na 
stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, lub przekazana za poŜrednictwem poczty lub 
udostňpniona przez Dystrybutora nie p·Ŧniej niŨ w dniu rozpoczňcia promocji. 

Towarzystwo wskazuje Dystrybutor·w, o kt·rych mowa w lit. c), na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 
41 ust. 1 Statutu.  
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4. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokoŜci Wpğaty PoczŃtkowej.  

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ do wysokoŜci nie niŨszej niŨ 1 (jeden) grosz wysokoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej lub 
kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych, 
a takŨe w ramach pracowniczych program·w emerytalnych obsğugiwanych przez Fundusz oraz w ramach IKE 
lub IKZE. WysokoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki 
Uczestnictwa w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych, okreŜlajŃ Zasady Uczestnictwa w Planie 
OszczňdnoŜciowym (Zasady Uczestnictwa). WysokoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla 
podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych program·w emerytalnych 
obsğugiwanych przez Fundusz, okreŜlona jest w Umowie o wnoszenie przez pracodawcň skğadek 
pracownik·w do Subfunduszu, w ramach IKE - w Umowie o IKE, a w ramach IKZE - w Umowie o IKZE.  

5. Prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa.  

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ podlegaĺ Zamianie do innego Subfunduszu na zasadach 
okreŜlonych w Rozdziale III ust. 6.5 Prospektu.  

6. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.  

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje siň skuteczne z chwilŃ dokonania, na wniosek 
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy 
zastawu.  

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym. 
Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postňpowania egzekucyjnego, 
jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawŃ z dnia 2 
kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku 
Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek zastawnika kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu.  

7. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru.  

1) Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika blokady Subrejestru, polegajŃcej na uniemoŨliwieniu 
wykonywania zleceŒ dotyczŃcych czňŜci lub wszystkich Jednostek pozostajŃcych na Subrejestrze. 

2) BlokadŃ mogŃ byĺ objňte Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach 
wskazanych przez Uczestnika. 

3) JeŨeli Fundusz dopuszcza zğoŨenie dyspozycji blokady Jednostek Uczestnictwa o okreŜlonej wartoŜci, 
a Uczestnik zğoŨy dyspozycjň blokady Jednostek Uczestnictwa o okreŜlonej wartoŜci, w·wczas liczba 
Jednostek Uczestnictwa objňtych blokadŃ jest zmienna i wyliczana jest w kaŨdym Dniu Wyceny. 
Towarzystwo nie odpowiada za p·Ŧniejszy spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa objňtych blokadŃ. 

4) Blokada polega na wyğŃczeniu, przez okreŜlony okres lub do odwoğania, moŨliwoŜci skğadania i realizacji 
zleceŒ odkupienia (oraz Zamiany i transferu) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowiŃzywania 
blokady Fundusz bňdzie zobowiŃzany do nierealizowania zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
Blokada moŨe zostaĺ odwoğana przez Uczestnika w kaŨdym czasie. 

5) Odwoğalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zlecenia 
ustanowienia lub odwoğania blokady Subrejestru albo z upğywem terminu okreŜlonego przez Uczestnika, 
co nie wpğywa jednak na wykonanie ŨŃdania odkupienia, Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych 
przed otrzymaniem przez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru. 

6) Od dnia zğoŨenia zlecenia blokady Subrejestru lub zlecenia odwoğania takiej blokady do dnia 
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z 
okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

7) W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ Uczestnika Funduszu wobec os·b trzecich moŨe zostaĺ 
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach 
Fundusz ustanawia na ŨŃdanie Uczestnika blokadň, kt·ra moŨe byĺ odwoğana za zgodŃ zastawnika. 

8) Uczestnik moŨe zleciĺ ustanowienie blokady nieodwoğalnej Subrejestru. Blokada nieodwoğalna 
ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci i polega na zablokowaniu Jednostek 
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Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika przy jednoczesnym ustanowieniu peğnomocnika 
nieodwoğalnego do tego Subrejestru, do skğadania zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

9) W celu ustanowienia blokady nieodwoğalnej Uczestnik: 

a. skğada zlecenie ustanowienia blokady nieodwoğalnej, 

b. ustanawia nieodwoğalnego peğnomocnika do ŨŃdania na okreŜlonych warunkach odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, objňtych blokadŃ nieodwoğalnŃ oraz 

c. wskazuje instrukcjň pğatniczŃ okreŜlajŃcŃ spos·b wypğaty peğnomocnikowi nieodwoğalnemu Ŝrodk·w 
pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, objňtych blokadŃ nieodwoğalnŃ. 

10) Peğnomocnictwo nieodwoğalne nie daje prawa do udzielania dalszych peğnomocnictw i nie moŨe byĺ 

odwoğane przez Uczestnika. 

11) Peğnomocnictwo nieodwoğalne jest wyğŃczne. 

12) Peğnomocnictwo nieodwoğalne nie wygasa po Ŝmierci Uczestnika. 

13) W trakcie istnienia blokady nieodwoğalnej Uczestnik, ani Ũadna inna osoba trzecia, nie moŨe skğadaĺ 

zleceŒ odkupienia, transferu, przeniesienia Jednostek Uczestnictwa objňtych tŃ blokadŃ, zdjňcia blokady 

nieodwoğalnej, odwoğania peğnomocnictwa nieodwoğalnego ani zmiany instrukcji pğatniczej. 

14) Okres miňdzy datŃ zğoŨenia zlecenia ustanowienia blokady nieodwoğalnej a zablokowaniem Jednostek 

Uczestnictwa, nie bňdzie dğuŨszy niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba, Ũe takie op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego). 

15) Fundusz zdejmuje blokadň nieodwoğalnŃ w przypadku: 

a) zğoŨenia przez peğnomocnika nieodwoğalnego zlecenia zdjňcia blokady nieodwoğalnej, 

b) zğoŨenia przez Uczestnika zlecenia zdjňcia blokady nieodwoğalnej przy jednoczesnym przedğoŨeniu 

Funduszowi: 

-  pisemnego oŜwiadczenia peğnomocnika nieodwoğalnego o wyraŨeniu zgody na zdjňcie blokady 

nieodwoğalnej, 

-  wsp·lnego oŜwiadczenia Uczestnika i peğnomocnika nieodwoğalnego o wygaŜniňciu 

zabezpieczonej wierzytelnoŜci, 

-  orzeczenia sŃdu ustalajŃcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnoŜci lub stwierdzenie 

niewaŨnoŜci ustanowienia zabezpieczenia. 

16) Z chwilŃ zdjňcia blokady nieodwoğalnej wygasa peğnomocnictwo nieodwoğalne oraz przypisana do 

Subrejestru instrukcja pğatnicza. 

17) Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody Uczestnika powstağe w zwiŃzku z prawidğowym 

wykonaniem przez Fundusz zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zğoŨonego przez 

peğnomocnika nieodwoğalnego. 

8. Prawo do ustanowienia Peğnomocnika.  

Do czynnoŜci zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, moŨna ustanowiĺ peğnomocnika. Uczestnik moŨe posiadaĺ maksymalnie 5 (piňciu) 

peğnomocnik·w do Subrejestru. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw, 

z wyjŃtkiem szczeg·lnych przypadk·w, gdy Fundusz bŃdŦ Dystrybutor, za pisemnŃ zgodŃ Funduszu, wyrazi 

zgodň na udzielenie dalszego peğnomocnictwa.  

Peğnomocnictwo moŨe byĺ nieograniczone lub szczeg·lne. Peğnomocnictwo nieograniczone upowaŨnia do 

dokonywania czynnoŜci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca. Peğnomocnictwo szczeg·lne 

upowaŨnia do dokonywania czynnoŜci wskazanych w jego treŜci. Uczestnik moŨe udzielaĺ peğnomocnictwa 
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szczeg·lnego w zakresie uwzglňdniajŃcym moŨliwoŜci techniczne rejestrowania takich peğnomocnictw przez 

Fundusz.  

Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na Wsp·lnym Subrejestrze MağŨeŒskim moŨe byĺ dokonane 

wyğŃcznie przez zgodne i jednoczesne oŜwiadczenie obojga mağŨonk·w. Odwoğanie peğnomocnictwa 

nastňpuje przez oŜwiadczenie przynajmniej jednego z mağŨonk·w. 

Peğnomocnictwo jest udzielane lub odwoğywane w formie pisemnej w obecnoŜci pracownika Dystrybutora lub 

Przedstawiciela lub innej osoby upowaŨnionej przez Fundusz, lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie. 

Peğnomocnictwo powinno okreŜlaĺ zakres umocowania oraz dane peğnomocnika.  

W przypadku udzielania peğnomocnictwa lub jego odwoğywania poza granicami Polski, treŜĺ dokumentu 

powinna zostaĺ dodatkowo poŜwiadczona za zgodnoŜĺ z prawem miejsca wystawienia przez polskie 

przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba Ũe umowa z danym krajem znosi ten obowiŃzek.  

W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ umownych Uczestnik ma prawo udzieliĺ peğnomocnictwa 

osobie, na rzecz kt·rej nastňpuje zabezpieczenie. Odwoğanie takiego peğnomocnictwa bňdzie moŨliwe 

wyğŃcznie za pisemnŃ zgodŃ, osoby, na rzecz kt·rej nastňpuje zabezpieczenie, z podpisem poŜwiadczonym 

przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobň wskazanŃ przez Fundusz lub z podpisem poŜwiadczonym 

notarialnie. W tym przypadku odwoğanie peğnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.  

Udzielenie lub odwoğanie peğnomocnictwa staje siň skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia udzielenia lub 

zlecenia odwoğania peğnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 

(siedmiu) dni od jego zğoŨenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Ũe takie op·Ŧnienie jest 

nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci, w szczeg·lnoŜci zğoŨenia 

wadliwego zlecenia udzielenia lub odwoğania peğnomocnictwa.  

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki zğoŨenia sprzecznych ZleceŒ przez Uczestnika i 

peğnomocnika.  

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody wynikajŃce z realizacji ZleceŒ skğadanych przez osobň, 

kt·rej peğnomocnictwo wygasğo, jeŜli Fundusz nie zostağ o tym powiadomiony.  

9. Prawo do ustanowienia osoby uposaŨonej. 

1) Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji osobň, kt·ra w razie Ŝmierci 

Uczestnika moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 

Rejestrze Uczestnika do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed ŜmierciŃ 

Uczestnika dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze przedsiňbiorstw bez 

wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu Statystycznego, oraz 

nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, oraz 

wypğacenia tej osobie kwoty uzyskanej z tego odkupienia. Prawo ustanowienia osoby uposaŨonej nie 

dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wsp·lnym Subrejestrze MağŨonk·w.  

2) Pisemna dyspozycja, o kt·rej mowa w ust. 2, moŨe byĺ w kaŨdym czasie przez Uczestnika zmieniona 

lub odwoğana. 

3) Z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o Ŝmierci Uczestnika Funduszu, nie mogŃ 

byĺ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczŃce Jednostek Uczestnictwa przysğugujŃcych 

zmarğemu Uczestnikowi, chyba Ũe czynnoŜci te dokonywane sŃ na podstawie peğnomocnictwa 

zğoŨonego przed ŜmierciŃ, kt·re to peğnomocnictwo, ze wzglňdu na treŜĺ znanego Funduszowi stosunku 

prawnego nie wygasa z chwilŃ Ŝmierci Uczestnika albo dochodzi do odkupienia Jednostek w 

przypadkach, o kt·rych mowa w art. 111 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 
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4) Zmiany w Subrejestrze, polegajŃce na transferze Jednostek Uczestnictwa z subrejestru zmarğego 

Uczestnika na Subrejestry jego spadkobierc·w, a takŨe na dokonaniu odkupienia przez spadkobierc·w 

bezpoŜrednio z Subrejestru zmarğego uczestnika, jeŜli Towarzystwo dopuŜci dokonanie takiego 

odkupienia, dokonywane sŃ wyğŃcznie na podstawie pozostawianych w Funduszu oryginağ·w lub 

notarialnie poŜwiadczonych kopii, lub kopii poŜwiadczonych w innej formie zaakceptowanej przez 

Towarzystwo: 

a) aktu zgonu, 

b) prawomocnego orzeczenia sŃdu stwierdzajŃcego nabycie spadku lub aktu poŜwiadczenia 

dziedziczenia, 

c) prawomocnego postanowienia sŃdu w przedmiocie dziağu spadku lub umowy o dziağ spadku 

sporzŃdzonej w formie pisemnej w obecnoŜci Pracownika lub z podpisami notarialnie 

poŜwiadczonymi, zawartej przez osoby wskazane w orzeczeniu sŃdu stwierdzajŃcym nabycie 

spadku lub w akcie poŜwiadczenia dziedziczenia, lub zgodnego oŜwiadczenia woli wszystkich 

spadkobierc·w w sprawie zgody na dokonanie na rzecz wskazanych spadkobierc·w czynnoŜci, o 

kt·rych mowa wyŨej. 

5) Wypğata Ŝrodk·w wynikajŃcych z art. 111 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dokonywana jest 

na podstawie oryginağu aktu zgonu pozostawionego w Funduszu lub jego notarialnie poŜwiadczonej 

kopii, lub kopii poŜwiadczonej w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo oraz dodatkowo, w 

przypadku wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika, oryginağ·w rachunk·w stwierdzajŃcych 

wysokoŜĺ poniesionych wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika, a w przypadku wypğaty, o kt·rej 

mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, dokumentu poŜwiadczajŃcego 

toŨsamoŜĺ osoby skğadajŃcej ŨŃdanie. 

6) Postanowienia ust. 5 nie dotyczŃ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wsp·lnym Subrejestrze 

MağŨeŒskim. 

10. Prawo do Subrejestru.  

W ramach Rejestru Uczestnik·w Funduszu prowadzonego przez Agenta Transferowego tworzy siň osobno 

dla kaŨdego z Subfunduszy Subrejestr Uczestnik·w. W ramach powyŨszego Subrejestru Uczestnik·w 

danego Subfunduszu tworzy siň Subrejestry stanowiŃce komputerowŃ ewidencjň danych Uczestnika, 

oznaczone indywidualnym numerem identyfikacyjnym (numer Subrejestru) i zawierajŃce w szczeg·lnoŜci:  

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;  

b) dane identyfikujŃce Uczestnika;  

c) liczbň Jednostek Uczestnictwa, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;  

d) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostek Uczestnictwa;  

e) kategoriň Jednostek Uczestnictwa;  

f) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotň wypğaconŃ Uczestnikowi za 

odkupione Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu;  

g) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika;  

h) informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa;  

i) oraz ponadto wskazanie, czy Subrejestr wchodzi w skğad IKE lub IKZE.  

KaŨdemu Inwestorowi otwiera siň Subrejestr w ramach Subrejestru Uczestnik·w tego z Subfunduszy, kt·rego 

dotyczy pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i Wpğata PoczŃtkowa. W przypadku zbywania 
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przez Fundusz na rzecz Uczestnika danego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, w 

tym r·wnieŨ w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa, otwiera siň osobny Subrejestr w ramach Subrejestru 

Uczestnik·w tego Subfunduszu, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane. W przypadku zbywania przez 

Fundusz Jednostek Uczestnictwa kilku Subfunduszy otwiera siň osobny Subrejestr w ramach Subrejestru 

Uczestnik·w kaŨdego z tych Subfunduszy.  

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P danego Subfunduszu zapisywane sŃ 

w osobnych Subrejestrach w ramach Subrejestru Uczestnik·w tego Subfunduszu.  

Uczestnik moŨe posiadaĺ nastňpujŃce typy Subrejestr·w:  

a) Subrejestr, na kt·rym ewidencjonowane sŃ Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B lub kategorii 

C, kt·ry prowadzony jest na zasadach og·lnych i nie jest Subrejestrem, o kt·rym mowa w lit. b);  

b) Subrejestr, na kt·rym ewidencjonowane sŃ Jednostki Uczestnictwa kategorii B, kategorii C lub kategorii 

P zbywane przez Fundusz w ramach w ramach IKE, IKZE, Plan·w OszczňdnoŜciowych oraz 

pracowniczych program·w emerytalnych obsğugiwanych przez Fundusz,  

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, IKZE, pracowniczych program·w emerytalnych oraz Planu 

OszczňdnoŜciowego sŃ ewidencjonowane na odrňbnym Subrejestrze. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ 

ewidencjonowane na odrňbnych Subrejestrach takŨe w przypadkach okreŜlonych przez Towarzystwo na 

stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczeg·lnoŜci moŨe uzaleŨniĺ 

moŨliwoŜĺ posiadania przez Uczestnika wiňcej niŨ jednego Subrejestru od wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

w danym Subfunduszu lub wysokoŜci dokonywanej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym r·wnieŨ 

w wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa. 

Z zachowaniem postanowieŒ ust. 11, Subrejestr, o kt·rym mowa w lit. a), moŨe byĺ prowadzony jako Wsp·lny 

Subrejestr MağŨonk·w.  

Uczestnik Funduszu zobowiŃzany jest do niezwğocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach 

danych podlegajŃcych wpisowi do Subrejestru, w szczeg·lnoŜci danych dotyczŃcych zasad i sposobu 

reprezentacji Uczestnika. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za skutki niedopeğnienia 

przez Uczestnika tego obowiŃzku. 

11. Prawo do Subrejestru MağŨeŒskiego.  

Fundusz moŨe zaoferowaĺ osobom pozostajŃcym w zwiŃzku mağŨeŒskim nabywanie Jednostek 

Uczestnictwa na Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski. O zaoferowaniu moŨliwoŜci skğadania zleceŒ w spos·b, o 

kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia na stronie internetowej, 

o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. 

12. Prawo do skğadania zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu i internetu.  

Fundusz moŨe zaoferowaĺ Uczestnikom moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ za pomocŃ telefonu, faksu lub Internetu 

na warunkach okreŜlonych w odrňbnym regulaminie. O zaoferowaniu Uczestnikom moŨliwoŜci skğadania 

zleceŒ w spos·b, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia na 

stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. 

Fundusz ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skğadanej za pomocŃ 

Internetu w przypadku nieprawidğowego dziağania odpowiedniego urzŃdzenia, za pomocŃ kt·rego 

przekazywane sŃ dane. 

Dokumentacja zleceŒ, skğadanych przez Uczestnik·w za poŜrednictwem telefonu, faksu lub Internetu jest 

przechowywana dla cel·w dowodowych przez czas okreŜlony odpowiednimi przepisami prawa. 
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13. Prawo do dodatkowych ŜwiadczeŒ.  

1) Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowiŃzağ siň do inwestowania znacznych 

Ŝrodk·w w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moŨe przyznaĺ dodatkowe Ŝwiadczenie pieniňŨne ustalane 

i wypğacane na zasadach okreŜlonych w ustňpach poniŨszych. 

2) Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, jest: 

a) zawarcie przez uczestnika umowy bezpoŜrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa nie stanowi 

inaczej - dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wyğŃcznie wpğat bezpoŜrednich na rachunek 

Funduszu, bez poŜrednictwa Dystrybutora,  

b) posiadanie przez Uczestnika, kt·ry zawarğ umowň, okreŜlonŃ w ust. 1 w danym okresie 

rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym 

Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, Ũe Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

lub Subfunduszy przypadajŃcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie 

rozrachunkowym byğa wyŨsza niŨ wartoŜĺ okreŜlona w umowie, o kt·rej mowa w lit. a. Okresem 

rozrachunkowym jest okres brany pod uwagň przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, kt·rych 

posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w niniejszym punkcie. 

DğugoŜĺ okresu rozrachunkowego okreŜlona jest w umowie, o kt·rej mowa w ust. 1, i moŨe byĺ 

ustanowiona w szczeg·lnoŜci jako kwartalny, p·ğroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony 

umowy, o kt·rej mowa w ust. 1, mogŃ ustaliĺ innŃ dğugoŜĺ okresu rozrachunkowego. 

3) WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako czňŜĺ 

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego 

Subfunduszu. 

4) WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, zaleŨeĺ bňdzie od Ŝredniej 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki 

Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dğugoŜci okresu rozrachunkowego.  

5) świadczenie, na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, speğniane jest ze Ŝrodk·w przeznaczonych 

na wypğatň wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed upğywem terminu, w kt·rym wypğacane jest 

Towarzystwu wynagrodzenie za zarzŃdzanie tym Subfunduszem. 

6) Speğnienie Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwotň naleŨnego mu Ŝwiadczenia, po cenie Jednostek 

Uczestnictwa obowiŃzujŃcej w dniu realizacji Ŝwiadczenia, chyba Ũe Uczestnik zadecyduje o wypğacie 

Ŝwiadczenia w formie pieniňŨnej powiadamiajŃc o tym Towarzystwo najp·Ŧniej na 7 dni roboczych przed 

datŃ speğnienia Ŝwiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

7) Realizacja Ŝwiadczenia nastňpuje w terminie do 7 dnia roboczego nastňpnego okresu rozliczeniowego 

za poprzedni okres rozliczeniowy. 

8) świadczenie dodatkowe, o kt·rym mowa w ust. 1, przysğuguje r·wnieŨ Uczestnikom Funduszu w ramach: 

pracowniczych program·w emerytalnych lub Program·w OszczňdnoŜciowych, o ile ğŃczna wartoŜĺ 

zainwestowanych Ŝrodk·w pieniňŨnych odpowiednio w ramach danego pracowniczego programu 

emerytalnego lub Programu OszczňdnoŜciowego, speğnia warunki okreŜlone w ust. 2. W takich 

przypadkach zasady obliczania, wysokoŜĺ i spos·b wypğaty Ŝwiadczenia dodatkowego okreŜla 

odpowiednio: umowa o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w do funduszu inwestycyjnego 

(pracowniczy program emerytalny) lub umowa z Funduszem (Plan OszczňdnoŜciowy). 
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9) Szczeg·ğowe zasady obliczania, wysokoŜĺ i sposoby wypğaty Ŝwiadczenia dodatkowego kaŨdorazowo 

okreŜla umowa, o kt·rej mowa w ust.1. 

14. Prawo do udziağu w Planach OszczňdnoŜciowych.  

Fundusz moŨe oferowaĺ uczestnictwo w Planach OszczňdnoŜciowych w celu realizacji przez Uczestnik·w 

lub Inwestor·w szczeg·lnych cel·w. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach OszczňdnoŜciowych zostanŃ 

okreŜlone dla kaŨdego Planu w Zasadach Uczestnictwa, stanowiŃcych integralnŃ czňŜĺ Umowy o 

przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego.  

PrzystŃpienie do danego Planu OszczňdnoŜciowego nastŃpi poprzez zawarcie dodatkowej w stosunku do 

Statutu Umowy o przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego, kt·ra w szczeg·lnoŜci bňdzie okreŜlaĺ: 

przedmiot Umowy o przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego, spos·b w jaki Umowa o przystŃpienie do 

Planu OszczňdnoŜciowego jest zawierana, czas na jaki jest zawierana, wysokoŜĺ wpğat do Subfunduszu w 

ramach Planu, terminy wpğat do Subfunduszu w ramach Planu, zasady obniŨania opğat manipulacyjnych z 

tytuğu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytuğu Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sŃ przewidziane, zasady pobierania przez Dystrybutora opğat 

manipulacyjnych z tytuğu uczestnictwa w Planie OszczňdnoŜciowym, o ile sŃ one przewidziane, zasady 

rozwiŃzywania Umowy o przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego, spos·b informowania Uczestnik·w o 

zmianie Zasad Uczestnictwa.  

Umowa o przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego moŨe r·wnieŨ przewidywaĺ, Ũe odkupienie, Zamiana 

okreŜlonej w Zasadach Uczestnictwa liczby Jednostek Uczestnictwa lub liczby Jednostek Uczestnictwa, kt·ra 

zapewni Uczestnikowi otrzymanie okreŜlonej kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych nastŃpi w terminie lub terminach 

wskazanych w Zasadach Uczestnictwa.  

Fundusz udostňpnia Zasady Uczestnictwa w Planach OszczňdnoŜciowych u Dystrybutora lub na stronie 

internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu.  

Umowa o przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego nie moŨe ograniczaĺ praw i nakğadaĺ obowiŃzk·w na 

Uczestnika innych niŨ okreŜlone w Statucie oraz ograniczaĺ odpowiedzialnoŜci Funduszu.  

Fundusz w ramach Planu OszczňdnoŜciowego moŨe w szczeg·lnoŜci prowadziĺ: 

1) Programy Systematycznego Inwestowania (PSI), 

2) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI). 

Fundusz moŨe prowadziĺ PSI na nastňpujŃcych zasadach: 

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa siň na warunkach zawartych w odpowiedniej 

umowie dodatkowej; przez zawarcie umowy rozumie siň r·wnieŨ pisemne oŜwiadczenie Uczestnika 

Funduszu o przyjňciu regulaminu PSI; 

2) uczestnictwo w PSI moŨe wiŃzaĺ siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznoŜci wpğat do 

Subfunduszy lub docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI lub czasu trwania 

uczestnictwa; 

3) umowa (regulamin) dotyczŃca PSI powinna w szczeg·lnoŜci okreŜlaĺ nazwň PSI, wysokoŜĺ wpğat 

Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiŃzuje siň systematycznie inwestowaĺ Ŝrodki - w 

przypadku gdy uczestnictwo w PSI wiŃŨe siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznoŜci 

wpğat do Subfunduszy, zasady pobierania opğat manipulacyjnych, zasady rozwiŃzania umowy oraz 

spos·b informowania Uczestnik·w o zmianie warunk·w programu. 

Fundusz moŨe prowadziĺ PPI na nastňpujŃcych zasadach: 
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1) postanowienia Statutu dotyczŃce PSI i PPE stosuje siň odpowiednio do PPI, 

2) wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ wnoszone przez pracodawcň uczestnik·w PPI. 

3) w przypadku gdy przystŃpienie do PSI wiŃŨe siň z obowiŃzkiem zadeklarowania docelowej wysokoŜci 

wpğat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI moŨe wiŃzaĺ 

siň koniecznoŜĺ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, pobieranej przy 

pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyŨsza opğata naliczana bňdzie jako 

wartoŜĺ procentowa wynoszŃca nie wiňcej niŨ 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie 

dotyczŃcej przystŃpienia do PSI, docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI.  

4) uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu OszczňdnoŜciowego (dalej ğŃcznie 

Program) moŨe wiŃzaĺ siň z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opğat manipulacyjnych 

pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach 

Programu, przy czym wysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek 

Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wypğacanych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeŨeniem pkt 3), Dystrybutor, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

w ramach uczestnictwa w Programach moŨe pobieraĺ opğatň manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w 

postanowieniach dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy lub opğatň manipulacyjnŃ w wysokoŜci nie 

wyŨszej niŨ 5% wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu 

niezaleŨnie od sposobu alokacji Ŝrodk·w pomiňdzy Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu. 

5) w przypadku PPE lub poszczeg·lnych program·w prowadzonych w ramach Planu OszczňdnoŜciowego 

wysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej moŨe ulec obniŨeniu lub opğata manipulacyjna moŨe nie byĺ pobierana 

w og·le. 

W ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych Fundusz zbywa wyğŃcznie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy 

kategorii B, kategorii C lub kategorii P.  

15. Prawo do udziağu w Pracowniczych Programach Emerytalnych.  

Fundusz, dziağajŃc zgodnie z UstawŃ o PPE, moŨe zawieraĺ umowy o wnoszenie przez pracodawcň skğadek 

pracownik·w do Funduszu i zarzŃdzaĺ Ŝrodkami zgromadzonymi w ramach pracowniczych program·w 

emerytalnych w formie umowy o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w do funduszu 

inwestycyjnego na zasadach okreŜlonych w Ustawie o PPE, Statucie, umowie z pracodawcŃ oraz Ustawie o 

Funduszach Inwestycyjnych. W ramach pracowniczych program·w emerytalnych Fundusz zbywa wyğŃcznie 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy kategorii B, kategorii C lub kategorii P. Uczestnik ma prawo do 

uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalnym wyğŃcznie w przypadkach, o kt·rych mowa w Ustawie 

o PPE. 

16. Prawo do zawarcia umowy dotyczŃcej Indywidualnego Konta Emerytalnego lub Indywidualnego Konta 

Zabezpieczenia Emerytalnego.  

Prawo do wpğat na IKE oraz IKZE przysğuguje osobie fizycznej, kt·ra speğnia warunki okreŜlone w Ustawie o 

IKE i IKZE i zawarğa z Funduszem Umowň o IKE lub Umowň o IKZE. Na IKE oraz IKZE moŨe gromadziĺ 

oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden OszczňdzajŃcy. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ oferowanie IKE oraz IKZE. Informacja o zawieszeniu oferowania IKE lub IKZE 

zostanie podana na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Informacja o tym, czy Fundusz 

w danym czasie oferuje IKE lub IKZE, jest dostňpna w kaŨdym czasie u Dystrybutora. Zawieszenie oferowania 

IKE lub IKZE nie wpğywa na zasady prowadzenia IKE lub IKZE dla dotychczasowych OszczňdzajŃcych.  
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Warunkiem zğoŨenia poprawnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w przypadku IKE lub IKZE jest 

otrzymanie przez Fundusz informacji, wymaganych zgodnie z UstawŃ o IKE i IKZE.  

Wypğata Transferowa Ŝrodk·w zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie z 

UstawŃ o IKE: 

a) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ OszczňdzajŃcy zawarğ umowň o IKE, 

b) z Funduszu do pracowniczego programu emerytalnego, do kt·rego przystŃpiğ OszczňdzajŃcy, 

c) z IKE zmarğego OszczňdzajŃcego na IKE osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu 

emerytalnego, do kt·rego przystŃpiğa osoba uprawniona.  

Wpğata Ŝrodk·w do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wypğaty Transferowej z innej instytucji 

finansowej prowadzŃcej IKE jest dokonywana zgodnie z UstawŃ o IKE i IKZE: 

a) z innej instytucji finansowej prowadzŃcej IKE do Funduszu, 

b) z pracowniczego programu emerytalnego, w przypadkach, o kt·rych mowa w przepisach o 

pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu, 

c) z IKE zmarğego oszczňdzajŃcego na IKE osoby uprawnionej, 

pod warunkiem zawarcia przez OszczňdzajŃcego Umowy o IKE z Funduszem. 

Wypğata Transferowa Ŝrodk·w zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana zgodnie z 

UstawŃ o IKE i IKZE: 

a) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ OszczňdzajŃcy zawarğ umowň o IKZE, 

b) z IKZE zmarğego OszczňdzajŃcego na IKZE osoby uprawnionej. 

Wpğata Ŝrodk·w do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wypğaty Transferowej z innej instytucji 

finansowej prowadzŃcej IKZE jest dokonywana zgodnie z UstawŃ o IKE i IKZE: 

a) z innej instytucji finansowej prowadzŃcej IKZE do Funduszu, 

b) z IKZE zmarğego oszczňdzajŃcego na IKZE osoby uprawnionej, 

pod warunkiem zawarcia przez OszczňdzajŃcego Umowy o IKZE z Funduszem. 

Przedmiotem Wypğaty Transferowej moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub IKZE, z 

wyğŃczeniem przypadku, o kt·rym mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. 

Z chwilŃ przekazania cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub IKZE do innego 

podmiotu w drodze Wypğaty Transferowej, odpowiednio, Umowa o IKE lub Umowa o IKZE ulega rozwiŃzaniu. 

Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE nastňpuje wyğŃcznie w przypadkach okreŜlonych w Ustawie o IKE i 

IKZE, tj.: 

1) na wniosek OszczňdzajŃcego po osiŃgniňciu przez niego wieku 60 (szeŜĺdziesiňciu) lat lub nabyciu 

uprawnieŒ emerytalnych i ukoŒczeniu 55. (piňĺdziesiŃtego piŃtego) roku Ũycia oraz speğnieniu warunku: 

a) dokonywania wpğat na IKE co najmniej w 5 (piňciu) dowolnych latach kalendarzowych albo 

b) dokonania ponad poğowy wartoŜci wpğat nie p·Ŧniej niŨ na 5 (piňĺ) lat przed dniem zğoŨenia przez 

OszczňdzajŃcego wniosku o dokonanie Wypğaty, 

2) w przypadku Ŝmierci OszczňdzajŃcego ï na wniosek uprawnionego. 

Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE nastňpuje wyğŃcznie w przypadkach okreŜlonych w Ustawie o IKE 

i IKZE, tj.: 
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1) na wniosek OszczňdzajŃcego po osiŃgniňciu przez niego wieku 65 (szeŜĺdziesiňciu piňciu) lat oraz 

speğnieniu warunku dokonywania wpğat na IKZE co najmniej w 5 (piňciu) dowolnych latach 

kalendarzowych, 

2) w przypadku Ŝmierci OszczňdzajŃcego ï na wniosek uprawnionego. 

OszczňdzajŃcy, kt·ry dokonağ Wypğaty z IKE lub IKZE, nie moŨe ponownie zağoŨyĺ, odpowiednio, IKE lub 

IKZE. 

OszczňdzajŃcy nie moŨe dokonywaĺ wpğat na IKE lub IKZE, z kt·rego dokonağ wypğaty pierwszej raty. 

OszczňdzajŃcy lub osoba uprawniona moŨe wystŃpiĺ o dokonanie Wypğaty Ŝrodk·w z IKE lub IKZE w ratach 

lub jednorazowo. 

Wypğata jednorazowa oraz ratalna powinny byĺ dokonane w terminie i na zasadach okreŜlonych w Ustawie o 

IKE i IKZE.  

Zwrot Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub IKZE nastňpuje zgodnie z UstawŃ o IKE i IKZE: 

1) w razie wypowiedzenia Umowy o IKE lub Umowy o IKZE przez OszczňdzajŃcego lub Fundusz, jeŨeli nie 

zachodzŃ przesğanki do Wypğaty lub Wypğaty Transferowej, 

2) w innych przypadkach, o kt·rych mowa w Ustawie o IKE i IKZE. 

17. Prawo do informacji o Funduszu i Subfunduszach:  

1) Bezpğatnego dostňpu do Kluczowych Informacji dla Inwestor·w przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa, 

2) ŧŃdania bezpğatnego dorňczenia Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym 

Prospekcie oraz rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz 

jednostkowych sprawozdaŒ finansowych Subfunduszy.  

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy  

Fundusz moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu. 

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat do Funduszu. ĞŃczna wysokoŜĺ wszystkich wpğat 

do Funduszu zebranych w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, nie moŨe byĺ niŨsza 

niŨ 50.000 (piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych. Minimalna wartoŜĺ zapisu wynosi 100 (sto) zğotych. JeŨeli po upğywie 

okresu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu ğŃczna wysokoŜĺ wpğat nie 

osiŃgnie kwoty, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie zostaje utworzony. 

Podmiotami uprawnionymi do zğoŨenia zapis·w i wpğaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sŃ 

podmioty wskazane w art. 7 ust. 5 Statutu Funduszu. 

Z zastrzeŨeniem art. 7 ust. 4, przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie 

siň w terminie wskazanym w ogğoszeniu, opublikowanym na stronie internetowej wskazanej w art. 41 ust. 1, 

jednakŨe nie wczeŜniej, niŨ w dniu nastňpujŃcym po dniu wejŜcia w Ũycie zmiany Statutu, o kt·rej mowa w ust. 1. 

Termin przyjmowania zapis·w nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 2 (dwa) miesiŃce. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o 

wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 

2. 

5.1 Zasady, miejsca i terminy skĠadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bňdŃ przyjmowane w siedzibie Towarzystwa. Termin rozpoczňcia i zakoŒczenia 

przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zostanie ogğoszony przez Towarzystwo 

na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, przy czym rozpoczňcie przyjmowania zapis·w 

nastŃpi nie wczeŜniej niŨ w dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, a 
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zakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ po upğywie 2 miesiňcy od dnia rozpoczňcia 

przyjmowania zapis·w. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, 

jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w pkt. 5. 

5.2 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpĠat w ramach zapis·w 

Cena Jednostki Uczestnictwa objňtej zapisami wynosi 100 zğ.  

Podmiot zapisujŃcy siň na Jednostki Uczestnictwa zobowiŃzany jest do dokonania wpğaty tytuğem opğacenia zapisu. 

Wpğaty na Jednostki Uczestnictwa przyjmowane bňdŃ wyğŃcznie w formie przelewu na rachunek bankowy 

wskazany przez Towarzystwo w formie wpğaty bezpoŜredniej lub za poŜrednictwem Dystrybutora. Towarzystwo 

bňdzie gromadziĺ dokonane wpğaty na wydzielonym rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza. Za 

termin dokonania wpğaty uznaje siň dzieŒ uznania wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa. 

Podmiot zapisujŃcy siň na Jednostki Uczestnictwa, kt·ry tytuğem opğacenia zapisu dokonağ wpğaty na Jednostki 

Uczestnictwa, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wpğaty.  

Dokonanie wpğaty po terminie przyjmowania zapis·w skutkuje niewaŨnoŜciŃ zğoŨonego zapisu. 

5.3 Wskazanie terminu przydziaĠu Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania 

zapis·w. 

Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa 

przypadajŃcych za dokonanŃ przez wpğacajŃcego wpğatň do danego Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek 

naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia 

przydziağu. Kwota wypğacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy 

prawa bňdŃ nakğadağy na Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

5.4 Wskazanie przypadk·w, w kt·rych Towarzystwo jest obowińzane niezwĠocznie zwr·ciĻ wpĠaty do 

Funduszu, wraz z odsetkami od wpĠat naliczonymi przez Depozytariusza 

JeŨeli przydziağ Jednostek Uczestnictwa nie bňdzie moŨliwy ze wzglňdu na niewaŨnoŜĺ zapisu na Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu spowodowanŃ: 

 - niedokonaniem wpğaty w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w, 

 - niewğaŜciwym wypeğnieniem formularza zapisu przez dokonujŃcego wpğaty na Jednostki Uczestnictwa, 

 - nie zebraniem prze Fundusz ğŃcznej kwoty wpğat w wysokoŜci co najmniej 50 000 zğ. 

 

5.5 Okreŝlenie minimalnej kwoty wpĠat do nowego Subfunduszu, niezbŉdnej do jego utworzenia 

 ĞŃczna wysokoŜĺ wszystkich wpğat do Subfunduszu zebranych w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

nowego Subfunduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50.000 (piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych. JeŨeli po upğywie okresu 

przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ğŃczna wysokoŜĺ wpğat nie osiŃgnie kwoty, o kt·rej 

mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.  

5.6 Zasady postŉpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re majń byĻ 

zwińzane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.5. 

W przypadku niezebrania wymaganej kwoty wpğat do Subfunduszu Towarzystwo niezwğocznie nie p·Ŧniej jednak 

niŨ w terminie 14 (czternastu) dni od dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w zwr·ci wpğaty dokonane do 

Funduszu tytuğem opğacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu powiňkszone o wartoŜĺ otrzymanych 
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poŨytk·w i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek 

do dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w. 

Kwota wypğacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ 

nakğadağy na Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

6. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zbywania i odkupywnia jednostek uczestnictwa zbywania Jednostek 

Uczestnictwa 

Fundusz zbywa nastňpujŃce kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, r·ŨniŃce siň w szczeg·lnoŜci 

sposobem pobierania opğat manipulacyjnych: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii 

P.  

Wpğata PoczŃtkowa wynosi co najmniej 100 zğ, a kaŨda nastňpna minimalna wpğata do Subfunduszu wynosi 100 

zğ. Dla Program·w Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku kt·rych uczestnictwo wiŃŨe siň z 

zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach takiego programu i 

poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 39 ust. 6 Statutu Funduszu, 

wartoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej stanowi r·wnowartoŜĺ dodatkowej opğaty manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 39 ust. 

6 Statutu Funduszu, powiňkszonej o wartoŜĺ zadeklarowanej przez Uczestnika systematycznej wpğaty do 

Subfunduszy w ramach PSI. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ do wysokoŜci nie niŨszej niŨ 1 (jeden) grosz wysokoŜĺ 

Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach Plan·w 

OszczňdnoŜciowych, a takŨe w ramach pracowniczych program·w emerytalnych obsğugiwanych przez Subfundusz 

oraz w ramach IKE lub IKZE. Z zastrzeŨeniem minimalnej wysokoŜci Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat 

okreŜlonych powyŨej, wysokoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki 

Uczestnictwa w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych, okreŜlajŃ zasady uczestnictwa w Planie OszczňdnoŜciowym. 

Z zastrzeŨeniem maksymalnej wysokoŜci Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat okreŜlonych powyŨej, WysokoŜĺ 

Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach PPE 

obsğugiwanych przez Subfundusz, okreŜlona jest w odpowiedniej umowie o wnoszenie przez pracodawcň skğadek 

pracownik·w do Subfunduszu zgodnie z UstawŃ o PPE, zawartej pomiňdzy Funduszem a pracodawcŃ, w ramach 

IKE w Umowie o IKE, a w ramach IKZE w Umowie o IKZE. 

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 9 tej czňŜci Prospektu dotyczŃcych zawieszania zbywania Jednostek 

Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ. Jednostki Uczestnictwa nabywane sŃ w 

chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonanŃ 

wpğatň.  

Przy skğadaniu zleceŒ Fundusz moŨe ŨŃdaĺ przedstawienia informacji i oŜwiadczeŒ pozwalajŃcych na wykonanie 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z: 

a) Ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem Rzeczypospolitej 
Polskiej a RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania miňdzynarodowych 
obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia ustawodawstwa FATCA - tj. z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 
2020 r. poz. 166 z ewentualnymi p·Ŧniejszymi zmianami (dalej: Ăustawa FATCAò) ï jest to oŜwiadczenie o 
statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA (jeŨeli skğadajŃcy zlecenie posiada taki 
numer);  

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami - Dz.U. z 2021 r. poz. 
626 z p·Ŧniejszymi zmianami (dalej: Ăustawa CRSò) ï jest to oŜwiadczenie w zakresie ustalenia czy 
rezydencja podatkowa osoby skğadajŃcej zlecenie znajduje siň w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej 
oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej. 

c) RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie 
ochrony os·b fizycznych w zwiŃzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepğywu 
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og·lne rozporzŃdzenie o ochronie danych) ï sŃ to 
oŜwiadczenia dotyczŃce danych osobowych. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrzguyto
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrzguyto
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d) Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy Fundusz: 

¶  identyfikuje beneficjent·w rzeczywistych Inwestora i Uczestnika dla dokonywanych inwestycji, w tym 
celu zbiera obligatoryjne oŜwiadczenie, kt·re skğadane jest jednoczeŜnie ze zleceniem otwarcia 
Rejestru oraz kaŨdego kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz podejmuje 
czynnoŜci zmierzajŃce do weryfikacji toŨsamoŜci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury 
wğasnoŜci i kontroli (dotyczy to os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych 
osobowoŜci prawnej). Inwestor lub Uczestnik zobowiŃzany jest do udostňpnienia, na kaŨde ŨŃdanie 
Funduszu, informacji lub dokument·w pozwalajŃcych na identyfikacjň toŨsamoŜci ich beneficjent·w 
rzeczywistych. W odniesieniu do podmiot·w, o kt·rym mowa w art. 58 Ustawy o przeciwdziağaniu 
praniu pieniňdzy lub podmiotem podlegajŃcym obowiŃzkowi rejestracji informacji o beneficjentach 
rzeczywistych wynikajŃcych z przepis·w paŒstwa czğonkowskiego wydanych na podstawie art. 30 lub 
art. 31 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie 
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniňdzy lub finansowania 
terroryzmu, zmieniajŃca rozporzŃdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i 
uchylajŃca dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywň Komisji 
2006/70/WE, Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rejestru 
Beneficjent·w Rzeczywistych lub rejestru prowadzonego we wğaŜciwym paŒstwie czğonkowskim. W 
przypadku, gdy Klient, zobowiŃzany do tego zgodnie z przepisami prawa, nie dokonağ zgğoszenia do 
Centralnego Rejestru Beneficjent·w Rzeczywistych lub analogicznego rejestru prowadzonego we 
wğaŜciwym paŒstwie czğonkowskim UE albo nie przedstawia ï na wezwanie Funduszu, w ustalonym 
terminie ï potwierdzenia rejestracji/odpisu z takiego rejestru, Fundusz moŨe odm·wiĺ nawiŃzania 
stosunk·w gospodarczych bŃdŦ moŨe zrealizowaĺ zlecenie nabycia z op·Ŧnieniem. Uczestnik 
zobowiŃzany jest do niezwğocznego pisemnego informowania Funduszu o kaŨdej zmianie danych 
beneficjenta rzeczywistego, poprzez zğoŨenie Funduszowi pisemnej dyspozycji aktualizacji danych.  

¶  identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik i beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko 
polityczne (ĂPEPò) bŃdŦ jest czğonkiem rodziny zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne 
(Ăczğonek rodziny PEPò) bŃdŦ jest bliskim wsp·ğpracownikiem osoby zajmujŃcej eksponowane 
stanowisko polityczne (Ăbliski wsp·ğpracownik PEPò). W tym celu Fundusz zbiera w odniesieniu do 
Inwestora, Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego oŜwiadczenie w zakresie zajmowania stanowiska 
PEP bŃdŦ czğonka rodziny PEP bŃdŦ bliskiego wsp·ğpracownika PEP. Fundusz moŨe opieraĺ siň na 
zğoŨonym oŜwiadczeniu (w przypadku Inwestora i Uczestnika jest ono skğadane pod rygorem 
odpowiedzialnoŜci karnej), jak i r·wnieŨ uprawiony jest do przeprowadzenia wğasnej weryfikacji w 
oparciu o komercyjne bazy danych PEP.   Zawarcie transakcji z osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane 
stanowisko polityczne jest uzaleŨnione od uprzedniego wyraŨenia zgody na takŃ transakcjň przez 
wyŨszŃ kadrň kierownicza Towarzystwa na nawiŃzanie lub kontynuacjň stosunk·w gospodarczych. 
Ponadto osoby o potwierdzonym statusie PEP zobowiŃzane sŃ do zğoŨenia informacji w przedmiocie 
Ŧr·değ pochodzenia majŃtku oraz Ŧr·dle pochodzenia wartoŜci majŃtkowych pozostajŃcych w 
dyspozycji Inwestora lub Uczestnika. Fundusz informuje, Ũe moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenie przez 
osobň zajmujŃcŃ ww. stanowiska PEP, bŃdŦ Fundusz moŨe zrealizowaĺ zlecenie z op·Ŧnieniem, w 
szczeg·lnoŜci w przypadku koniecznoŜci uzyskania wymaganych prawem informacji, przy czym 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za odmowň realizacji zlecenia bŃdŦ realizacje zlecenia z 
op·Ŧnieniem. Uczestnik zobowiŃzany jest do niezwğocznego pisemnego informowania Fundusz o 
kaŨdej zmianie statusu PEP tj. zajňcia lub zaprzestania peğnienia funkcji PEP bŃdŦ czğonka rodziny 
PEP bŃdŦ bliskiego wsp·ğpracownika PEP. 

W odniesieniu do Inwestor·w lub Uczestnik·w, kt·rzy majŃ miejsce zamieszkania, rezydencjň podatkowŃ bŃdŦ 
siedzibň / prowadzŃ dziağalnoŜĺ bŃdŦ zostağ wskazany bank w paŒstwie trzecim wysokiego ryzyka 
zidentyfikowanym przez Komisjň EuropejskŃ, zgodnie z art. 44 i 44a Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy, 
Fundusz podejmuje jedno z nastňpujŃcych dziağaŒ:  

1) uzyskuje dodatkowe informacje o: 

a)  beneficjencie rzeczywistym, 

b) zamierzonym charakterze stosunk·w gospodarczych 

2) uzyskuje informacje o Ŧr·dle majŃtku Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i Ŧr·dle 
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pochodzenia wartoŜci majŃtkowych pozostajŃcych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika oraz 
beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunk·w gospodarczych lub transakcji; 

3) uzyskuje akceptacjň kadry kierowniczej wyŨszego szczebla na nawiŃzanie lub kontynuacjň stosunk·w 
gospodarczych. 

Realizacjň kaŨdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b 

wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane wyŨej wymienionymi przepisami prawa. 

Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych 

informacji, a w przypadku, w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie Jednostek Uczestnictwa. 

6.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem 

1) W przypadku, gdy Inwestor nie posiada Subrejestru w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa sŃ 

nabywane poprzez: 

a) zğoŨenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz 

dokonanie wpğaty na wskazany rachunek Subfunduszu, a w przypadku IKE, IKZE, Plan·w 

OszczňdnoŜciowych, PPE lub kampanii promocyjnej, o kt·rej mowa w art. 19 ust. 4 lit. b) Statutu 

r·wnieŨ na inny rachunek nabyĺ Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza, jeŨeli w takim 

przypadku dla wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrňbny 

rachunek nabyĺ. Dystrybutor przyjmujŃcy zlecenie nabycia obowiŃzany jest do identyfikacji i weryfikacji 

toŨsamoŜci Uczestnika lub Inwestora, kt·ra obejmuje:  

- w przypadku os·b fizycznych i ich przedstawicieli ï imiň i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, 

cechy dokumentu stwierdzajŃcego na podstawie odrňbnych przepis·w toŨsamoŜĺ osoby, a takŨe 

obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajŃcej 

numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ cudzoziemca lub kod kraju w 

przypadku przedstawienia paszportu oraz informacje i oŜwiadczenia wymagane UstawŃ o 

przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy,  

- w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej ï 

aktualne dane z wyciŃgu z rejestru sŃdowego, lub innego dokumentu wskazujŃcego nazwň (firmň), 

formň organizacyjnŃ, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takŨe imiona, nazwisko i 

numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajŃcej numeru PESEL osoby 

reprezentujŃcej tň osobň prawnŃ lub jednostkň oraz informacje i oŜwiadczenia wymagane UstawŃ 

o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy.  

Przez zğoŨenie zlecenia u Dystrybutora rozumie siň r·wnieŨ otrzymanie przez Dystrybutor·w, 

wyznaczonych przez Towarzystwo, zlecenia nabycia zğoŨonego korespondencyjnie. Towarzystwo ani 

Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za dziağania lub zaniechania podmiot·w wybranych przez 

Uczestnika lub Inwestora do przesğania zlecenia nabycia,  

b) dokonanie wpğaty bezpoŜredniej przez Inwestora na wskazany rachunek Subfunduszu oraz podanie, w 

tytule przelewu, nastňpujŃcych danych: 

- w przypadku os·b fizycznych i ich przedstawicieli ï imiň i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, 

cechy dokumentu stwierdzajŃcego na podstawie odrňbnych przepis·w toŨsamoŜĺ osoby, a takŨe 

obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajŃcej 

numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ cudzoziemca lub kod kraju w 

przypadku przedstawienia paszportu,  

- w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej ï 

aktualne dane z wyciŃgu z rejestru sŃdowego, lub innego dokumentu wskazujŃcego nazwň (firmň), 

formň organizacyjnŃ, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takŨe imiona, nazwisko i 
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numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajŃcej numeru PESEL osoby 

reprezentujŃcej tň osobň prawnŃ lub jednostkň. 

Inwestor niebňdŃcy uczestnikiem innego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego otwartego lub 

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzŃdzanego przez Towarzystwo moŨe dokonaĺ 

wpğaty przelewem bankowym wyğŃcznie ze swojego rachunku bankowego. 

2) W przypadku, gdy Uczestnik posiada Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa sŃ 

nabywane poprzez: 

a) ZğoŨenie zlecenia nabycia na zasadach okreŜlonych w pkt 1 lit. a) lub 

b) dokonanie wpğaty bezpoŜredniej Ŝrodk·w pieniňŨnych na wğaŜciwy rachunek Subfunduszu lub 

Funduszu, o kt·rym mowa w pkt 1 lit. a). Wpğyw Ŝrodk·w na rachunek danego Subfunduszu jest 

r·wnoznaczny ze zğoŨeniem zlecenia nabycia. Z zastrzeŨeniem pkt 3, podmiot dokonujŃcy wpğaty 

obowiŃzany jest do podania danych umoŨliwiajŃcych identyfikacjň, w szczeg·lnoŜci:  

- w przypadku os·b fizycznych i ich przedstawicieli ï imiň i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, cechy 

dokumentu stwierdzajŃcego na podstawie odrňbnych przepis·w toŨsamoŜĺ osoby, a takŨe 

obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajŃcej 

numeru PESEL, numeru dokumentu stwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ cudzoziemca lub kod kraju w 

przypadku przedstawienia paszportu,  

- w przypadku os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej ï 

aktualne dane z wyciŃgu z rejestru sŃdowego, lub innego dokumentu wskazujŃcego nazwň (firmň), 

formň organizacyjnŃ, adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takŨe imiona, nazwisko i numer 

PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajŃcej numeru PESEL osoby reprezentujŃcej 

tň osobň prawnŃ lub jednostkň. 

3) W przypadku dokonywania wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE zğoŨenie 

zlecenia nabycia nastňpuje wyğŃcznie poprzez dokonanie wpğaty na rachunek Subfunduszu lub na inny 

rachunek nabyĺ Funduszu lub funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo, prowadzony 

przez Depozytariusza, w przypadku wpğat do IKE lub IKZE, kt·re przewidujŃ dokonywanie wpğat do wiňcej 

niŨ jednego Subfunduszu, funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu funduszu inwestycyjnego 

zarzŃdzanego przez Towarzystwo, na zasadach okreŜlonych w pkt 4 i 5.  

4) JeŨeli Inwestor lub Uczestnik nie wskaŨe kategorii nabywanych Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu, a wpğata nie byğa dokonywana na rachunek, o kt·rym mowa w pkt 3, ani nie byğa dokonana w 

ramach Planu OszczňdnoŜciowego, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii P tego 

Subfunduszu, kt·re zostanŃ zaewidencjonowane na Subrejestrze prowadzonym na zasadach og·lnych, 

kt·ry zostağ otwarty jako ostatni.  

5) JeŨeli Inwestor lub Uczestnik posiadajŃcy w ramach danego Subfunduszu wiňcej niŨ jeden Subrejestr 

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, nie wskaŨe numeru Subrejestru lub oznaczenia Subrejestru, a 

wpğata nie byğa dokonywana na rachunek, o kt·rym mowa w pkt 3, Fundusz zaewidencjonuje Jednostki 

Uczestnictwa na tym z Subrejestr·w prowadzonych w ramach tego Subfunduszu dla danej kategorii 

Jednostek, na zasadach og·lnych, kt·ry zostağ otwarty jako ostatni.  

6) Fundusz moŨe zaŨŃdaĺ przesğania kopii, poŜwiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej 

przez Towarzystwo, dokument·w potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ Uczestnika lub Inwestora. 

7) Dodatkowo Dystrybutorzy zobowiŃzani sŃ do zbierania i przekazywania do Agenta Transferowego 

dodatkowych danych dotyczŃcych m.in. informacji o zajmowaniu eksponowanego stanowiska, Ŧr·dle 

pochodzenia Ŝrodk·w Uczestnika/Inwestora, informacji i oŜwiadczeŒ wymaganych UstawŃ o 

przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz w przypadku Uczestnik·w/Inwestor·w niebňdŃcych osobami 

fizycznymi informacji o prowadzeniu dziağalnoŜci w sektorze wysokiego ryzyka.  
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8) Inwestor lub Uczestnik ponoszŃ odpowiedzialnoŜĺ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.  

9) Realizacjň zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b 

wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci 

przepisami Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia 

nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w przypadku, w kt·rym ich 

nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

 

6.1.2. Dzieœ nabycia Jednostek Uczestnictwa  

W przypadku gdy Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa: 

a) na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych - to jeŨeli Agent 

Transferowy otrzyma prawidğowo wypeğnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacjň od 

Depozytariusza o wpğyniňciu na rachunek bankowy Subfunduszu Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny do godz. 23:59 ï zlecenie bňdzie zrealizowane najwczeŜniej po cenie z 

nastňpnego Dnia Wyceny lecz nie p·Ŧniej niŨ po cenie z piŃtego Dnia Wyceny liczŃc od daty przyjňcia zlecenia 

przez Dystrybutora.; 

b) na podstawie wpğaty bezpoŜredniej - to jeŨeli Agent Transferowy otrzyma informacjň od Depozytariusza o 

wpğyniňciu na rachunek bankowy Subfunduszu Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu 

Wyceny do godz. 23:59 ï zlecenie bňdzie zrealizowane najwczeŜniej po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny lecz 

nie p·Ŧniej niŨ po cenie z piŃtego Dnia Wyceny liczŃc od daty przyjňcia zlecenia przez Dystrybutora; 

Nabycie nastňpuje po cenie z dnia nabycia. Wszystkie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

odnoŜnie kt·rych Agent Transferowy otrzymağ tego samego dnia informacjň o ich zğoŨeniu, realizowane sŃ wedğug 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, 

okreŜlonego zgodnie z zasadami, o kt·rych mowa powyŨej. 

6.1.3. SkĠadanie zleceœ za pomocń telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych medi·w 

transmisyjnych  

Szczeg·ğowe zasady skğadania zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych 

medi·w transmisyjnych opisano w ust. 4 pkt 12.  

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wsp·lny Subrejestr MaĠũeœski 

W przypadku zaoferowania moŨliwoŜci skğadania zleceŒ dotyczŃcych nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski, stosuje siň poniŨsze zasady:  

1. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski, 

skğadajŃ oŜwiadczenia o: 

a) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej w zakresie umoŨliwiajŃcym wykonywanie wszystkich 

uprawnieŒ zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu,  

b) akceptacji zasad prowadzenia Wsp·lnego Subrejestru MağŨeŒskiego, 

c) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z nich osobno i bez ograniczeŒ wszystkich 

uprawnieŒ zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek 

Uczestnictwa, ŨŃdanie przekazania naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy 

jednego z nich lub w inny spos·b uzgodniony z Funduszem, ŨŃdanie ustanowienia blokady 

Subrejestru, zamkniňcia Subrejestru, oraz Zlecenia Zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a 

takŨe na podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych, z zastrzeŨeniem 

ustňpu 5,  
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d) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ w kolejnoŜci wynikajŃcej z zasad og·lnych, chyba Ũe drugi z 

mağŨonk·w wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez pierwszego z mağŨonk·w; w 

takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do zgodnego oŜwiadczenia woli mağŨonk·w,  

e) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Funduszu za skutki zğoŨonych przez mağŨonk·w i 

ewentualnych peğnomocnik·w zleceŒ, bňdŃcych wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich. 

f) zrzeczeniu siň podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzut·w i roszczeŒ w zwiŃzku z 

wykonywaniem dyspozycji zğoŨonych przez jednego z mağŨonk·w po ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej, 

jeŨeli w momencie zğoŨenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadağ informacji o ustaniu wsp·lnoŜci 

majŃtkowej. 

2. Udzielenie peğnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wsp·lnym Subrejestrze 

MağŨeŒskim nastňpuje wyğŃcznie na podstawie zgodnego oŜwiadczenia woli obojga mağŨonk·w. 

3. Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do: 

a) podania wsp·lnego adresu dla cel·w dorňczania korespondencji zwiŃzanej z uczestnictwem w 

Funduszu,  

b) zobowiŃzaniu siň do niezwğocznego zawiadomienia ï listem poleconym ï Agenta Transferowego o 

ustaniu lub umownym ograniczeniu wsp·lnoŜci majŃtkowej oraz o doğŃczeniu potwierdzonej kopii 

stosownego postanowienia sŃdu bŃdŦ potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu 

notarialnego. 

4. Wpğaty na Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski mogŃ byĺ dokonywane w ramach wpğat bezpoŜrednich, z tym Ũe 

dokument wpğaty musi zawieraĺ informacjň, Ũe wpğata jest dokonywana na taki subrejestr. 

5. Podziağ Ŝrodk·w naleŨnych mağŨonkom w wyniku podziağu majŃtku wsp·lnego moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie na 

skutek prawomocnego orzeczenia sŃdowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy o 

wyğŃczenie lub ograniczenie wsp·lnoŜci ustawowej. 

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1) Z chwilŃ odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sŃ z mocy prawa.  

2) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii na ŨŃdanie Uczestnika, w tym w wyniku Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. JeŨeli Inwestor lub Uczestnik w 

zleceniu odkupienia nie wskazağ Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w 

tym w wyniku Zamiany, z Subrejestru, na kt·rym zaewidencjonowane sŃ Jednostki Uczestnictwa danej 

kategorii, prowadzonego na zasadach og·lnych, kt·ry zostağ otwarty jako ostatni.  

3) W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa bňdŃ odkupywane w ten spos·b, Ũe w pierwszej kolejnoŜci 

odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyŨszej cenie.  

4) Uczestnicy mogŃ ŨŃdaĺ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez zğoŨenie u 

wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.  

5) Jednostki Uczestnictwa odkupywane sŃ przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta 

Transferowego iloŜci odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  

6) Z zastrzeŨeniem pkt 7), odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ dla 5. Dnia Wyceny przypadajŃcego 

po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zleceniu odkupienia. Wszystkie zlecenia 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odnoŜnie kt·rych Agent Transferowy otrzymağ tego 

samego dnia informacjň o ich zğoŨeniu, realizowane sŃ wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
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Jednostkň Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okreŜlonego zgodnie z zasadami, o kt·rych 

mowa powyŨej. 

7) Dyspozycje dotyczŃce odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE, w szczeg·lnoŜci 

dyspozycje Zwrotu, CzňŜciowego Zwrotu (dotyczy IKE), Wypğaty, Wypğaty Transferowej z IKE lub IKZE sŃ 

realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami 

Ustawy o IKE i IKZE.  

8) Zlecenie odkupienia moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje:  

a) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;  

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku kt·rej uzyskana zostanie kwota 

brutto okreŜlona w zleceniu odkupienia, z zastrzeŨeniem pkt 12.  

9) Minimalna wartoŜĺ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wynosi 100 zğ.  

10) JeŨeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjň odkupienia okreŜlonej liczby lub wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa danej kategorii A, B, C lub kategorii P, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwotň 

brutto wynikajŃcŃ z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii  przez 

WANSJU i pomniejszenia o opğatň manipulacyjnŃ naleŨnŃ Dystrybutorowi z tytuğu odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa danej kategorii  o ile opğata taka jest pobierana. 

11) JeŨeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjň odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na 

okreŜlonŃ kwotň, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa tej kategorii  bňdzie wyliczona poprzez 

podzielenie okreŜlonej przez Uczestnika kwoty przez WANSJU. Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia 

otrzyma kwotň brutto wynikajŃcŃ z realizacji powyŨszego odkupienia pomniejszonŃ o opğatň manipulacyjnŃ 

naleŨnŃ Dystrybutorowi z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii A, B, C lub kategorii P 

o ile opğata taka jest pobierana.  

12) W przypadku, o kt·rym mowa w pkt 10 i 11, kwota netto faktycznie otrzymana przez Uczestnika moŨe byĺ 

niŨsza od kwoty brutto odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego. 

13) Uczestnik moŨe ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wyğŃcznie w·wczas, gdy 

Jednostki Uczestnictwa zostağy nabyte jako Jednostki Uczestnictwa tej kategorii.  

14) JeŨeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu odkupienia, Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu 

nie wskazağ Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym w wyniku Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru, na kt·rym zaewidencjonowane sŃ Jednostki Uczestnictwa tej 

kategorii, prowadzonego na zasadach og·lnych, kt·ry zostağ otwarty jako ostatni.  

15) W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. 

JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu 

Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych kategorii, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

tego Subfunduszu, chyba Ũe ze zlecenia odkupienia wynika, Ũe dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego 

Subfunduszu kategorii B lub kategorii C. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe kategorii Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, a nie posiada Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu, posiada natomiast 

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu kategorii B lub kategorii C, Fundusz dokona odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa kategorii B lub odpowiednio kategorii C tego Subfunduszu. W kaŨdym przypadku, jeŨeli 

Uczestnik nie wskaŨe kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia odkupienia wynika, Ũe 

dotyczy ono Planu OszczňdnoŜciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii P 

tego Subfunduszu.  

16) JeŨeli zlecenie odkupienia opiewa na wiňkszŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa niŨ liczba Jednostek 

Uczestnictwa znajdujŃcych siň w Subrejestrze lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa 

znajdujŃcych siň w Subrejestrze odkupieniu podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa.  
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17) JeŨeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartoŜĺ zapisana w Subrejestrze 

spadğaby poniŨej 100 (stu) zğotych, zlecenie odkupienia rozszerza siň na wszystkie Jednostki Uczestnictwa 

zapisane w Subrejestrze.  

18) Towarzystwo moŨe zwiňkszyĺ lub zmniejszyĺ minimalnŃ wartoŜĺ zlecenia odkupienia, o kt·rej mowa w pkt 9, 

lub minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o kt·rej mowa w pkt 17, w 

odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabyğy Jednostki Uczestnictwa w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych lub 

pracowniczych program·w emerytalnych obsğugiwanych przez Fundusz. MinimalnŃ wartoŜĺ zlecenia 

odkupienia lub minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o kt·rej mowa w pkt 

17, w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach Plan·w 

OszczňdnoŜciowych okreŜlajŃ Zasady Uczestnictwa w Planie OszczňdnoŜciowym. MinimalnŃ wartoŜĺ 

zlecenia odkupienia lub minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o kt·rej 

mowa w pkt 17, w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych 

program·w emerytalnych obsğugiwanych przez Fundusz, okreŜla umowa o wnoszenie przez pracodawcň 

skğadek pracownik·w do Funduszu.  

19) Maksymalna kwota wypğaty w granicach zwykğego zarzŃdu z rejestru prowadzonego dla osoby fizycznej 

majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych lub nieposiadajŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych 

wynosi kwotň r·wnŃ przeciňtnemu miesiňcznemu wynagrodzeniu w sektorze przedsiňbiorstw bez wypğaty 

nagr·d z zysku ogğaszanŃ przez Prezesa GUS za miesiŃc poprzedzajŃcy miesiŃc, w kt·rym jest dokonywane 

odkupienie. Za czynnoŜci dokonywane w zakresie przekraczajŃcym zwykğy zarzŃd uwaŨane jest zğoŨenie 

zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa za kwotň wyŨszŃ niŨ kwota, o kt·rej mowa powyŨej, w okresie 

r·wnym lub kr·tszym niŨ 30 dni. Wypğata z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa przewyŨszajŃca ww. 

kwotň moŨliwa jest w przypadku przedğoŨenia zgody sŃdu na dokonanie czynnoŜci przekraczajŃcej czynnoŜci 

zwykğego zarzŃdu. 

20) Realizacjň zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w 

spos·b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w 

szczeg·lnoŜci przepisami Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň 

zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w przypadku, 

w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ realizacjň odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoŝĻ opĠat z 

tym zwińzanych 

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegajŃ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu 

inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. Nie jest moŨliwe nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w 

drodze Konwersji. 

6.4. WypĠaty kwot z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypĠat dochod·w Subfunduszu 

Fundusz realizuje wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwğocznie poczŃwszy od 

drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba Ũe op·Ŧnienie dokonania wypğaty jest nastňpstwem zdarzeŒ, 

za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

Wypğaty kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje 

poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo w got·wce u Dystrybutora upowaŨnionego przez Fundusz do 

wypğaty kwot naleŨnych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycjŃ 

Uczestnika, z zastrzeŨeniem, Ũe Fundusz nie moŨe upowaŨniĺ do wypğaty kwot naleŨnych Uczestnikowi 

Dystrybutor·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku, jeŜli wypğaty 

kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnika bňdŃ podlegağy 
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potrŃceniom, w szczeg·lnoŜci z tytuğu podatku, Fundusz bňdzie dokonywaĺ wypğaty na rzecz Uczestnika po 

potrŃceniu wymaganych kwot. 

Fundusz ani Subfundusze nie wypğacajŃ dochod·w Uczestnikom. 

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwińzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa 

zwińzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych 

1) Uczestnicy mogŃ ŨŃdaĺ Zamiany poprzez zğoŨenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia zamiany.  

2) Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, 

nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ 

dla 5 Dnia roboczego przypadajŃcego po Dniu Wyceny, w kt·rym zlecenie Zamiany zostağo otrzymane przez 

Agenta Transferowego.  

3) Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, 

nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ 

dla 5 Dnia roboczego przypadajŃcego po Dniu Wyceny, w kt·rym zlecenie Zamiany zostağo otrzymane przez 

Agenta Transferowego.  

4) Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Transferowego tego samego 

dnia realizowane sŃ wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej dla 

tego samego Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) i 3) okreŜlonego zgodnie z zasadami, o kt·rych mowa w 

w/w punktach. Z zastrzeŨeniem zdania pierwszego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja 

zmiany alokacji w ramach um·w z Uczestnikiem dotyczŃcych pracowniczych program·w emerytalnych, IKE, 

IKZE lub Plan·w OszczňdnoŜciowych, nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ dla 5. Dnia Wyceny przypadajŃcego po Dniu Wyceny, w kt·rym 

zlecenie Zamiany lub dyspozycja zmiany alokacji zostağy otrzymane przez Agenta Transferowego. 

5) Zamiana nie moŨe nastŃpiĺ p·Ŧniej niŨ w terminie 5  Dni roboczych od dnia zğoŨenia zlecenia Zamiany, chyba 

Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci, w szczeg·lnoŜci 

zğoŨenia wadliwego zlecenia Zamiany.  

6) Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogŃ podlegaĺ Zamianie do innego Subfunduszu wyğŃcznie na 

jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub 

IKZE mogŃ podlegaĺ Zamianie wyğŃcznie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane 

w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.  

7) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu 

zarzŃdzanego przez Towarzystwo moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie, jeŨeli jednostki te byğy ewidencjonowane jako 

jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. W wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych 

w ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie nabycie Jednostek 

Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.  

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych 

Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU.  

9) W zleceniu Zamiany konieczne jest wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. JeŨeli 

Uczestnik nie wskaŨe kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a posiada w tym Subfunduszu 

Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych typ·w, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego 

Subfunduszu, chyba Ũe ze zlecenia Zamiany wynika, Ũe dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa tego 

Subfunduszu kategorii B, kategorii C lub kategorii P. W kaŨdym przypadku, jeŨeli Uczestnik nie wskaŨe 

kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ale ze zlecenia Zamiany wynika, Ũe dotyczy ono Planu 

OszczňdnoŜciowego, Fundusz dokona Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii P tego Subfunduszu.  
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10) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu 

moŨe dotyczyĺ:  

a) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnego 

nabycia za otrzymane w ten spos·b Ŝrodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,  

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w wyniku kt·rej otrzymana zostanie 

okreŜlona w zleceniu Zamiany kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten 

spos·b Ŝrodki Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.  

11) JeŨeli zlecenie Zamiany opiewa na wiňkszŃ liczbň lub wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa niŨ liczba lub wartoŜĺ 

Jednostek Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Zamianie podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa 

zapisane w Subrejestrze.  

12) JeŨeli w wyniku realizacji zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C lub 

kategorii P ich wartoŜĺ zapisana w Subrejestrze spadğaby poniŨej 100 (stu) zğotych, zlecenie Zamiany 

rozszerza siň na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.  

13) Minimalna wartoŜĺ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii 

P wynosi 100 (sto) zğotych. 

14) Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE moŨliwa jest wyğŃcznie na 

zasadach wğaŜciwych dla IKE lub IKZE na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w 

ramach IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz. 

15) Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ lub zwiňkszyĺ minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

zapisanych w Subrejestrze, o kt·rej mowa w pkt 12), w stosunku do podmiot·w, kt·re nabywajŃ lub odkupujŃ 

Jednostki Uczestnictwa w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych, w ramach IKE, IKZE lub w ramach 

pracowniczych program·w emerytalnych obsğugiwanych przez Fundusz. MinimalnŃ wartoŜĺ zlecenia 

Zamiany lub minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do 

podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach IKE, okreŜla Umowa o IKE, a w ramach IKE, 

Umowa o IKE. MinimalnŃ wartoŜĺ zlecenia Zamiany lub minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa 

zapisanych w Subrejestrze w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach 

Plan·w OszczňdnoŜciowych, okreŜlajŃ Zasady Uczestnictwa w Planie OszczňdnoŜciowym. MinimalnŃ 

wartoŜĺ zlecenia Zamiany lub minimalnŃ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze w 

odniesieniu do podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach pracowniczych program·w 

emerytalnych obsğugiwanych przez Fundusz, okreŜla umowa o wnoszenie przez pracodawcň skğadek 

pracownik·w do Funduszu.  

6.6. SpeĠniania ŝwiadczeœ naleũnych z tytuĠu nieterminowych realizacji Zleceœ Uczestnik·w Funduszu oraz 

bĠŉdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkŉ Uczestnictwa 

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w 

Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem swoich obowiŃzk·w 

w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ũe niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie 

obowiŃzk·w jest spowodowane okolicznoŜciami, za kt·re Towarzystwo odpowiedzialnoŜci nie ponosi.  

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody poniesione przez osoby nabywajŃce lub 

odkupujŃce jednostki uczestnictwa za poŜrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do 

poŜrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadajŃ solidarnie Towarzystwo i ten 

podmiot, chyba Ũe szkoda jest wynikiem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo i ten podmiot nie ponoszŃ 

odpowiedzialnoŜci.  
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Zgodnie z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiedzialnoŜĺ podmiotu poŜredniczŃcego w 

zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moŨe byĺ wyğŃczona, ograniczona lub w inny spos·b 

zmieniona w drodze umowy. Umowy wyğŃczajŃce odpowiedzialnoŜĺ sŃ niewaŨne.  

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie zğoŨonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo podejmie dziağania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w rejestrze Uczestnika byğa taka, jakby 

zlecenie nabycia zostağo zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie zğoŨonego 

zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dziağania, aby Uczestnik otrzymağ kwotň, kt·rŃ 

otrzymağby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostağo zrealizowane terminowo. Zasady podjňcia wyŨej 

wskazanych dziağaŒ opisano poniŨej. 

W przypadku nieterminowych wypğat Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Towarzystwo wypğaci Uczestnikowi odsetki ustawowe od wypğacanej kwoty za okres op·Ŧnienia. JeŨeli w 

przypadku op·Ŧnienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa w dniu 

przetwarzania zlecenia op·Ŧnionego jest wyŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie 

powinno byĺ zrealizowane, Towarzystwo ze Ŝrodk·w wğasnych nabňdzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki 

Uczestnictwa za r·Ũnicň pomiňdzy wartoŜciŃ zlecenia przeliczonŃ po bieŨŃcej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa, a 

wartoŜciŃ zlecenia przeliczonŃ po wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno byĺ 

przetworzone.  

JeŨeli w przypadku op·Ŧnienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa w 

dniu przetwarzania zlecenia jest niŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno byĺ 

zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwotň naleŨnej Uczestnikowi rekompensaty, kt·ra zostanie przekazana 

na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami pğatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i kt·ra bňdzie 

stanowiğa wyr·wnanie jego strat spowodowanych op·Ŧnieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. 

Rekompensatň stanowi kwota bňdŃca r·ŨnicŃ pomiňdzy wartoŜciŃ zlecenia przeliczonŃ po wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa z dnia, w kt·rym zlecenie powinno byĺ przetworzone, a wartoŜciŃ zlecenia przeliczonŃ po bieŨŃcej 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa, powiňkszona o odsetki ustawowe, od kt·rych Towarzystwo odprowadza naleŨny 

podatek dochodowy.  

Towarzystwo wykonuje opisane powyŨej czynnoŜci niezwğocznie po zidentyfikowaniu nieprawidğowoŜci w realizacji 

zleceŒ, w szczeg·lnoŜci w przypadku solidarnej odpowiedzialnoŜci Towarzystwa i innego podmiotu wobec 

Uczestnika. W przypadku bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa, Towarzystwo po dokonaniu 

stosownej weryfikacji przystňpuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa dokonanych z 

wykorzystaniem nieprawidğowej wartoŜci Aktyw·w Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa.  

1) W przypadku tych Uczestnik·w, kt·rzy dokonali wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyŨonej 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa takie transakcje zostajŃ ponownie przeliczone wedğug prawidğowej wartoŜci 

Jednostki Uczestnictwa.  

2) W przypadku, gdy dokonane wypğaty do Uczestnika ï po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do Uczestnika 

okazağy siň za wysokie ï po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedğug prawidğowej wartoŜci 

Jednostki Uczestnictwa ï Towarzystwo, z wğasnych Ŝrodk·w, dokonuje wpğaty uzupeğniajŃcej do Funduszu w 

brakujŃcej wysokoŜci.  

3) W przypadku, gdy kwota wpğaty do Funduszu ï po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedğug 

poprawionej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa ï okazağa siň za niska, Towarzystwo, z wğasnych Ŝrodk·w, 

dokonuje wpğaty uzupeğniajŃcej w brakujŃcej wysokoŜci.  

4) W przypadku, gdy dokonane wypğaty do Uczestnika okazağy siň za niskie ï po przeliczeniu odkupionych 

Jednostek Uczestnictwa wedğug prawidğowej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych 

podatk·w ï Fundusz dokonuje przekaz·w uzupeğniajŃcych do Uczestnika.  
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7. Wskazanie okolicznoŝci, w kt·rych Fundusz moũe zawiesiĻ zbywanie lub odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa, w tym Wartoŝci Aktyw·w Netto, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moũe zawiesiĻ zbywanie 

Jednostek Uczestnictwa, jeŝli Statut Funduszu przewiduje takń moũliwoŝĻ 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 

pozostağych Subfunduszy na 2 tygodnie, jeŨeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez 

Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 

10 % wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu albo nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w 

Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu.  

Za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 

zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy; Subfundusz moŨe odkupywaĺ 

Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej 

redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej 

wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa 

w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy.  

JeŨeli WANS przekracza 200.000.000 (dwieŜcie milion·w) zğotych, Fundusz po podjňciu odpowiedniej uchwağy 

przez zarzŃd Towarzystwa, moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku 

podjňcia decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzieŒ, od kt·rego 

nastňpuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moŨe to byĺ dzieŒ 

przypadajŃcy najwczeŜniej na nastňpny DzieŒ Wyceny i nie p·Ŧniej niŨ na 5 (piŃty) DzieŒ Wyceny po dniu 

ogğoszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

JeŨeli WANS spadnie poniŨej 200.000.000 (dwieŜcie milion·w) zğotych i zostağa podjňta przez zarzŃd Towarzystwa 

uchwağa o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, Fundusz po 

podjňciu odpowiedniej uchwağy przez zarzŃd Towarzystwa, moŨe rozpoczŃĺ ponowne zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjňcia decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu wyznaczany jest dzieŒ, od kt·rego nastňpuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, przy czym moŨe to byĺ dzieŒ przypadajŃcy najwczeŜniej na nastňpny DzieŒ Wyceny i nie p·Ŧniej 

niŨ na 5 (piŃty) DzieŒ Wyceny po dniu ogğoszenia o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

Fundusz ogğosi o zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie 

internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu, nie p·Ŧniej niŨ nastňpnego dnia roboczego po podjňciu 

odpowiedniej uchwağy przez zarzŃd Towarzystwa oraz niezwğocznie udostňpni odpowiedniŃ informacjň za 

poŜrednictwem Dystrybutor·w. Ogğoszenie o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bňdzie 

zawieraĺ w szczeg·lnoŜci informacje o: okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, sposobie rozliczenia zwrot·w wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz moŨe 

wskazywaĺ programy oszczňdnoŜciowe, tj. Plany OszczňdnoŜciowe lub pracownicze programy emerytalne 

obsğugiwane przez Fundusz, IKE lub IKZE w ramach kt·rych zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu nie zostanie wprowadzone.  

Do termin·w, o kt·rych mowa w ust. 6.1.2. oraz 6.2. ppkt 6 zdanie pierwsze nie wlicza siň okres·w zawieszenia 

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

8. Okreŝlenie rynk·w, na kt·rych sń zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. 

9. Obowińzki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnik·w, zwińzane z Jednostkami Uczestnictwa Funduszu 
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9.1. Opodatkowanie Funduszu 

Zgodnie z treŜciŃ art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych 

prawnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2587 ze zm.) Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

niestosujŃcy zasad i ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszy inwestycyjnych zamkniňtych, jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Fundusz sporzŃdza imienne informacje o 

przychodach wynikajŃcych z uczestnictwa w Funduszu, o ile taki obowiŃzek wynika z obowiŃzujŃcych przepis·w 

prawa. 

9.2. Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca 

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy 

podatkowego lub prawnego. 

9.2.1. Podatek dochodowy od os·b fizycznych 

Opodatkowanie dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych os·b fizycznych reguluje Ustawa o 

podatku dochodowym od os·b fizycznych. Od dochod·w os·b fizycznych z tytuğu udziağu w funduszach 

inwestycyjnych pobierany jest zryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 19% wypğaconej kwoty dochodu 

(art. 30a ust. 1 pkt 5)  

Z podatku dochodowego zwolnione sŃ: 

a) wypğaty Ŝrodk·w z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub os·b 

uprawnionych do tych Ŝrodk·w w razie Ŝmierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58).  

b) wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na Ũycie zwiŃzanej z funduszem 

inwestycyjnym lub w innej formie grupowego gromadzenia Ŝrodk·w na cele emerytalne dla pracownik·w - do 

pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych (z 

zastrzeŨeniem wyjŃtk·w opisanych w zrt 33) 

c) dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE uzyskane w zwiŃzku z gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w gromadzonych 

przez OszczňdzajŃcego na IKE, wypğatŃ Ŝrodk·w na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci 

OszczňdzajŃcego na IKE, wypğatŃ transferowŃ - z tym, Ũe zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy 

OszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE, chyba Ũe przepisy o IKE przewidujŃ takŃ 

moŨliwoŜĺ (art. 21 ust. 1). Od dochod·w z tytuğu gromadzenia oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE pobiera 

siň ryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 75% uzyskanego dochodu na kaŨdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 

7a). Od dochod·w z tytuğu zwrotu lub czňŜciowego zwrotu z IKE pobiera siň zryczağtowany podatek dochodowy 

w wysokoŜci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest r·Ũnica miňdzy kwotŃ 

stanowiŃcŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE, a w przypadku czňŜciowego zwrotu 

dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwotň stanowiŃcŃ iloczyn kwoty zwrotu i wskaŦnika stanowiŃcego 

udziağ sumy wpğat na IKE do wartoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza 

siň o straty z kapitağ·w pieniňŨnych i praw majŃtkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach 

poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 

1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (Dz.U. z 2021 r. poz. 1043) nie podlega opodatkowaniu podatkiem 

od spadk·w i darowizn. 

d) Wypğaty transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych przez oszczňdzajŃcego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b): 

- pomiňdzy instytucjami finansowymi prowadzŃcymi IKZE, 

- na IKZE osoby uprawnionej, po Ŝmierci oszczňdzajŃcego, 

- w postňpowaniu likwidacyjnym lub upadğoŜciowym na IKZE oszczňdzajŃcego, 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnzqgizdk
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych i na 

zasadach okreŜlonych w tej ustawie, Uczestnik ma moŨliwoŜĺ odliczenia wpğat na IKZE dokonanych przez 

niego w roku podatkowym, do wysokoŜci okreŜlonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia 

emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia moŨna dokonaĺ w zeznaniu podatkowym 9art. 26 ust. 

6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostağy speğnione przesğanki, wyğŃczajŃce moŨliwoŜĺ dokonania takiego 

odliczenia, okreŜlone w art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym. WysokoŜĺ wpğat ustala 

siň na podstawie dokument·w stwierdzajŃcych ich poniesienie (art. 30c ust. 2). 

Wypğata z IKZE dokonana na warunkach okreŜlonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega 

opodatkowaniu na zasadach og·lnych. Rozliczenia uzyskanej wypğaty w zeznaniu rocznym dokonuje 

samodzielnie podatnik.  

W przypadku wypğaty w ratach Ŝrodk·w zgromadzonych przez OszczňdzajŃcego na IKZE, zgodnie z art. 34a 

ust. 3 Ustawy o IKE i IKZE, Fundusz prowadzŃcy IKZE zobowiŃzana jest do poboru zaliczek miesiňcznych jako 

pğatnik od Ŝrodk·w wypğacanych (art. 35 ust. 1 pkt 9). W przypadku wypğaty w ratach, o kt·rej mowa powyŨej, 

Fundusz ma obowiŃzek w terminie do koŒca lutego roku nastňpujŃcego po roku podatkowym przekazaĺ 

podatnikowi i urzňdowi skarbowemu, kt·rym kieruje naczelnik wğaŜciwy ze wzglňdu na miejsce zamieszkania 

podatnika, imienne informacje sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku 

jednorazowej wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczňdzajŃcego, Fundusz 

dokonujŃcy wypğaty nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz jest obowiŃzana, w terminie do koŒca 

lutego, po upğywie roku podatkowego, sporzŃdziĺ i przekazaĺ podatnikowi oraz naczelnikowi urzňdu 

skarbowego wğaŜciwemu wedğug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika niemajŃcego 

miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ï naczelnikowi urzňdu skarbowego wğaŜciwemu 

w sprawach opodatkowania os·b zagranicznych imienne informacje sporzŃdzone wedğug ustalonego wzoru 

(art. 35 ust. 11).  

Kwoty uzyskane z tytuğu zwrotu oraz wypğaty z IKZE, w tym takŨe dokonane na rzecz osoby uprawnionej na 

wypadek Ŝmierci oszczňdzajŃcego, uwaŨa siň za przychody z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 

pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych (art. 20 ust. 1).  

Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 1983 roku o 

podatku od spadk·w i darowizn (Dz.U. z 2021 r. poz. 1043) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w 

i darowizn. 

Pğatnikiem podatku jest Fundusz. Dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do os·b fizycznych, 

kt·re nie majŃ miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbňdne 

jest uwzglňdnienie opr·cz przepis·w prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego kraj·w zamieszkania 

tych os·b oraz treŜci um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu 

zawartych przez RzeczpospolitŃ PolskŃ z krajami zamieszkania tych os·b. JednakŨe zastosowanie stawki 

wynikajŃcej z tych um·w albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest moŨliwe wyğŃcznie po 

przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaŜwiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicŃ do cel·w 

podatkowych (certyfikat rezydencji). Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostağ uznany za waŨny przez pğatnika 

podatku, powinien co najmniej zostaĺ:  

- przedğoŨony jako oryginağ lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciŃg lub kopia;  

- przetğumaczony na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego, chyba Ũe pracownik instytucji przyjmujŃcej 

certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iŨ zostağ on sporzŃdzony w jňzyku przyjňtym w sferze 

miňdzynarodowych finans·w, zaktualizowany raz w roku.  

O ile co innego nie wynika z treŜci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez 

Uczestnika, Fundusz przyjmuje, Ũe certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowiŃzany do 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmmzxg43dm
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poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnoŜci zğoŨonego certyfikatu rezydencji. Fundusz nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci za niedopeğnienie przez Uczestnika tego obowiŃzku. 

Nie ustala siň przychodu z tytuğu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.  

 

9.2.2. Podatek dochodowy od os·b prawnych 

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowiŃzani sŃ do 

zapğacenia podatku dochodowego na zasadach og·lnych w przypadku uzyskania dochodu z tytuğu odkupienia 

jednostek uczestnictwa w wysokoŜci 19% podstawy opodatkowania.  

Zgodnie z treŜciŃ art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy nie majŃ 

siedziby lub zarzŃdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od 

dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. JednakŨe dla okreŜlenia obowiŃzk·w 

podatkowych w odniesieniu do tych os·b prawnych niezbňdne jest uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w 

miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki 

podatku wynikajŃcej z w/w um·w albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu 

rezydencji wydanego przez wğaŜciwy organ zagranicznej administracji podatkowej. 

 

10. Dzieœ, godzina w tym dniu i miejsce, w kt·rym najp·ŧniej jest publikowana WartoŝĻ Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkŉ Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny, a takũe miejsca publikowania 

ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny 

jest publikowana na stronie internetowej www. tfi.bnpparibas.pl najp·Ŧniej drugiego dnia roboczego 

przypadajŃcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ũe z przyczyn niezaleŨnych od Towarzystwa nie jest to 

moŨliwe. 

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy jest publikowana na stronie 

internetowej www.tfi.bnpparibas.pl. 

 

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu oraz oŝwiadczenie podmiotu uprawnionego do 

badania sprawozdaœ finansowych o zgodnoŝci metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w 

Prospekcie z przepisami dotyczńcymi rachunkowoŝci funduszy inwestycyjnych, a takũe zgodnoŝci i 

kompletnoŝci tych zasad z przyjŉtń przez Fundusz politykń inwestycyjnń 

11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu 

11.1.1. WartoŝĻ Aktyw·w Funduszu  

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu i Subfunduszy ustala siň 

w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia poğŃczonego sprawozdania finansowego obejmujŃcego wszystkie 

Subfundusze oraz kaŨdego Subfunduszu, z zachowaniem zasad okreŜlonych poniŨej.  

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sŃ wsp·lne dla Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy. 

3. Ze wzglňdu na prowadzonŃ politykň inwestycyjnŃ Subfunduszy, a takŨe w celu umoŨliwienia Towarzystwu 

ustalenia w spos·b naleŨyty WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczeg·lnoŜci biorŃc 

pod uwagň moŨliwoŜĺ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbňdnych do przeprowadzenia wyceny 

Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na 

Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzinŃ, w kt·rej Fundusz 
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bňdzie okreŜlağ ostatnie dostňpne kursy przyjmowane do wyceny skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym 

Rynku jest godzina 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.  

4. Na DzieŒ Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, 

ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem 

Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, a ponadto ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa danej 

kategorii.  

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu o jego zobowiŃzania 

w Dniu Wyceny.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w wszystkich Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w 

Netto Subfunduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowiŃzania 

Funduszu, kt·re sŃ zwiŃzane bezpoŜrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu 

przypadajŃcych na dany Subfundusz. ZobowiŃzania dotyczŃce cağego Funduszu obciŃŨajŃ poszczeg·lne 

Subfundusze proporcjonalnie do udziağu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w Netto 

Funduszu. 

7. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii jest r·wna WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii 

zwiŃzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze Uczestnik·w w Dniu Wyceny. 

8. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. 

9. Zasady wyceny lokat Subfunduszy sŃ wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy. 

10. Ksiňgi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktyw·w Funduszu, Aktyw·w Subfunduszy, ustalenie WartoŜci 

Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy 

na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii sŃ prowadzone bezpoŜrednio przez Towarzystwo lub 

wyspecjalizowany podmiot, z kt·rym Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu zawarğo stosownŃ 

umowň, z zastrzeŨeniem odpowiednich postanowieŒ Statutu dotyczŃcych koszt·w obciŃŨajŃcych 

poszczeg·lne Subfundusze. 

 

11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu oraz zobowiŃzania 

Subfunduszu ustala siň w oparciu o wartoŜĺ godziwŃ, wyznaczonŃ w nastňpujŃcy spos·b:  

1) ostatni dostňpny kurs ustalony na rynku gğ·wnym na godzinň 23:30.  

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rych wyznaczany i 

ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w oparciu o ostatni dostňpny w 

momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika lokat,  

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania 

kursu zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 23:30 

czasu polskiego, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli na rynku gğ·wnym organizowana jest sesja fixingowa, to 

do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego, 

4) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs 

ustalony w systemie kursu jednolitego. 

5) jeŨeli w dniu wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na rynku gğ·wnym organizowana jest sesja 

fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego. 
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6) jeŨeli w dniu wyceny dla papier·w udziağowych nie sŃ dostňpne sŃ kursy, a na rynku gğ·wnym 

dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň 

ŜredniŃ arytmetycznŃ z ofert kupna i sprzedaŨy; z tym, Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne 

7) w przypadku tytuğ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania w 

tym instrument·w typu ETF, ETC, ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu 

polskiego z dnia, w kt·rym przeprowadzana jest wycena z zastrzeŨeniem, Ũe kurs nie moŨe byĺ z daty 

p·Ŧniejszej niŨ dzieŒ wyceny.  

8) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych - wycena dokonywana jest wedğug Bloomberg Generic 

Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen 

otrzymanych od wielu dostawc·w. JeŨeli, w przypadku danego skğadnika aktyw·w, na podstawie 

ustaleŒ eksperckich przeprowadzonych pomiňdzy Towarzystwem a Depozytariuszem, BGN zostanie 

uznany za nieodzwierciedlajŃcy wartoŜci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego Ŧr·dğa wyceny 

zgodnie z og·lnymi zasadami. DğuŨne papiery wartoŜciowe, z wyjŃtkiem polskich skarbowych 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla kt·rych nie jest podawana wycena 

BGN, wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynk·w 

dokonywanego na poczŃtku miesiŃca kalendarzowego. 

9) w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia siň wedğug fixingu obligacji Treasury BondSpot 

Poland (TBSP) ï gdzie dane do wyznaczania kurs·w fixingowych dostarczane sŃ przez 

profesjonalnych dealer·w skarbowych papier·w wartoŜciowych. JeŨeli dla polskiej obligacji skarbowej 

nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jeŨeli w przypadku danego skğadnika aktyw·w, na podstawie 

ustaleŒ eksperckich przeprowadzonych pomiňdzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP 

zostanie uznany za .nieodzwierciedlajŃcy wartoŜci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego Ŧr·dğa 

wyceny w nastňpujŃcej kolejnoŜci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) wartoŜĺ z ostatnio 

dostňpnego dnia wyceny, 4) inne Ŧr·dğo zgodne z zasadami opisanymi w Polityce RachunkowoŜci. 

Ustalenie innego Ŧr·dğa wyceny niŨ fixing TBSP odbywa siň w porozumieniu z Depozytariuszem. 

Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego Ŧr·dğa wyceny odbywa siň kaŨdego 

dnia wyceny, czy teŨ ustalone Ŧr·dğo wyceny obowiŃzuje do koŒca miesiŃca kalendarzowego. 

10) jeŨeli w dniu wyceny niedostňpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje 

siň wartoŜĺ z ostatnio dostňpnego dnia wyceny  

11) w przypadku zawieszenia notowaŒ skğadnika lokat, kt·re jest pochodnŃ znaczŃcego pogorszenia 

kondycji fundamentalnej emitenta skğadnika lokat ï do wyceny przyjmuje siň ostatniŃ dostňpnŃ wycenň 

tego skğadnika lokat skorygowanŃ w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 

wartoŜci godziwej, zgodnie z zasadami okreŜlonymi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wyb·r sposobu 

umoŨliwiajŃcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej dokonywany jest w 

porozumieniu z Depozytariuszem. 

2. W przypadku, gdy skğadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym Aktywnym 

Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym.  

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. 

W przypadku braku moŨliwoŜci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkoŜci wolumenu obrotu, 

Fundusz stosuje kolejne, moŨliwe do zastosowania kryterium:  

1) moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 

2) liczbň zawartych transakcji na danym skğadniku lokat w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego; 

3) iloŜĺ danych skğadnik·w lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie 

informacje moŨna uzyskaĺ z wiarygodnych Ŧr·değ, (w szczeg·lnoŜci Bloomberg i Reuters). 
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4) kolejnoŜĺ wprowadzenia danego skğadnika lokat do obrotu na poszczeg·lnych rynkach, o ile takie 

informacje moŨna uzyskaĺ z wiarygodnych Ŧr·değ (w szczeg·lnoŜci Bloomberg i Reuters). 

4. Wyboru rynku gğ·wnego, dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego. 

5. Wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň r·wnolegle z zakoŒczeniem badania rynk·w aktywnych i z 

zastosowaniem termin·w wğaŜciwych badaniu rynk·w aktywnych. 

 

11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, z 

zastrzeŨeniem pkt 11.1.4., w nastňpujŃcy spos·b: 

1.1. tytuğy uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wsp·lnego inwestowania, certyfikaty 

inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamkniňtych, ETF, ETN, ETC  i inne instrumenty 

finansowe o  podobnej charakterystyce, dla kt·rych istniejŃ rynki aktywne oraz jednoczeŜnie 

dostňpne sŃ wyceny aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa/tytuğ uczestnictwa/certyfikat 

inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu 

przyjmuje siň ceny z rynk·w aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O 

sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z 

Depozytariuszem. 

1.2. bony skarbowe bez wzglňdu na rynek i segment notowaŒ wyceniane sŃ modelem uzgodnionym z 

Depozytariuszem. 

1.3. obligacje, bony pieniňŨne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnoŜci pieniňŨne w 

okresie pomiňdzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na 

BOND SPOT ï ostatnim dostňpnym notowaniem na fixingu) a datŃ wykupu, jeŨeli ten termin nie 

przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byğ wiňkszy niŨ 99% wartoŜci nominağu, to wymienione 

w tym punkcie papiery wartoŜciowe wycenia siň amortyzacjŃ liniowŃ, po wczeŜniejszym uzgodnieniu 

przez Towarzystwo z Depozytariuszem. 

1.4. dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃceych wbudowane Instrumenty Pochodne: 

 1) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym 

papierem dğuŨnym, wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie wyznaczana przy zastosowaniu 

odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w 

zaleŨnoŜci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu 

naliczania oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych 

wbudowanych Instrument·w Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo dane wejŜciowe 

odpowiednie dla danego modelu i uwzglňdniajŃce jego charakterystykň bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego 

Rynku; 

 2) w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym 

papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci 

dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych Instrument·w Pochodnych) wyznaczonej przy 

uwzglňdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoŜci wbudowanych Instrument·w Pochodnych 

wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych Instrument·w Pochodnych zgodnie 

z pkt 1.5.  

1.5. akcje: 
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 1) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ emitent·w o 

podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï przy 

wykorzystaniu modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň akcji do poszczeg·lnych wybranych 

parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta (cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa itp.) na 

podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitent·w notowanych na Aktywnym 

Rynku; 

 2) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ emitent·w o 

podobnym profilu i zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku - przy 

wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych (discounted cash flows; DCF) 

zastosowanego do prognozowanych wolnych przepğyw·w pieniňŨnych (free cash flows; FCF) 

oszacowanych na podstawie sporzŃdzonej analizy finansowej, przy uwzglňdnieniu stopy 

dyskontowej uwzglňdniajŃcej stopň wolnŃ od ryzyka oraz premiň za ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 

danego emitenta; analiza finansowa sporzŃdzana bňdzie z czňstotliwoŜciŃ nie mniejszŃ niŨ raz na 

rok, na podstawie rocznych sprawozdaŒ finansowych, a jeŜli jednostka sporzŃdza sprawozdania 

czňŜciej - na podstawie tych sprawozdaŒ. WartoŜĺ godziwa wynikajŃca z analizy finansowej bňdzie 

podlegağa na bieŨŃco korekcie w kaŨdym przypadku, w kt·rym Fundusz otrzyma informacjň 

dotyczŃcŃ istotnych zdarzeŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ wycenianych akcji; 

1.6. warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï w oparciu o modele wyceny tych lokat przy 

zastosowaniu parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 

emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie 

wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.5. powyŨej; 

1.7. instrumenty pochodne ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu 

lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bňdŃ to 

modele: 

 1) w przypadku kontrakt·w na kurs, cenň lub wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych lub Instrument·w 

Rynku PieniňŨnego: model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych; 

 2) przypadku opcji: model Blacka-Scholesa; 

 3) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz 

transakcji wymiany pğatnoŜci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych. 

 W przypadku, gdy ze wzglňdu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bňdzie moŨliwe 

zastosowanie Ũadnego z powyŨszych modeli, Instrument Pochodny bňdzie wyceniany za pomocŃ 

innej powszechnie uznanej metody estymacji wartoŜci godziwej, w tym w szczeg·lnoŜci zgodnie z 

kwotowaniem jego wartoŜci podanym przez serwis Bloomberg;  

1.8. jednostek uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ ï w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych 

wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na 

jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

1.9. depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni wyceniane sŃ 

metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 
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z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w w wysokoŜci wynikajŃcej z 

sumy wartoŜci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotň naliczonych odsetek ustala 

siň przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

1.10.w przypadku pozostağych nienotowanych skğadnik·w lokat wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci 

godziwej. 2. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajŃ uzgodnieniu z 

Depozytariuszem. 

3. JeŜli w procesie badania rynk·w, nie byğo moŨliwe wytypowanie dla danego instrumentu Ũadnego rynku 

speğniajŃcego kryteria rynku aktywnego, w·wczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, 

przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnoŜci 

analizowane sŃ moŨliwoŜci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ 

obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni. 

4.Model i metoda wyceny powinny byĺ zatwierdzony przez Depozytariusza najp·Ŧniej w dniu 

poprzedzajŃcym pierwszŃ wycenň instrumentu do godziny 13.00.  

5.Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metodň wyceny skğadnika lokat oraz 

poprawnoŜci przekazanego do wyceny modelu. 

11.1.4. Papiery wartoŝciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu  

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od 

dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajŃca transakcja ma miejsce w okresie dğuŨszym 

niŨ 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ 

odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

11.1.5. Aktywa i zobowińzania denominowane w walutach obcych  

1. Aktywa Subfunduszu oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia siň lub 

ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na 

Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane.  

2. Aktywa Subfunduszu oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w ust. 1, wykazuje siň w zğotych, 

po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez 

Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank 

Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do wskazanej waluty w polityce rachunkowoŜci Funduszu, 

dla kt·rej Narodowy Bank Polski wylicza Ŝredni kurs. 

4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia siň wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki 

wiarygodnoŜci okreŜlone w pkt 11.1.2.  

11.1.6. Termin obowiŃzywania 

PowyŨsze zasady obowiŃzujŃ w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku. 

11.2. Oŝwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaœ finansowych o zgodnoŝci metod i zasad 

wyceny aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczńcymi rachunkowoŝci funduszy 

inwestycyjnych, a takũe zgodnoŝci i kompletnoŝci tych zasad z przyjŉtń przez Fundusz politykń 

inwestycyjnń. 
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym 

W Funduszu nie zostağa utworzona rada inwestor·w. 

13. Informacja o zasadach dziaĠania zgromadzenia uczestnik·w, o kt·rym mowa w art. 113a Ustawy 

13.1. Spos·b zwoĠywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

Zgodnie z art. 112 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosuje siň przepisy o funduszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy Dziağu V Rozdziağu 2 Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych nie stanowiŃ inaczej.  

Zgodnie z art. 113a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwoğuje siň zgromadzenie 
Uczestnik·w (ĂZgromadzenie Uczestnik·wò) w celu wyraŨenia zgody na: 

a) przejňcie zarzŃdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo; 

b) przejňcie zarzŃdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez 
zarzŃdzajŃcego z UE. 

Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej. 

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 

Towarzystwo zwoğujŃc Zgromadzenie Uczestnik·w: 

a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa w lit. b) poniŨej, ogğasza o zwoğaniu 
Zgromadzenia Uczestnik·w publikujŃc treŜĺ ogğoszenia na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 
1 statutu Funduszu; 

b) zawiadamia o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w kaŨdego Uczestnika indywidualnie przesyğkŃ poleconŃ 
lub na innym trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia 
Uczestnik·w. 

Zawiadomienie o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w zawiera: 

a) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 

b) wskazanie zdarzenia, co do kt·rego Zgromadzenie Uczestnik·w ma wyraziĺ zgodň; 

c) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia 
poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w; 

d) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu 
Uczestnik·w. 

13.2. Wskazanie krŉgu os·b, kt·re, zgodnie z Ustawń o Funduszach Inwestycyjnych, sń uprawnione do wziŉcia 
udziaĠu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu 
wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. W sprawach 
dotyczŃcych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy tego 
Subfunduszu. 

Listň uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sporzŃdza Agent Transferowy i 
przekazuje jŃ Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajŃcym dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Lista zawiera 
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnik·w, ich miejsce zamieszkania (siedzibň) lub adres 
do dorňczeŒ, liczbň Jednostek Uczestnictwa oraz liczbň przysğugujŃcych im gğos·w. Lista jest sporzŃdzana na 
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu. 

13.3. ZwiŉzĠy opis trybu dziaĠania i podejmowania uchwaĠ przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

Tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla Statut oraz regulamin przyjňty przez 
to Zgromadzenie. 
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Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwa 
udziela siň w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% 
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, w kt·rym sprawy dotyczŃ tylko danego 
Subfunduszu, wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany przedstawiĺ 
Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ 
zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa w art. 87a ust. 1 pkt 5) ï 6) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w 
tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe 
wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia przedmiotowej zgody. 

KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu. Uchwağa o wyraŨeniu zgody 
na zdarzenie okreŜlone w art. 87a ust. 1 pkt 5) ï 6) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 
gğos·w uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. Uchwağy Zgromadzenia 
Uczestnik·w sŃ protokoğowane przez notariusza. 

13.4. Spos·b powiadamiania Uczestnik·w Subfunduszu o uchwaĠach podjŉtych przez Zgromadzenie 
Uczestnik·w 

Fundusz ogğasza treŜĺ uchwağ podjňtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w w drodze ogğoszenia na stronie 
internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu Funduszu. 

13.5. Pouczenie o moũliwoŝci zaskarũenia uchwaĠ Zgromadzenia Uczestnik·w zgodnie z art. 87e Ustawy o 
Funduszach Inwestycyjnych 

Zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z ustawŃ 
moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci 
uchwağy. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o kt·rym mowa powyŨej, przysğuguje: 

a) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu; 

b) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 

c) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego zwoğania 
Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Zgodnie z art. 87e ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie stosuje siň przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 
listopada 1964 r.- Kodeks postňpowania cywilnego . (Dz.U. z 2020 r. poz. 1575 z p·z. zm.) stanowiŃcego, Ũe 
Ăpow·d moŨe ŨŃdaĺ ustalenia przez sŃd istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego lub prawa, gdy ma w tym 
interes prawnyò.  

Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. 

W przypadku wniesienia oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia 
Uczestnik·w sŃd, na wniosek Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej wysokoŜci 
koszt·w sŃdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to moŨliwoŜci 
dochodzenia odszkodowania na zasadach og·lnych. 

Prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc obowiŃzujŃcŃ w 
stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy Funduszem a Towarzystwem. 
Towarzystwo obowiŃzane jest niezwğocznie zgğosiĺ sŃdowi rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajŃcy 
niewaŨnoŜĺ uchwağy. Stwierdzenie przez sŃd niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w art. 87a 
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest r·wnoznaczne z niewyraŨeniem przez Zgromadzenie 
Uczestnik·w Funduszu tej zgody. 

  

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytknbtgq3dc


 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 47 z 186 

 

RozdziaĠ 3a 

BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych 

(dawniej pod nazwń jako Spektrum DĠuũny)  

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci 
lokat. 

2) Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

1.1. GĠ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Obligacje emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, o ratingu nie niŨszym niŨ posiada 
Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostağym do terminu zapadalnoŜci czasie nie dğuŨszym niŨ 
trzy miesiŃce, stanowiŃ co najmniej 30% (trzydzieŜci procent) Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 50% Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego emitowane przez przedsiňbiorstwa, pod warunkiem, Ũe instrumenty te speğniajŃ kryteria 
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz instrumenty dğuŨne, tj.: inne niŨ okreŜlone w ust. 2 i 3 obligacje o ratingu nie 
niŨszym niŨ rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jednŃ z uznanych agencji 
ratingowych: Standard&Poorôs, Moodyôs lub Fitch, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takŨe 
waluty oraz depozyty bankowe, mogŃ stanowiĺ nie wiňcej niŨ 30% (trzydzieŜci procent) Aktyw·w Subfunduszu. 

 
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

W odniesieniu do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogŃ byĺ stosowane 

nastňpujŃce kryteria:  

1.2.1 dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w zastawnych:  

a) prognozy Funduszu co do ksztağtowania siň bieŨŃcych i przyszğych rynkowych st·p procentowych (w 

tym w szczeg·lnoŜci ksztağt i prognozowane zmiany krzywej rentownoŜci), 

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, 

wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych 

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia), 

c) pğynnoŜĺ inwestycji rozumiana jako moŨliwoŜĺ szybkiego wycofania siň z inwestycji i zamiany inwestycji 

na Ŝrodki pieniňŨne, 

d) zmiennoŜĺ cen instrument·w, w tym moŨliwoŜĺ wzrostu lub spadku tych cen, 

e) ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w, 

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach 

obcych, 

g) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w, 

h) bieŨŃca i oczekiwana dynamika zmian wartoŜci instrument·w,  

i) analiza techniczna, 

j) w przypadku obligacji zamiennych na akcje ï takŨe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w 

udziağowych oraz warunki zamiany na akcje; 

1.2.2 dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i innych instrument·w o charakterze 

udziağowym: 
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, 

wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych 

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),  

b) osiŃgane przez emitenta bieŨŃce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  

e) zmiennoŜĺ cen instrument·w,  

f) sytuacja bieŨŃca i perspektywy branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 

g) ryzyko kraju notowaŒ emitenta,  

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach 

obcych, 

i) pğynnoŜĺ instrument·w, 

j) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w,  

k) analiza techniczna; 

1.2.3 dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku; 

1.2.4 dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 

inwestowania:  

a) moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

c) historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu; 

1.2.5 W odniesieniu do um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogŃ 

byĺ stosowane nastňpujŃce kryteria ich doboru: 

a) zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

b) cena i jej relacja do wartoŜci teoretycznej, 

c) pğynnoŜĺ, 

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 

f) sytuacja finansowa kontrahenta. 

 

1.3. Jeŝli Subfundusz odzwierciedla skĠad uznanego indeksu akcji lub dĠuũnych papier·w wartoŝciowych - 
charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

1.4. Jeũeli WartoŝĻ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bŉdzie charakteryzowaĻ siŉ duũń 
zmiennoŝciń wynikajńcń ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem ð wskazanie tej 
cechy 

WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie cechowaĺ siň umiarkowanŃ zmiennoŜciŃ w 

zwiŃzku ze zmianŃ cen instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 

1.5. Jeũeli Fundusz moũe zawieraĻ umowy, kt·rych przedmiotem sń Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okreŝleniem wpĠywu 
zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sń Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń 
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Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia 

sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (wartoŜĺ maksymalnego limitu ekspozycji AFI, 

wynikajŃca z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzŃdzania 

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 

8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu). W punkcie 

2.1 opisane sŃ ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, mogŃce negatywnie wpğywaĺ na realizacjň przyjňtej polityki inwestycyjnej.  

1.6. Jeũeli udzielono gwarancji wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - 
wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Fundusz ani inny podmiot nie udzieliğ gwarancji wypğaty kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

2. Opis ryzyka zwińzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwińzanego z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestor·w, kt·rzy powinni akceptowaĺ poziom ryzyka wynikajŃcy z 

inwestowania w instrumenty dğuŨne. Inwestor ponosi ryzyko wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu. 

Na ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu skğada siň ryzyko charakterystyczne dla 

poszczeg·lnych instrument·w finansowych i ryzyko wynikajŃce z alokacji Aktyw·w Subfunduszu. 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwińzanego z politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe cena papier·w wartoŜciowych wyemitowanych przez firmň 

odzwierciedla szereg czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ sp·ğki, m.in. jej sytuacjň finansowŃ, 

majŃtkowŃ oraz kadrowŃ, perspektywy rozwoju, zyskownoŜci, oraz innych czynnik·w charakterystycznych dla tej 

firmy. Pogorszenie kt·regokolwiek z tych czynnik·w moŨe byĺ przyczynŃ spadku wartoŜci akcji tej sp·ğki, co z kolei 

moŨe wpğywaĺ na wahania oraz spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartoŜci inwestycji w wyniku zmian parametr·w rynkowych, takich jak: kursy akcji 

lub innych instrument·w o charakterze udziağowym, poziom st·p procentowych czy kursy walutowe.  

Ryzyko kurs·w akcji to moŨliwoŜĺ niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji lub innych instrument·w o charakterze 

udziağowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty 

subskrypcyjne) bňdŃcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurs·w akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne 

cağego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiŃzane z akcjami poszczeg·lnych emitent·w. Ryzyko systematyczne 

polega na tym, Ũe zmiany kurs·w akcji wiňkszoŜci sp·ğek wykazujŃ znacznŃ korelacjň, to znaczy w tym samym 

czasie rosnŃ lub spadajŃ, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niekorzystnej zmiany 

kursu akcji danej sp·ğki lub innego instrumentu o charakterze udziağowym ze wzglňdu na czynniki odnoszŃce siň 

do danego emitenta lub wynikajŃce z specyfiki konstrukcji i praw zwiŃzanych z danym instrumentem finansowym. 

Fundusz poprzez dywersyfikacjň swoich inwestycji dŃŨy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczeg·lnych 

emitent·w akcji oraz innych instrument·w o charakterze udziağowym. PoniewaŨ Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ 

gğ·wnie w akcje sp·ğek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujŃce na tych 

instrumentach, zatem zmiany wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikaĺ bňdŃ gğ·wnie ze zmian kurs·w akcji 

polskich sp·ğek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogŃ spowodowaĺ znaczne wahania wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu, co oznacza moŨliwoŜĺ wystŃpienia nawet znacznych spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.  

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiŃzania siň ze 

swoich zobowiŃzaŒ przez emitenta instrument·w finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z 

kt·rym Fundusz bňdzie zawierağ umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bňdŃcych przedmiotem lokat 

Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci, w zwiŃzku z zakğadanym udziağem dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w portfelu 

inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, Ũe niewypğacalnoŜĺ bŃdŦ pogorszenie siň sytuacji finansowej 
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kt·regokolwiek z emitent·w wspomnianych instrument·w dğuŨnych moŨe w istotny spos·b wpğynŃĺ na WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu i wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czňŜci Aktyw·w 

Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzeŒ jak: utrata wypğacalnoŜci przez 

kontrahenta, z kt·rym Fundusz zawarğ umowň, lub emitenta instrument·w finansowych nabywanych przez 

Fundusz; niewywiŃzanie siň przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiŃzaŒ z tytuğu zawartych z 

Funduszem transakcji, um·w lub wyemitowanych instrument·w finansowych lub op·Ŧnienie w wywiŃzaniu siň z 

takich zobowiŃzaŒ; utrata lub obniŨenie wartoŜci zabezpieczeŒ ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta 

Funduszu zwiŃzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczŃcymi Aktyw·w Subfunduszu lub dotyczŃcych 

nabytych przez Subfundusz instrument·w finansowych; inne zdarzenia dotyczŃce emitenta lub kontrahenta 

Funduszu, w wyniku kt·rych nastŃpi obniŨenie wartoŜci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego 

lub nie nastŃpi spğata naleŨnoŜci wobec Subfunduszu.  

Ryzyko operacyjne ï ryzyko, kt·re objawia siň moŨliwoŜciŃ poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku 

nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w lub w wyniku zdarzeŒ 

zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym rozliczeniem 

transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bğňdne dziağanie 

system·w moŨe przejawiaĺ siň, w szczeg·lnoŜci, zawieszeniem system·w komputerowych uniemoŨliwiajŃcym 

przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnňtrzne - stratami w wyniku klňsk naturalnych lub atak·w 

terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem.  

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moŨe zmaterializowaĺ siň jako op·Ŧnione lub bğňdne rozliczenie zawartej transakcji, 

albo nierozliczenie transakcji przez jednŃ ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moŨe przyczyniĺ siň 

do odstňpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownoŜci lokat 

Subfunduszu. Nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej nierozliczenie, a takŨe nieprawidğowe lub 

nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednŃ ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratň 

czňŜci Aktyw·w Subfunduszu i doprowadzi do obniŨenia wartoŜci Jednostki Uczestnictwa.  

Ryzyko pĠynnoŝci - ryzyko, Ũe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 

rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moŨe uniemoŨliwiĺ jego 

nabycie lub zbycie w wielkoŜci wynikajŃcej z realizacji zakğadanej polityki inwestycyjnej, a takŨe moŨe utrudniĺ lub 

uniemoŨliwiĺ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do 

koniecznoŜci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pğynnoŜci instrument·w 

finansowych wchodzŃcych w skğad portfela lokat Subfunduszu moŨe spowodowaĺ znaczny spadek wartoŜci tych 

instrument·w i wywieraĺ istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu i wartoŜĺ Jednostki 

Uczestnictwa. Istnieje r·wnieŨ ryzyko, Ũe w przypadku zaŨŃdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa o stosunkowo duŨym udziale w ğŃcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym 

momencie, Fundusz bňdzie w stanie wypğaciĺ Ŝrodki naleŨne z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym 

Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czňŜci aktyw·w i uzyskaniu Ŝrodk·w naleŨnych Subfunduszowi ze 

zbycia tych aktyw·w. W przypadku wystŃpienia sytuacji, w kt·rej w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci 

odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych 

odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WANS, Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg·lnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 

zawieszone na okres nieprzekraczajŃcy dw·ch miesiňcy, a w okresie nieprzekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy 

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek uczestnictwa, 

Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.  

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrument·w finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa 

Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku 
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rentownoŜci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych 

lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej.  

Ryzyko zwińzane z przechowywaniem aktyw·w - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w 

Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym 

aktyw·w zapisywanych na wğaŜciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty 

na mocy odrňbnych przepis·w lub na podstawie um·w zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza 

(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ũe taki podmiot nie wywiŃŨe siň z ciŃŨŃcych na nim obowiŃzk·w zwiŃzanych 

z przechowywaniem takich aktyw·w, w szczeg·lnoŜci majŃcych wpğyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji 

lub utratň przechowywanych aktyw·w. Mimo przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chroniŃcych 

Fundusz przed skutkami upadğoŜci Depozytariusza, nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej postawienie 

Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadğoŜci bňdzie wywieraĺ negatywny skutek na 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czňŜci Aktyw·w Subfunduszu. W umowie zawartej z 

Depozytariuszem przewidziano przesğanki pozwalajŃce Depozytariuszowi uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci za 

utratň Aktyw·w Utrzymywanych. Szczeg·ğowe zasady pozwalajŃce Depozytariuszowi na uwolnienie siň od 

odpowiedzialnoŜci za utratň w/w aktyw·w zostağy przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu. 

Ryzyko zwińzane z koncentracjń aktyw·w lub rynk·w - zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ inwestycji znacznej czňŜci 

Aktyw·w Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. PoniewaŨ Subfundusz 

inwestuje przewaŨajŃcŃ czňŜĺ aktyw·w w akcje sp·ğek notowanych na GPW lub akcje sp·ğek, kt·rych dziağalnoŜĺ 

koncentruje siň na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiňc ryzyko koncentracji aktyw·w zwiŃzane jest gğ·wnie z 

koniunkturŃ na rynku lokalnym. W szczeg·lnoŜci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moŨe 

spowodowaĺ pogorszenie siň sytuacji finansowej znacznej liczby sp·ğek, kt·rych akcje bňdŃ przedmiotem lokat 

Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wpğywaĺ na rentownoŜĺ inwestycji w Jednostki Subfunduszu. 

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnoŜĺ inwestycyjna instrument·w finansowych i papier·w wartoŜciowych, w 

tym dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w, jest uzaleŨniona od wielu parametr·w 

makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu 

budŨetowego, poziom deficytu na rachunku bieŨŃcym, poziom bezrobocia, poziom kurs·w walutowych. Zmiany 

poszczeg·lnych parametr·w makroekonomicznych mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjna 

poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w, a tym samym na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ 

wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko miŉdzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powiŃzaŒ gospodarczych z 

innymi krajami, jest uzaleŨnione od stanu gospodarki Ŝwiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej 

Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych. Wspomniane powiŃzania powodujŃ, Ũe pogorszenie koniunktury 

Ŝwiatowej moŨe negatywnie wpğywaĺ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnoŜĺ oraz ceny 

papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe Polska jako kraj zaliczana jest do 

grupy tzw. emerging markets. W zwiŃzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sŃ znaczne wahania 

poziomu inwestycji kapitağu miňdzynarodowego. Przepğywy obcego kapitağu mogŃ byĺ zwiŃzane z sytuacjŃ w 

innych krajach naleŨŃcych do tej samej grupy co Polska i niezwiŃzane bezpoŜrednio z aktualnŃ sytuacjŃ 

wewnňtrznŃ naszego kraju. Przepğywy te poprzez mechanizm popytu i podaŨy mogŃ byĺ przyczynŃ znacznych 

zmian cen papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogŃ 

powodowaĺ wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym, tj. moŨliwoŜciŃ ponoszenia strat w 

wyniku niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy st·p procentowych, kursy 

walutowe, czy zmiennoŜci tych parametr·w. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 

zwiŃzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň z zobowiŃzaŒ przez kontrahenta 

Funduszu, co moŨe skutkowaĺ utratŃ nawet znacznej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzglňdu na 
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specyfikň Instrument·w Pochodnych, tj. efektu dŦwigni finansowej, moŨliwoŜci zajmowania kr·tkiej pozycji oraz 

poziomu skomplikowania wyceny tych instrument·w, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu 

transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wiňksze konsekwencje, niŨ w przypadku klasycznych instrument·w 

finansowych.  

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleŨnoŜci z 

tytuğu lokaty.  

Ryzyko st·p procentowych - oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie 

prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w 

skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela 

inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany st·p procentowych mogŃ mieĺ r·Ũny wpğyw na wartoŜĺ instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajŃcych stopach procentowych moŨe np. 

nastŃpiĺ spadek ceny rynkowej posiadanych instrument·w dğuŨnych.  

Ryzyko zwińzane z nabywaniem przez Subfundusz kwit·w depozytowych ï inwestowanie przez Subfundusz 

w kwity depozytowe dotyczŃce akcji sp·ğek zwiŃzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w por·wnaniu z 

bezpoŜrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie 

mniejszŃ pğynnoŜĺ kwit·w depozytowych na rynku zorganizowanym w por·wnaniu z pğynnoŜciŃ akcji, moŨliwoŜĺ 

op·Ŧnienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytuğu akcji sp·ğki lub zmniejszenia jej 

wysokoŜĺ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystŃpienia r·Ũnic kursowych, 

moŨliwoŜĺ op·Ŧnienia w publikacji informacji dotyczŃcych sp·ğki na rynku zorganizowanym, na kt·rym notowane 

sŃ kwity depozytowe, moŨliwoŜĺ podw·jnego opodatkowania dochod·w z tytuğu zbycia kwit·w depozytowych i 

reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku moŨliwoŜci skorzystania przez Fundusz z przepis·w o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gğosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a 

takŨe ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wğaŜciciela akcji skutkujŃce utratŃ akcji 

reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajňcia przez wierzycieli. PowyŨsze ryzyka mogŃ 

powodowaĺ, Ũe Subfundusz poniesie stratň na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych 

kwit·w depozytowych okaŨe siň istotnie niŨsza w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu z tytuğu zakupu akcji odpowiednich 

sp·ğek.  

Ryzyko pĠynnoŝci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwiŃzane z faktem braku moŨliwoŜci sprzedania 

walor·w w okresie pomiňdzy inwestycjŃ w papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego 

notowania na rynku zorganizowanym, kt·ry moŨe trwaĺ kilka miesiňcy. Jest to szczeg·lnie waŨne w przypadku, 

gdy w tym okresie nastŃpiŃ zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnoŜci inwestycyjnej tych papier·w 

wartoŜciowych. Ograniczona pğynnoŜĺ w okresie pomiňdzy inwestycjŃ w papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym 

a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczeg·lnie wobec pogorszenia siň atrakcyjnoŜci 

inwestycyjnej papier·w wartoŜciowych, moŨe prowadziĺ do spadk·w ceny tych papier·w wartoŜciowych, a w 

konsekwencji do wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajŃce z faktu braku ograniczeŒ, dotyczŃcych wielkoŜci 

procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzglňdem ceny z rynku pierwotnego. 

Oznacza to, Ũe cena pierwszego notowania moŨe znacznie r·Ũniĺ siň na niekorzyŜĺ od ceny pğaconej przez 

inwestor·w za dane papiery na rynku pierwotnym, szczeg·lnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym 

notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnoŜci inwestycyjnej danego papieru wartoŜciowego 

bŃdŦ jego emitenta. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaœ gieĠdowych - emitenci lub wprowadzajŃcy papiery wartoŜciowe 

w ramach oferty publicznej z reguğy dŃŨŃ r·wnieŨ do tego, aby ich walory byğy notowane na rynku regulowanym, 

co z kolei wymaga speğnienia wielu kryteri·w. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe czňŜĺ takich kryteri·w nie zostanie speğniona, 

w zwiŃzku z czym papiery wartoŜciowe nie bňdŃ mogğy byĺ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu 

ograniczy ich pğynnoŜĺ, powodujŃc zmaterializowanie siň ryzyka pğynnoŜci. 
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Ryzyko kontrpartner·w - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň kontrpartner·w Funduszu ze 

zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawieranych przez Fundusz um·w. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynku 

miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco p·Ŧniejszym od 

daty zawarcia transakcji. 

 

2.2. Opis ryzyka zwińzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŝci nastŉpujńcych ryzyk: 

2.2.1. Ryzyko nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie 

gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie osiŃgnie 

zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiŃgnie zakğadanej stopy zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci z powodu zmaterializowania siň jednego lub wiňkszej iloŜci 

ryzyk opisanych w tej czňŜci Prospektu.  

2.2.1.1. Ryzyko zwińzane z zawarciem okreŝlonych um·w ï specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu 

i jego Uczestnik·w, w tym um·w z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego 

wywiŃzywania siň przez te podmioty z podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu 

i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň zleceŒ.  

2.2.1.2. Ryzyko zwińzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji ï zawierane przez 

Fundusz transakcje mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci dotyczy niekt·rych um·w 

majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 

odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci 

wywiŃzania siň z umowy poŨyczki przez kontrahenta).  

2.2.1.3. Ryzyko zwińzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych 

podmiot·w, w zwiŃzku z tym ryzyko to nie wystňpuje. 

2.2.2. Ryzyko wystńpienia szczeg·lnych okolicznoŝci, na wystńpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpĠywu lub ma ograniczony wpĠyw - nastňpujŃce zdarzenia zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu mogŃ mieĺ 

negatywny wpğyw na indywidualnŃ stopň zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez 

Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 

towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Funduszu z innym 

funduszem, a takŨe zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci Towarzystwo moŨe w kaŨdym 

czasie dokonaĺ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z UstawŃ o Funduszach 

Inwestycyjnych, co w szczeg·lnoŜci moŨe doprowadziĺ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji. 

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze 

ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

2.2.2.2. Ryzyko przejŉcia zarzńdzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem, w tym takŨe 

Subfunduszem. Przejňcie zarzŃdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej 

firmň, siedzibň i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem i Subfunduszami. 

Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa z chwilŃ wejŜcia zmian 

Statutu w Ũycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogğoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. 

Przekazanie zarzŃdzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia 

Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnik·w. Przejňcie zarzŃdzania moŨliwe 

jest r·wnieŨ w drodze poğŃczenia Towarzystwa z innym towarzystwem. 
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2.2.2.3. Ryzyko przejŉcia zarzńdzania przez sp·Ġkŉ zarzńdzajńcń - Towarzystwo za zgodŃ Zgromadzenia 

Uczestnik·w moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie Funduszem w tym takŨe Subfunduszem sp·ğce zarzŃdzajŃcej z 

siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obsĠugujńcego Fundusz i Subfundusz - 

Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych 

z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody 

Uczestnik·w Funduszu. 

2.2.2.5. Ryzyko poĠńczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po 

wydaniu zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia 

zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na 

podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 

2.2.2.6. Ryzyko przeksztaĠcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz 

inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w 

Funduszu. 

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w 

zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogğaszana jest przez 

Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra jest dokonywana zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň 

Towarzystwa o zmianie postanowieŒ Statutu. 

2.2.3. Ryzyko niewypĠacalnoŝci gwaranta - w zwiŃzku z zakğadanymi inwestycjami w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

istnieje ryzyko, Ũe emitent tych papier·w nie bňdzie w stanie wykupiĺ wyemitowanych przez siebie dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bŃdŦ wypğaciĺ odsetek. NiewypğacalnoŜĺ kt·regokolwiek z emitent·w wspomnianych 

instrument·w dğuŨnych moŨe w istotny spos·b wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. Mimo, iŨ jednym 

z podstawowych kryteri·w wyboru lokat w instrumenty dğuŨne bňdzie ocena wypğacalnoŜci strony zaciŃgajŃcej 

zobowiŃzanie, Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie zajdzie sytuacja utraty wypğacalnoŜci emitenta/gwaranta.  

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moŨe spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu 

Subfunduszu instrument·w dğuŨnych, jak r·wnieŨ spadek wartoŜci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji 

trudniej bňdzie Uczestnikowi Funduszu ochroniĺ realnŃ wartoŜĺ wpğaconego kapitağu.  

2.2.5. Ryzyko zwińzane z regulacjami prawnymi dotyczńcymi Funduszu, w szczeg·lnoŝci w zakresie prawa 

podatkowego ï jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie 

prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczeg·lnoŜci w systemie podatkowym, w systemie 

obrotu papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ finansowŃ instrument·w 

finansowych. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i 

znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtowanych ruch·w cen na rynku. 

Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujŃcych 

zwiňkszenie koszt·w pokrywanych z Aktyw·w Funduszu, w tym w wyniku zwiňkszenia koszt·w prowadzenia 

dziağalnoŜci zwiŃzanej z obsğugŃ Funduszu. Zmiany przepis·w prawa lub ich interpretacji mogŃ istotnie ograniczaĺ 
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zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takŨe warunki zawierania 

przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sŃ okreŜlone papiery wartoŜciowe, w tym prawa pochodne.  

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych koszt·w funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Ŝrodk·w 

wğasnych Subfunduszu. Ze wzglňdu na nielimitowany charakter tych koszt·w istnieje ryzyko, Ũe zbyt duŨa ich 

wartoŜĺ moŨe niekorzystnie wpğynŃĺ na rentownoŜĺ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2.7. Ryzyko kadry zarzńdzajńcej ï dziağalnoŜĺ Funduszu w znacznym stopniu uzaleŨniona jest od jakoŜci pracy 

pracownik·w i Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreŜlonych obowiŃzk·w. Towarzystwo 

nie moŨe zapewniĺ, Ũe ewentualne odejŜcie niekt·rych pracownik·w i czğonk·w kierownictwa nie bňdzie mieĺ 

negatywnego wpğywu na dziağalnoŜĺ Funduszu.  

2.2.8. Ryzyko zwińzane z realizacjń obowińzk·w wynikajńcych z Ustawy o PrzeciwdziaĠaniu Praniu 

Pieniŉdzy - zgodnie z powyŨszŃ ustawŃ, Fundusz dokona zamroŨenia wartoŜci majŃtkowych Uczestnika z 

zachowaniem naleŨytej starannoŜci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŃcego szczeg·lne Ŝrodki 

ograniczajŃce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeŜli Uczestnik jest wymieniony w aktach 

prawa Unii Europejskiej wprowadzajŃcych szczeg·lne Ŝrodki ograniczajŃce lub rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w 

wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iŨ w przypadku os·b zajmujŃcych 

eksponowane stanowiska polityczne, zarzŃd Towarzystwa, wskazany czğonek zarzŃdu lub osoba wyznaczona 

przez zarzŃd lub odpowiedzialna za dziağalnoŜĺ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa 

Funduszu. Ustawa o Przeciwdziağaniu Praniu Pieniňdzy w stosunk·w do os·b zajmujŃcych eksponowane 

stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzŃdu Towarzystwa, 

wskazanego czğonka zarzŃdu lub osoby wyznaczonej przez zarzŃd lub odpowiedzialnej za dziağalnoŜĺ 

Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

3. Okreŝlenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy ceniŃ wzrost zainwestowanego kapitağu przy zachowaniu 

relatywnie wysokiego bezpieczeŒstwa lokaty i wykazujŃ siň stosunkowo niskŃ skğonnoŜciŃ do ponoszenia ryzyka 

inwestycyjnego. Horyzont inwestycyjny nie powinien byĺ kr·tszy niŨ jeden rok. 

4. Informacje o wysokoŝci opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania 

i pobierania oraz o kosztach obcińũajńcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji i naliczania 

koszt·w obcińũajńcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŝci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w 

kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje (strukturň), maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ przepisy art. 51 Statutu Funduszu.  

4.2. Wskazanie wartoŝci Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych (ăwskaŧnik WKCó) 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) za rok 2022 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A: 3,43% oraz B: 3,47%. 

Na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie zbywağ Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu 
dotyczŃcŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

WskaŦnik WKC wylicza siň za ostatni peğny rok kalendarzowy wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100%, 

gdzie: 
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wyğŃczeniem: 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 

skğadnik·w portfela, 

2) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

4) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5) wartoŜci usğug dodatkowych. 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane. 

4.3. Wskazanie opĠat manipulacyjnych z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opĠat 

uiszczanych bezpoŝrednio przez Uczestnika 

Z zastrzeŨeniem, opisanych poniŨej, szczeg·lnych zasad dotyczŃcych opğat manipulacyjnych pobieranych w 

ramach IKE, IKZE, PPE oraz Plan·w OszczňdnoŜciowych: 

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 

maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu 

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A. 

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 

maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu 

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. 

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 

maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu 

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P. 

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň manipulacyjnŃ 

w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 

odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opğatň manipulacyjnŃ 

w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 

odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ 

w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 

odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii C i kategorii 

P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii 

P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% (cztery procent) kwoty wynikajŃcej z 

pomnoŨenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

Dystrybutor od pierwszej wpğaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjňtej na IKE lub IKZE Wypğaty Transferowej 

pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej, powiňkszonej o kwotň 

400 (czterysta) zğotych. W przypadku kolejnych wpğat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 

maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. 
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W przypadku gdy przystŃpienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wiŃŨe siň z obowiŃzkiem 

zadeklarowania docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa 

w ramach PSI moŨe wiŃzaĺ siň koniecznoŜĺ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, 

pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyŨsza opğata naliczana bňdzie jako 

wartoŜĺ procentowa wynoszŃca nie wiňcej niŨ 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczŃcej 

przystŃpienia do PSI, docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI.  

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu OszczňdnoŜciowego (dalej ğŃcznie Program) 

moŨe wiŃzaĺ siň z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opğat manipulacyjnych pobieranych przy 

odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokoŜĺ 

opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w 

wypğacanych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeŨeniem poprzedniego akapitu, 

Dystrybutor, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moŨe pobieraĺ 

opğatň manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w postanowieniach dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy lub opğatň 

manipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 5% wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa w 

ramach Programu niezaleŨnie od sposobu alokacji Ŝrodk·w pomiňdzy Subfunduszami lub funduszami w ramach 

Programu. 

Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez Towarzystwo 

Tabela Opğat, z uwzglňdnieniem postanowieŒ Zasad Uczestnictwa w Planach OszczňdnoŜciowych. 

4.4. Wskazanie opĠaty zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ jest 

uzaleũniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujŉciu procentowym w stosunku do ŝredniej 

Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Towarzystwo nie pobiera opğaty zmiennej za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŝci wynagrodzenia za zarzńdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o 

kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieũ maksymalnego 

poziomu wynagrodzenia za zarzńdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, 

lub instytucjń zbiorowego inwestowania zarzńdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaĠowej 

Towarzystwa, jeũeli Subfundusz lokuje powyũej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, 

certyfikaty inwestycyjne, lub tytuĠy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stağe ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

Wynagrodzenie stağe nie moŨe byĺ wyŨsze, niŨ 2% (dwa procent) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym 

roku, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia nastňpnego miesiŃca kalendarzowego. 

 

4.6. Wskazanie istniejńcych um·w lub porozumieœ, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci Funduszu 

bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielane pomiŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym 

wskazanie usĠug dodatkowych oraz wskazanie wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji pobieranych przez 

podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie 

funduszem. 

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziağalnoŜci Subfunduszu niewymienione w art. 51 ust. 1 Statutu 

Funduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas 

oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia 

za zarzŃdzanie Funduszem. 
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Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ 

Statutu. Podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub ŜwiadczŃce inne usğugi na rzecz Subfunduszu, mogŃ 

sporzŃdzaĺ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bňdŃce Ŝwiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpğywu na 

wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze 

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta wynosiğa (w tys. zğ): 

- dla kategorii A: 5 653 

- dla kategorii B: 2 131 

 

5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A 

dla ostatnich 3 lat -4,29% 

dla ostatnich 5 lat -2,56% 

  

 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B 

dla ostatnich 3 lat -4,29% 

dla ostatnich 5 lat -2,56% 
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5.3. Wskazanie wzorca sĠuũńcego do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlajńcego zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
inwestycyjnń Subfunduszu, zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a 
takũe informacjŉ o dokonanych zmianach wzorca, jeŝli miaĠy miejsce 

Za wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, przyjmuje siň indeks WIBOR 12M + (0,5%). 

PowyŨszy Indeks Odniesienia jest oparty na wskaŦniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark 
S.A. - administratora, kt·r zostağ wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i 

Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA). 

 

5.4. Informacja o ŝrednich stopach zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o 
kt·rych mowa w pkt 5.2. 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu 

dla ostatnich 3 lat 3,05% 

dla ostatnich 5 lat 2,70% 
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5.5. Zastrzeũenie, ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŝci pobranych 
przez Fundusz opĠat manipulacyjnych oraz ũe wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszĠoŝci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez 
Dystrybutora opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

  

3,05%

2,70%

2,50%

2,60%
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RozdziaĠ 3b 

BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych  
(dawniej pod nazwń Spektrum Globalnych Moũliwoŝci 

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci 
lokat. 

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

1.1. GĠ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% (sto procent) Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe i 
Instrumenty Rynku PieniňŨnego, pod warunkiem, Ũe instrumenty te speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93 i 93a 
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
emitowane przez przedsiňbiorstwa nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 30% (trzydzieŜci procent) Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w art. 10 ust. 4 Statutu. 

Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty udziağowe tj.: akcje oraz 
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczeg·lnoŜci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty 
subskrypcyjne, kwity depozytowe, kt·rych bazŃ sŃ akcje (lub inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce prawa z akcji), 
obligacje zamienne na akcje, a takŨe inne zbywalne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe 
odpowiadajŃce prawom z akcji. 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

W odniesieniu do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogŃ byĺ stosowane 

nastňpujŃce kryteria:  

1.2.1 dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w zastawnych:  

a) prognozy Funduszu co do ksztağtowania siň bieŨŃcych i przyszğych rynkowych st·p procentowych 

(w tym w szczeg·lnoŜci ksztağt i prognozowane zmiany krzywej rentownoŜci), 

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, 

wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych 

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia), 

c) pğynnoŜĺ inwestycji rozumiana jako moŨliwoŜĺ szybkiego wycofania siň z inwestycji i zamiany 

inwestycji na Ŝrodki pieniňŨne, 

d) zmiennoŜĺ cen instrument·w, w tym moŨliwoŜĺ wzrostu lub spadku tych cen, 

e) ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w, 

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w 

walutach obcych, 

g) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w, 

h) bieŨŃca i oczekiwana dynamika zmian wartoŜci instrument·w,  

i) analiza techniczna, 

j) w przypadku obligacji zamiennych na akcje ï takŨe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w 

udziağowych oraz warunki zamiany na akcje; 

1.2.2 dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i innych instrument·w o charakterze 

udziağowym: 
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a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, 

wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych 

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),  

b) osiŃgane przez emitenta bieŨŃce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  

e) zmiennoŜĺ cen instrument·w,  

f) sytuacja bieŨŃca i perspektywy branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 

g) ryzyko kraju notowaŒ emitenta,  

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w 

walutach obcych, 

i) pğynnoŜĺ instrument·w, 

j) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w,  

k) analiza techniczna; 

1.2.3 dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

a) oprocentowanie depozyt·w,  

b) wiarygodnoŜĺ banku; 

1.2.4 dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 

inwestowania:  

a) moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

c) historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu; 

1.2.5 W odniesieniu do um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogŃ 

byĺ stosowane nastňpujŃce kryteria ich doboru: 

a) zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

b) cena i jej relacja do wartoŜci teoretycznej, 

c) pğynnoŜĺ, 

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 

f) sytuacja finansowa kontrahenta. 

 

1.3. Jeŝli Subfundusz odzwierciedla skĠad uznanego indeksu akcji lub dĠuũnych papier·w wartoŝciowych - 
charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

1.4. Jeũeli WartoŝĻ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bŉdzie charakteryzowaĻ siŉ duũń 
zmiennoŝciń wynikajńcń ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem ð wskazanie tej 
cechy 

WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie cechowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ w zwiŃzku 
ze zmianŃ cen instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 

1.5. Jeũeli Fundusz moũe zawieraĻ umowy, kt·rych przedmiotem sń Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okreŝleniem wpĠywu 
zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sń Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń 
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Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia 
sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (wartoŜĺ maksymalnego limitu ekspozycji AFI, 
wynikajŃcej z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzŃdzania 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 
8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu). W punkcie 
2.1 opisane sŃ ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃce negatywnie wpğywaĺ na realizacjň przyjňtej polityki inwestycyjnej.  

1.6. Jeũeli udzielono gwarancji wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - 
wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 

Fundusz ani inny podmiot nie udzieliğ gwarancji wypğaty kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

2. Opis ryzyka zwińzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwińzanego z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestor·w, kt·rzy powinni akceptowaĺ poziom ryzyka wynikajŃcy z 
inwestowania w poszczeg·lne instrumenty finansowe, w kt·re lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu. Inwestor ponosi 
ryzyko wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z politykŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu skğada siň ryzyko charakterystyczne dla poszczeg·lnych instrument·w finansowych i 
ryzyko wynikajŃce z alokacji Aktyw·w Subfunduszu. Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w 
finansowych, w kt·re lokowane sŃ aktywa, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa moŨe ulegaĺ istotnym zmianom. 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwińzanego z politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe cena akcji wyemitowanych przez firmň odzwierciedla szereg 
czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ sp·ğki m.in. jej sytuacjň finansowŃ, majŃtkowŃ oraz kadrowŃ, 
perspektywy rozwoju, zyskownoŜci, oraz innych czynnik·w charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie 
kt·regokolwiek z tych czynnik·w moŨe byĺ przyczynŃ spadku wartoŜci akcji tej sp·ğki, co z kolei moŨe wpğywaĺ na 
wahania oraz spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartoŜci inwestycji w wyniku zmian parametr·w rynkowych, takich jak: kursy akcji 
lub innych instrument·w o charakterze udziağowym, poziom st·p procentowych czy kursy walutowe.  

Ryzyko kurs·w akcji to moŨliwoŜĺ niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji lub innych instrument·w o charakterze 
udziağowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty 
subskrypcyjne) bňdŃcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurs·w akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne 
cağego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiŃzane z akcjami poszczeg·lnych emitent·w. Ryzyko systematyczne 
polega na tym, Ũe zmiany kurs·w akcji wiňkszoŜci sp·ğek wykazujŃ znacznŃ korelacjň, to znaczy w tym samym 
czasie rosnŃ lub spadajŃ, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niekorzystnej zmiany 
kursu akcji danej sp·ğki lub innego instrumentu o charakterze udziağowym ze wzglňdu na czynniki odnoszŃce siň 
do danego emitenta lub wynikajŃce z specyfiki konstrukcji i praw zwiŃzanych z danym instrumentem finansowym. 
Fundusz poprzez dywersyfikacjň swoich inwestycji dŃŨy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczeg·lnych 
emitent·w akcji oraz innych instrument·w o charakterze udziağowym. PoniewaŨ Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ 
gğ·wnie w akcje sp·ğek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujŃce na tych 
instrumentach, zatem zmiany wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikaĺ bňdŃ gğ·wnie ze zmian kurs·w akcji 
polskich sp·ğek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogŃ spowodowaĺ znaczne wahania wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, co oznacza moŨliwoŜĺ wystŃpienia nawet znacznych spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.  

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiŃzania siň ze 
swoich zobowiŃzaŒ przez emitenta instrument·w finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z 
kt·rym Fundusz bňdzie zawierağ umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bňdŃcych przedmiotem lokat 
Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci, w zwiŃzku z zakğadanym udziağem dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Ũe niewypğacalnoŜĺ bŃdŦ pogorszenie siň sytuacji finansowej 
kt·regokolwiek z emitent·w wspomnianych instrument·w dğuŨnych moŨe w istotny spos·b wpğynŃĺ na WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto Subfunduszu i wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czňŜci Aktyw·w 
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzeŒ jak: utrata wypğacalnoŜci przez 
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kontrahenta, z kt·rym Fundusz zawarğ umowň, lub emitenta instrument·w finansowych nabywanych przez 
Fundusz; niewywiŃzanie siň przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiŃzaŒ z tytuğu zawartych z 
Funduszem transakcji, um·w lub wyemitowanych instrument·w finansowych lub op·Ŧnienie w wywiŃzaniu siň z 
takich zobowiŃzaŒ; utrata lub obniŨenie wartoŜci zabezpieczeŒ ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta 
Funduszu zwiŃzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczŃcymi Aktyw·w Subfunduszu lub dotyczŃcych 
nabytych przez Subfundusz instrument·w finansowych; inne zdarzenia dotyczŃce emitenta lub kontrahenta 
Funduszu, w wyniku kt·rych nastŃpi obniŨenie wartoŜci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego 
lub nie nastŃpi spğata naleŨnoŜci wobec Subfunduszu.  

Ryzyko operacyjne - ryzyko, kt·re objawia siň moŨliwoŜciŃ poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku 
nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w lub w wyniku zdarzeŒ 
zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym rozliczeniem 
transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bğňdne dziağanie 
system·w moŨe przejawiaĺ siň, w szczeg·lnoŜci, zawieszeniem system·w komputerowych uniemoŨliwiajŃcym 
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnňtrzne - stratami w wyniku klňsk naturalnych lub atak·w 
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem.  

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moŨe zmaterializowaĺ siň jako op·Ŧnione lub bğňdne rozliczenie zawartej transakcji, 
albo nierozliczenie transakcji przez jednŃ ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moŨe przyczyniĺ siň 
do odstňpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownoŜci lokat 
Subfunduszu. Nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej nierozliczenie, a takŨe nieprawidğowe lub 
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednŃ ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratň 
czňŜci Aktyw·w Subfunduszu i doprowadzi do obniŨenia wartoŜci Jednostki Uczestnictwa.  

Ryzyko pĠynnoŝci - ryzyko, Ũe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moŨe uniemoŨliwiĺ jego 
nabycie lub zbycie w wielkoŜci wynikajŃcej z realizacji zakğadanej polityki inwestycyjnej, a takŨe moŨe utrudniĺ lub 
uniemoŨliwiĺ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do 
koniecznoŜci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pğynnoŜci instrument·w 
finansowych wchodzŃcych w skğad portfela lokat Subfunduszu moŨe spowodowaĺ znaczny spadek wartoŜci tych 
instrument·w i wywieraĺ istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu i wartoŜĺ Jednostki 
Uczestnictwa. Istnieje r·wnieŨ ryzyko, Ũe w przypadku zaŨŃdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa o stosunkowo duŨym udziale w ğŃcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym 
momencie, Fundusz bňdzie w stanie wypğaciĺ Ŝrodki naleŨne z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym 
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czňŜci aktyw·w i uzyskaniu Ŝrodk·w naleŨnych Subfunduszowi ze 
zbycia tych aktyw·w. W przypadku wystŃpienia sytuacji, w kt·rej w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci 
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych 
odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WANS, Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg·lnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 
zawieszone na okres nieprzekraczajŃcy dw·ch miesiňcy, a w okresie nieprzekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek uczestnictwa, 
Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.  

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrument·w finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa 
Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku 
rentownoŜci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych 
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej.  

Ryzyko zwińzane z przechowywaniem aktyw·w - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w 
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym 
aktyw·w zapisywanych na wğaŜciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty 
na mocy odrňbnych przepis·w lub na podstawie um·w zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza 
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ũe taki podmiot nie wywiŃŨe siň z ciŃŨŃcych na nim obowiŃzk·w zwiŃzanych 
z przechowywaniem takich aktyw·w, w szczeg·lnoŜci majŃcych wpğyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji 
lub utratň przechowywanych aktyw·w. Mimo przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chroniŃcych 
Fundusz przed skutkami upadğoŜci Depozytariusza, nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej postawienie 
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadğoŜci bňdzie wywieraĺ negatywny skutek na 
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wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czňŜci Aktyw·w Subfunduszu. W umowie zawartej z 
Depozytariuszem przewidziano przesğanki pozwalajŃce Depozytariuszowi uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci za 
utratň Aktyw·w Utrzymywanych. Szczeg·ğowe zasady pozwalajŃce Depozytariuszowi na uwolnienie siň od 
odpowiedzialnoŜci za utratň w/w aktyw·w zostağy przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu.  

Ryzyko zwińzane z koncentracjń aktyw·w lub rynk·w - zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ inwestycji znacznej czňŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. PoniewaŨ Subfundusz 
inwestuje przewaŨajŃcŃ czňŜĺ aktyw·w w akcje sp·ğek notowanych na GPW lub akcje sp·ğek, kt·rych dziağalnoŜĺ 
koncentruje siň na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiňc ryzyko koncentracji aktyw·w zwiŃzane jest gğ·wnie z 
koniunkturŃ na rynku lokalnym. W szczeg·lnoŜci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moŨe 
spowodowaĺ pogorszenie siň sytuacji finansowej znacznej liczby sp·ğek, kt·rych akcje bňdŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wpğywaĺ na rentownoŜĺ inwestycji w Jednostki Subfunduszu. 

Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnoŜĺ inwestycyjna instrument·w finansowych i papier·w wartoŜciowych, w 
tym dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w, jest uzaleŨniona od wielu parametr·w 
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu 
budŨetowego, poziom deficytu na rachunku bieŨŃcym, poziom bezrobocia, poziom kurs·w walutowych. Zmiany 
poszczeg·lnych parametr·w makroekonomicznych mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjna 
poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w, a tym samym na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ 
wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko miŉdzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powiŃzaŒ gospodarczych z 
innymi krajami, jest uzaleŨnione od stanu gospodarki Ŝwiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej 
Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych. Wspomniane powiŃzania powodujŃ, Ũe pogorszenie koniunktury 
Ŝwiatowej moŨe negatywnie wpğywaĺ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnoŜĺ oraz ceny 
papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe Polska jako kraj zaliczana jest do 
grupy tzw. emerging markets. W zwiŃzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sŃ znaczne wahania 
poziomu inwestycji kapitağu miňdzynarodowego. Przepğywy obcego kapitağu mogŃ byĺ zwiŃzane z sytuacjŃ w 
innych krajach naleŨŃcych do tej samej grupy co Polska i niezwiŃzane bezpoŜrednio z aktualnŃ sytuacjŃ 
wewnňtrznŃ naszego kraju. Przepğywy te poprzez mechanizm popytu i podaŨy mogŃ byĺ przyczynŃ znacznych 
zmian cen papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogŃ 
powodowaĺ wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym, tj. moŨliwoŜciŃ ponoszenia strat w 
wyniku niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy st·p procentowych, kursy 
walutowe, czy zmiennoŜci tych parametr·w. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 
zwiŃzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň z zobowiŃzaŒ przez kontrahenta 
Funduszu, co moŨe skutkowaĺ utratŃ nawet znacznej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzglňdu na 
specyfikň Instrument·w Pochodnych, tj. efektu dŦwigni finansowej, moŨliwoŜci zajmowania kr·tkiej pozycji oraz 
poziomu skomplikowania wyceny tych instrument·w, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu 
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wiňksze konsekwencje niŨ w przypadku klasycznych instrument·w 
finansowych.  

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleŨnoŜci z 
tytuğu lokaty.  

Ryzyko st·p procentowych - oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie 
prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w 
skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany st·p procentowych mogŃ mieĺ r·Ũny wpğyw na wartoŜĺ instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajŃcych stopach procentowych moŨe np. 
nastŃpiĺ spadek ceny rynkowej posiadanych instrument·w dğuŨnych.  

Ryzyko zwińzane z nabywaniem przez Subfundusz kwit·w depozytowych ï inwestowanie przez Subfundusz 
w kwity depozytowe dotyczŃce akcji sp·ğek zwiŃzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w por·wnaniu z 
bezpoŜrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie 
mniejszŃ pğynnoŜĺ kwit·w depozytowych na rynku zorganizowanym w por·wnaniu z pğynnoŜciŃ akcji, moŨliwoŜĺ 
op·Ŧnienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytuğu akcji sp·ğki lub zmniejszenia jej 
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wysokoŜĺ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystŃpienia r·Ũnic kursowych, 
moŨliwoŜĺ op·Ŧnienia w publikacji informacji dotyczŃcych sp·ğki na rynku zorganizowanym, na kt·rym notowane 
sŃ kwity depozytowe, moŨliwoŜĺ podw·jnego opodatkowania dochod·w z tytuğu zbycia kwit·w depozytowych i 
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku moŨliwoŜci skorzystania przez Fundusz z przepis·w o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gğosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a 
takŨe ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wğaŜciciela akcji skutkujŃce utratŃ akcji 
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajňcia przez wierzycieli. PowyŨsze ryzyka mogŃ 
powodowaĺ, Ũe Subfundusz poniesie stratň na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych 
kwit·w depozytowych okaŨe siň istotnie niŨsza w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu z tytuğu zakupu akcji odpowiednich 
sp·ğek. 

Ryzyko pĠynnoŝci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwiŃzane z faktem braku moŨliwoŜci sprzedania 
walor·w w okresie pomiňdzy inwestycjŃ w papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego 
notowania na rynku zorganizowanym, kt·ry moŨe trwaĺ kilka miesiňcy. Jest to szczeg·lnie waŨne w przypadku, 
gdy w tym okresie nastŃpiŃ zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnoŜci inwestycyjnej tych papier·w 
wartoŜciowych. Ograniczona pğynnoŜĺ w okresie pomiňdzy inwestycjŃ w papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym 
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczeg·lnie wobec pogorszenia siň atrakcyjnoŜci 
inwestycyjnej papier·w wartoŜciowych, moŨe prowadziĺ do spadk·w ceny tych papier·w wartoŜciowych, a w 
konsekwencji do wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajŃce z faktu braku ograniczeŒ, dotyczŃcych wielkoŜci 
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzglňdem ceny z rynku pierwotnego. 
Oznacza to, Ũe cena pierwszego notowania moŨe znacznie r·Ũniĺ siň na niekorzyŜĺ od ceny pğaconej przez 
inwestor·w za dane papiery na rynku pierwotnym, szczeg·lnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym 
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnoŜci inwestycyjnej danego papieru wartoŜciowego 
bŃdŦ jego emitenta. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaœ gieĠdowych - emitenci lub wprowadzajŃcy papiery wartoŜciowe 
w ramach oferty publicznej z reguğy dŃŨŃ r·wnieŨ do tego, aby ich walory byğy notowane na rynku regulowanym, 
co z kolei wymaga speğnienia wielu kryteri·w. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe czňŜĺ takich kryteri·w nie zostanie speğniona, 
w zwiŃzku z czym papiery wartoŜciowe nie bňdŃ mogğy byĺ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu 
ograniczy ich pğynnoŜĺ, powodujŃc zmaterializowanie siň ryzyka pğynnoŜci. 

Ryzyko kontrpartner·w - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň kontrpartner·w Funduszu ze 
zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawieranych przez Fundusz um·w. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynku 
miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco p·Ŧniejszym od 
daty zawarcia transakcji. 

 

2.2. Opis ryzyka zwińzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŝci nastŉpujńcych ryzyk: 

2.2.1. Ryzyko nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie 
gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie osiŃgnie 
zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiŃgnie zakğadanej stopy zwrotu z inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci z powodu zmaterializowania siň jednego lub wiňkszej iloŜci 
ryzyk opisanych w tej czňŜci Prospektu.  

2.2.1.1. Ryzyko zwińzane z zawarciem okreŝlonych um·w ï specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu 
i jego Uczestnik·w, w tym um·w z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego 
wywiŃzywania siň przez te podmioty z podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu 
i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň zleceŒ.  

2.2.1.2. Ryzyko zwińzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji ï zawierane przez 
Fundusz transakcje mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci dotyczy niekt·rych um·w 
majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 
odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci 
wywiŃzania siň z umowy poŨyczki przez kontrahenta).  
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2.2.1.3. Ryzyko zwińzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych 
podmiot·w, w zwiŃzku z tym ryzyko to nie wystňpuje.  

2.2.2. Ryzyko wystńpienia szczeg·lnych okolicznoŝci, na wystńpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 
wpĠywu lub ma ograniczony wpĠyw - nastňpujŃce zdarzenia zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu mogŃ mieĺ 
negatywny wpğyw na indywidualnŃ stopň zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez 
Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Funduszu z innym 
funduszem, a takŨe zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci Towarzystwo moŨe w kaŨdym 
czasie dokonaĺ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z UstawŃ o Funduszach 
Inwestycyjnych, co w szczeg·lnoŜci moŨe doprowadziĺ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji. 

2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze 
ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

2.2.2.2. Ryzyko przejŉcia zarzńdzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na 
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem, w tym takŨe Subfunduszem. 
Przejňcie zarzŃdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujŃce 
zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa z chwilŃ wejŜcia zmian Statutu w Ũycie, to jest w terminie 
30 dni od dnia ogğoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzŃdzania Funduszem 
innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga 
zgody Zgromadzenia Uczestnik·w. Przejňcie zarzŃdzania moŨliwe jest r·wnieŨ w drodze poğŃczenia Towarzystwa 
z innym towarzystwem. 

2.2.2.3. Ryzyko przejŉcia zarzńdzania przez sp·Ġkŉ zarzńdzajńcń - Towarzystwo za zgodŃ Zgromadzenia 
Uczestnik·w moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie Funduszem w tym takŨe Subfunduszem sp·ğce zarzŃdzajŃcej z 
siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obsĠugujńcego Fundusz i Subfundusz - Depozytariusz 
i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z Funduszem. 
Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

2.2.2.5. Ryzyko poĠńczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu 
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu 
zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu przejmowanego do 
funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu 
informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach 
ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 

2.2.2.6. Ryzyko przeksztaĠcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz 
inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w 
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo 
na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra jest dokonywana zgodnie z zasadami 
okreŜlonymi w art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa 
o zmianie postanowieŒ Statutu. 

2.2.3. Ryzyko niewypĠacalnoŝci gwaranta - w zwiŃzku z zakğadanymi inwestycjami w dğuŨne papiery wartoŜciowe 
istnieje ryzyko, Ũe emitent tych papier·w nie bňdzie w stanie wykupiĺ wyemitowanych przez siebie dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bŃdŦ wypğaciĺ odsetek. NiewypğacalnoŜĺ kt·regokolwiek z emitent·w wspomnianych 
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instrument·w dğuŨnych moŨe w istotny spos·b wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. Mimo, iŨ jednym 
z podstawowych kryteri·w wyboru lokat w instrumenty dğuŨne bňdzie ocena wypğacalnoŜci strony zaciŃgajŃcej 
zobowiŃzanie, Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie zajdzie sytuacja utraty wypğacalnoŜci emitenta/gwaranta.  

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moŨe spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu 
Subfunduszu instrument·w dğuŨnych, jak r·wnieŨ spadek wartoŜci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji 
trudniej bňdzie Uczestnikowi Funduszu ochroniĺ realnŃ wartoŜĺ wpğaconego kapitağu.  

2.2.5. Ryzyko zwińzane z regulacjami prawnymi dotyczńcymi Funduszu, w szczeg·lnoŝci w zakresie prawa 
podatkowego ï jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie 
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczeg·lnoŜci w systemie podatkowym, w systemie 
obrotu papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ finansowŃ instrument·w 
finansowych. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i 
znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtowanych ruch·w cen na rynku. 
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujŃcych 
zwiňkszenie koszt·w pokrywanych z Aktyw·w Funduszu, w tym w wyniku zwiňkszenia koszt·w prowadzenia 
dziağalnoŜci zwiŃzanej z obsğugŃ Funduszu. Zmiany przepis·w prawa lub ich interpretacji mogŃ istotnie ograniczaĺ 
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takŨe warunki zawierania 
przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sŃ okreŜlone papiery wartoŜciowe, w tym prawa pochodne.  

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych koszt·w funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Ŝrodk·w 
wğasnych Subfunduszu. Ze wzglňdu na nielimitowany charakter tych koszt·w istnieje ryzyko, Ũe zbyt duŨa ich 
wartoŜĺ moŨe niekorzystnie wpğynŃĺ na rentownoŜĺ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

2.2.7. Ryzyko kadry zarzńdzajńcej ï dziağalnoŜĺ Funduszu w znacznym stopniu uzaleŨniona jest od jakoŜci pracy 
pracownik·w i Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreŜlonych obowiŃzk·w. Towarzystwo 
nie moŨe zapewniĺ, Ũe ewentualne odejŜcie niekt·rych pracownik·w i czğonk·w kierownictwa nie bňdzie mieĺ 
negatywnego wpğywu na dziağalnoŜĺ Funduszu.  

2.2.8. Ryzyko zwińzane z realizacjń obowińzk·w wynikajńcych z Ustawy o PrzeciwdziaĠaniu Praniu 
Pieniŉdzy - zgodnie z powyŨszŃ ustawŃ, Fundusz dokona zamroŨenia wartoŜci majŃtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleŨytej starannoŜci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŃcego szczeg·lne Ŝrodki 
ograniczajŃce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeŜli Uczestnik jest wymieniony w aktach 
prawa Unii Europejskiej wprowadzajŃcych szczeg·lne Ŝrodki ograniczajŃce lub rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w 
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iŨ w przypadku os·b zajmujŃcych 
eksponowane stanowiska polityczne, zarzŃd Towarzystwa, wskazany czğonek zarzŃdu lub osoba wyznaczona 
przez zarzŃd lub odpowiedzialna za dziağalnoŜĺ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziağaniu Praniu Pieniňdzy w stosunk·w do os·b zajmujŃcych eksponowane 
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzŃdu Towarzystwa, 
wskazanego czğonka zarzŃdu lub osoby wyznaczonej przez zarzŃd lub odpowiedzialnej za dziağalnoŜĺ 
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

3. Okreŝlenie profilu inwestora BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych 

Subfundusz adresowany jest do inwestor·w oczekujŃcych od swej inwestycji ponadprzeciňtnych zysk·w, kt·rzy sŃ 
w stanie akceptowaĺ nawet znaczne, okresowe wahania wartoŜci zainwestowanego kapitağu. Horyzont 
inwestycyjny nie powinien byĺ kr·tszy niŨ cztery lata. 

4. Informacje o wysokoŝci opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania 
i pobierania oraz o kosztach obcińũajńcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obcińũajńcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŝci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w 
kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje (strukturň), maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 
rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ przepisy art. 57 Statutu Funduszu.  
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4.2. Wskazanie wartoŝci Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych (ăwskaŧnik WKCó) 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) za rok 2022 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A: 3,86% oraz B: 4,37%. 

Na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie zbywağ Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu 
dotyczŃcŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

WskaŦnik WKC wylicza siň za ostatni peğny rok kalendarzowy wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100%, 

gdzie: 

K - oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wyğŃczeniem: 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 
skğadnik·w portfela, 

2) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 
3) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 
4) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5) wartoŜci usğug dodatkowych. 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane. 

4.3. Wskazanie opĠat manipulacyjnych z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opĠat 
uiszczanych bezpoŝrednio przez Uczestnika 

Z zastrzeŨeniem, opisanych poniŨej, szczeg·lnych zasad dotyczŃcych opğat manipulacyjnych pobieranych w 
ramach IKE, IKZE, PPE oraz Plan·w OszczňdnoŜciowych: 

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 3% (trzy procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu 
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A. 

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 3% (trzy procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu 
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. 

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 3% (trzy procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu 
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P. 

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii C i kategorii 
P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii 
P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% (cztery procent) kwoty wynikajŃcej z 
pomnoŨenia liczby zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 
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9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

Dystrybutor od pierwszej wpğaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjňtej na IKE lub IKZE Wypğaty Transferowej 
pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej, powiňkszonej o kwotň 
400 (czterysta) zğotych. W przypadku kolejnych wpğat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. 

W przypadku gdy przystŃpienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wiŃŨe siň z obowiŃzkiem 
zadeklarowania docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa 
w ramach PSI moŨe wiŃzaĺ siň koniecznoŜĺ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, 
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyŨsza opğata naliczana bňdzie jako 
wartoŜĺ procentowa wynoszŃca nie wiňcej niŨ 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczŃcej 
przystŃpienia do PSI, docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI.  

Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu OszczňdnoŜciowego (dalej ğŃcznie Program) 
moŨe wiŃzaĺ siň z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opğat manipulacyjnych pobieranych przy 
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokoŜĺ 
opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w 
wypğacanych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeŨeniem poprzedniego akapitu, 
Dystrybutor, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moŨe pobieraĺ 
opğatň manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w postanowieniach dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy lub opğatň 
manipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 5% wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa w 
ramach Programu niezaleŨnie od sposobu alokacji Ŝrodk·w pomiňdzy Subfunduszami lub funduszami w ramach 
Programu. 

Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez Towarzystwo 
Tabela Opğat, z uwzglňdnieniem postanowieŒ Zasad Uczestnictwa w Planach OszczňdnoŜciowych. 

4.4. Wskazanie opĠaty zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ jest 
uzaleũniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujŉciu procentowym w stosunku do ŝredniej 
Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu skğadajŃce siň z 
czňŜci stağej i zmiennej. 

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨnione od wzrostu WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu. Wynagrodzenie to naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, a w przypadku 
likwidacji Subfunduszu, w Dniu Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu, 
oraz w Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Subfundusz, w kaŨdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwň na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne 
naliczane jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

JeŨeli [WANJU(1) ï WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ 

 

to WPnJU = ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]] 

 

WANJU(1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu wyceny, przed 
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego 

WANJU(0) ï najwyŨsza z WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu ustalona na ostatni 
DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach kalendarzowych w ciŃgu dotychczasowej 
dziağalnoŜci Subfunduszu, a w pierwszym roku dziağalnoŜci Subfunduszu wartoŜĺ 100 

t1 ï numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(1), tzn. numer dnia w danym roku 
kalendarzowym, w kt·rym przypada dzieŒ naliczenia wynagrodzenia zmiennego odpowiadajŃcy WANJU(1), przy 
czym przyjmuje siň, Ũe dla pierwszego dnia w danym roku kalendarzowym wartoŜĺ parametru t1 jest r·wna jeden, 

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(0) - jeŨeli jest to pierwszy rok kalendarzowy 
funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny Funduszu przypadajŃcego w tym 
roku kalendarzowym, lub 0 w pozostağych przypadkach, 
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LD ï liczba dni w cağym danym roku kalendarzowym, w kt·rym jest liczona bieŨŃca wartoŜĺ WANJU(1), 

MSZ ï wyraŨona procentowo zmiana wartoŜci, w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o 
skğadzie: WIBOR 12M + 3,0%; zmiana wartoŜci portfela wzorcowego jest ustalana w kaŨdym Dniu Wyceny 
bieŨŃcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoŜci ogğoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do 
wartoŜci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego; 

WskaŦnik WIBOR 121M jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A administratora, kt·r zostağ wpisany do 
rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European 
Securities and Markets Authority (ESMA). 

 

WPnJU ï kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, 

ST% ï stawka procentowa opğaty zmiennej wynoszŃca 20%, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci obniŨenia tej stawki przez 
Towarzystwo. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem naliczone za 2019 rok stanowiğo dla 
kategorii A 0,08%, a dla kategorii B 0,00% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 2019 roku. 

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŝci wynagrodzenia za zarzńdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieũ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzńdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, 
lub instytucjń zbiorowego inwestowania zarzńdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaĠowej 
Towarzystwa, jeũeli Subfundusz lokuje powyũej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuĠy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu skğadajŃce siň z 
czňŜci stağej i zmiennej. 
Wynagrodzenie stağe nie moŨe byĺ wyŨsze, niŨ 3% (trzy procent) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym 
roku, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia nastňpnego miesiŃca kalendarzowego. 

Wynagrodzenie zmienne opisane jest wyŨej w pkt 4.4. 

4.6. Wskazanie istniejńcych um·w lub porozumieœ, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci Funduszu 
bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielane pomiŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym 
wskazanie usĠug dodatkowych oraz wskazanie wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie 
funduszem. 

Zgodnie z art. 57 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziağalnoŜci Subfunduszu niewymienione w art. 57 ust. 1 Statutu 
Funduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas 
oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia 
za zarzŃdzanie Funduszem. 

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ 
Statutu. Podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub ŜwiadczŃce inne usğugi na rzecz Subfunduszu, mogŃ 
sporzŃdzaĺ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bňdŃce Ŝwiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpğywu na 
wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze 
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta wynosiğa (w tys. zğ): 
- dla kategorii A: 3.987; 
- dla kategorii B: 310. 
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5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A 

dla ostatnich 3 lat -2,84% 

dla ostatnich 5 lat -3,17% 

  

ŝrednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B 

dla ostatnich 3 lat -2,84% 

dla ostatnich 5 lat -3,17% 

 

 

5.3. Wskazanie wzorca sĠuũńcego do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlajńcego zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
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inwestycyjnń Subfunduszu, zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a 
takũe informacjŉ o dokonanych zmianach wzorca, jeŝli miaĠy miejsce 

Za wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, przyjmuje siň indeks WIBOR 12M + 3,0%. 

PowyŨszy Indeks Odniesienia jest oparty na wskaŦniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark 
S.A. - administratora, kt·r zostağ wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i 

Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA). 

 

5.4. Informacja o ŝrednich stopach zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o 
kt·rych mowa w pkt 5.2. 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu 

dla ostatnich 3 lat 5,9% 

dla ostatnich 5 lat 6,1% 

 
 

Ŝrednia stopa zwrotu dla benchmarku subfunduszu BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych 

 

5.5. Zastrzeũenie, ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŝci pobranych 
przez Fundusz opĠat manipulacyjnych oraz ũe wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszĠoŝci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez 
Dystrybutor opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 
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RozdziaĠ 3c 

BNP Paribas Aktywny w likwidacji 

(dawniej pod nazwń Raiffeisen Aktywnego Inwestowania) 
 

Likwidacja Subfunduszu BNP Paribas Aktywny zostağa otwarta w dniu 24.09.2020 roku. Planowany termin 

zakoŒczenia likwidacji to trzy lata ï z moŨliwoŜciŃ przedğuŨenia. Likwidatorem jest BNP Paribas Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

W okresie likwiacji Subfundusz: 

a) nie przyjmuje zleceŒ nabycia ani odkupienia jednostek uczestnictwa.  

b) nie realizuje poityki inwestycyjnej a wiňc nie zarzŃdza aktywnie Ŝrodkami zgromadzonymi w Subfunduszu 

c) nie dokonuje i nie publikuije wycen aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa.  

Zgodnie z przepisamia prawa w trakcie likwidacji Subfundusz musi spğaciĺ swoje zobowiŃzania i ŜciŃgnŃĺ swoje 

naleŨnoŜci a na koniec pozostağe Ŝrodki wypğaciĺ uczestnikom w proporcji do liczby jednostek uczestnictwa 

zapisanych na rejestrach kaŨdego z nich. 

 

Sytuacja Uczestnik·w: Uczestnicy likwidowanego subfunduszu z reguğy muszŃ czekaĺ na wypğatň do koŒca 

likwidacji, ale w tym przypadku ze wzglňdu nawyjŃtkowy pow·d otwarcia likwidacji, Subfundusz planuje dokonaĺ 

wypğaty ponad poğowy Ŝrodk·w juŨ w tym roku poniewaŨ uwaŨa, Ũe nawet w najgorszym scenariuszu -czyli w 

przypadku przegrania sporu, tylko czňŜĺ aktyw·w zostağaby zasŃdzona jako kwota do wypğaty dla GetBack S.A. W 

zwiŃzku z tym Likwidator chciağby utrzymywaĺ w Subfunduszu tylko takŃ kwotň aktyw·w jaka jest niezbňdna ze 

wzglňdu na toczŃcy siň sp·r, przy czym wystňpujŃ pewne trudnoŜĺ z oszacowaniem wysokoŜci tej kwoty.  

Pomimo, Ũe nie jest to dziağanie standardowe Likwidator ma wsparcie dla tego rozwiŃzania ze strony organ·w 

nadzorczych.  

 

Pow·d otwarcia liwkidacji: Powodem otwarcia likwidacji jest  ryzyko przegrania sporu sŃdowego zwiŃzanego z 

roszczeniem GetBack S.A. dotyczŃcym transakcji Subfunduszu w 2017  r. na akcjach EGB Investment S.A.: 

Roszczenie jest skierowane wyğŃcznie do aktyw·w Subfunduszu.  

 

Opis Roszczenia: 

Roszczenie wynika ze zdarzeŒ, kt·re miağy miejsce w sierpniu 2017 roku w czasie gdy organem Subfunduszu i 

zarzŃdzajŃcym aktywami Subfunduszu byğa sp·ğka Altus TFI S.A.  Subfundusz BNP Paribas Aktywny wczeŜniej 

dziağağ pod nazwŃ Raiffeisen Aktywnego Inwestowania i byğ wydzielony w ramach Raiffeisen SFIO Parasolowy. 

Zostağ utworzony na zlecenie Raiffeisen Bank Polska S.A. ale organem i podmiotem zarzŃdzajŃcym aktywami 

funduszu prawie do koŒca 2018 roku byğ Altus TFI S.A. Sp·ğka BNP Paribas TFI S.A przejňğa zarzŃdzanie aktywami 

Subfunduszu dopiero od maja 2019 roku dlatego wiedzň o tamtych zdarzeniach moŨe opieraĺ tylko na 

dokumentach historycznych.  

 

Sp·ğka GetBack S.A (ĂGetBackò) w 2017 roku zawarğa z Subfunduszem oraz innymi dwunastoma podmiotami, 

umowň kupna akcji EGB Investments S.A. W pozwie z dnia 11.09.2020 roku, GetBack S.A. podwaŨa cenň akcji 

kt·rŃ zapğaciğa oraz skutecznoŜĺ umowy kupna i twierdzi, Ũe cena akcji byğa zawyŨona a pozwani dziağali w zmowie 

aby wykorzystaĺ GetBack S.A. W zwiŃzku z tym GetBack S.A. zgğasza roszczenie o zapğatň odszkodowania w 

kwocie 134 640 000 zğ solidarnie przez 13 podmiot·w w tym przez Subfundusz BNP Paribas Aktywny 

(ĂSubfunduszò) -ï lub uniewaŨnienie um·w kupna akcji EGB Investment S.A. i zasŃdzenie od kaŨdego z 

pozwanych zwrotu kwot, kt·re im zapğaciğa. W przypadku Subfunduszu kwota transakcji to 15 616 000 zğ.  
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Przebieg zdarzeœ i obecna sytuacja prawna Subfunduszu: 

a) W dniu 23.07.2020 roku BNP Paribas PREMIUM SFIO otrzymağ zawiadomienia Komornika SŃdowego przy 
SŃdzie Rejonowym dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie Agnieszka Rosocha Kancelaria Komornicza nr 
XXV w Warszawie 02-569 Warszawa ul. R·Ũana 36/222 o wszczňciu egzekucji w celu wykonania 
zabezpieczenia roszczenia pieniňŨnego (sygn. GKm 102/20) z wniosku GetBack S.A. prowadzonej na 
podstawie tytuğu wykonawczego, kt·rym byğo postanowienie SŃdu Okrňgowego w Warszawie XXVI Wydziağ 
Gospodarczy z dnia 10.03.2020 (sygn. Akt XXVI GCo 42/20) zaopatrzonego w klauzulň wykonalnoŜci z dnia 
14.07.2020 roku. W zwiŃzku z postanowieniem komornika zablokowane zostağy rachunki bankowe 
Subfunduszu BNP Paribas Aktywny. W tej sytuacji Fundusz byğ zmuszony wstrzymaĺ od dnia 23.07.2020 
roku przyjmowanie zleceŒ nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Aktywny. 
Zawieszenie zostağo za zgodŃ Komisji Papier·w WartoŜciowych przedğuŨone na okres 2 miesiňcy czyli do 
dnia 23 wrzeŜnia 2020 roku. Komornik ŜciŃgnŃğ cağŃ kwotň zabezpieczenia z rachunk·w innych podmiot·w 
obowiŃzanych i umorzyğ postňpowanie. W zwiŃzku z tym Subfundusz nie odprowadziğ ze swoich aktyw·w na 
rachunek wskazany przez komornika Ũadnych Ŝrodk·w na zabezpieczenie roszczenia GetBack S.A. 
 

b) W dniu 11 wrzeŜnia 2020 roku wpğynŃğ pozew GetBack S.A przeciwko 13 podmiotom na rynku w tym 
Subfunduszowi BNP Paribas Aktywny. W pozwie, GetBack S.A. zgğasza roszczenie o zapğatň odszkodowania 
w kwocie 134 640 000 zğ solidarnie przez wszystkie 13 pozwanych podmiot·w lub uniewaŨnienie um·w kupna 
akcji EGB Investments S.A., kt·re GetBack S.A. zawarğ z tymi podmiotami w 2017 rkou i zasŃdzenie od 
kaŨdego z podmiot·w zwrotu kwot, kt·re GetBack S.A. zapğaciğ za akcje. 
 

c) Towarzystwo po oszacowaniu dostňnych moŨliwoŜci postanowiğo o otwarciu likwidacji w zwiŃzku z tym w dniu 
24.09.2020 ogğosiğo otwarcie likwidacji Subfunduszu BNP Paribas Aktywny.  
 

d) W dniu 16 listpada 2020 Towarzystwo udzielio odpowiedzi na pozew GetBack S.A. wskazujŃc w niej, Ũe 
twierdzenia pozwu w szczeg·lnoŜci dotyczŃce odpowiedzialnoŜci solidarnej nie zostağy udowodnione. Akcje 
EGB Investemetn S.A. zostağy wycenione prawidğowo przed ich sprzedaŨŃ przez Subfundusz co potwierdzajŃ 
dwie niezaleŨne wyceny a GetBack S.A w Ũaden spos·b niebyğzmuszony do zawarcia transakcji na tych 
akcjach.  

 

e) Towarzystwo obecnie oczekuje na wyznaczenie przez sŃd terminu pierwszej rozprawy. 

 

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

Subfundusz opublikowağ sprawozdanie finansowe na dzieŒ otwarcia likwidacji na stornei internetowej 

www.tfi.bnpparibas.pl. Sprawozdanie z mocy prawa niepodlega badaniu przez biegğego rewidenta.   

  

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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RozdziaĠ 3d 

BNP Paribas Aktywnych Strategii DĠuũnych  

(dawniej po nazwń Spektrum Aktywnych Strategii DĠuũnych) 

 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci 
lokat. 

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

1.1. GĠ·wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja 

Fundusz inwestuje do 100% (sto procent) Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego emitowane przez przedsiňbiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje, pod warunkiem, Ũe 
instrumenty jednego emitenta stanowiŃ nie wiňcej niŨ 5% Aktyw·w Subfunduszu oraz pod warunkiem, Ũe 
instrumenty te speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Z zastrzeŨeniem 
zdania poprzedniego Aktywa Subfunduszu nie bňdŃ lokowane w udziağowe papiery wartoŜciowe. 

 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

W odniesieniu do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogŃ byĺ stosowane 

nastňpujŃce kryteria:  

1.2.1. dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w zastawnych:  

a) prognozy Funduszu co do ksztağtowania siň bieŨŃcych i przyszğych rynkowych st·p procentowych 

(w tym w szczeg·lnoŜci ksztağt i prognozowane zmiany krzywej rentownoŜci), 

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, 

wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych 

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia), 

c) pğynnoŜĺ inwestycji rozumiana jako moŨliwoŜĺ szybkiego wycofania siň z inwestycji i zamiany 

inwestycji na Ŝrodki pieniňŨne, 

d) zmiennoŜĺ cen instrument·w, w tym moŨliwoŜĺ wzrostu lub spadku tych cen, 

e) ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w, 

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w 

walutach obcych, 

g) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w, 

h) bieŨŃca i oczekiwana dynamika zmian wartoŜci instrument·w,  

i) analiza techniczna, 

j) w przypadku obligacji zamiennych na akcje ï takŨe kryteria doboru lokat stosowane dla instrument·w 

udziağowych oraz warunki zamiany na akcje; 

1.2.2. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i innych instrument·w o charakterze 

udziağowym: 

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego Brutto, 

wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku obrot·w bieŨŃcych 

oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),  

b) osiŃgane przez emitenta bieŨŃce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  

e) zmiennoŜĺ cen instrument·w,  

f) sytuacja bieŨŃca i perspektywy branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 
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g) ryzyko kraju notowaŒ emitenta,  

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w 

walutach obcych, 

i) pğynnoŜĺ instrument·w, 

j) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w,  

k) analiza techniczna; 

1.2.3. dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

a) - oprocentowanie depozyt·w,  

b) - wiarygodnoŜĺ banku; 

1.2.4. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 

inwestowania:  

a) moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

c) historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu; 

1.2.5. W odniesieniu do um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogŃ 

byĺ stosowane nastňpujŃce kryteria ich doboru: 

a) zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

b) cena i jej relacja do wartoŜci teoretycznej, 

c) pğynnoŜĺ, 

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 

f) sytuacja finansowa kontrahenta. 

1.3. Jeŝli Subfundusz odzwierciedla skĠad uznanego indeksu akcji lub dĠuũnych papier·w wartoŝciowych - 
charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

1.4. Jeũeli WartoŝĻ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bŉdzie charakteryzowaĻ siŉ duũń 
zmiennoŝciń wynikajńcń ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem ð wskazanie tej 
cechy 

WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bňdzie cechowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ w zwiŃzku 
ze zmianŃ cen instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 

1.5. Jeũeli Fundusz moũe zawieraĻ umowy, kt·rych przedmiotem sń Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okreŝleniem wpĠywu 
zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sń Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu oraz w celu zapewnienia 
sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (wartoŜĺ maksymalnego limitu ekspozycji AFI, 
wynikajŃca z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych przez Fundusz w ramach zarzŃdzania 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 
8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu). W punkcie 
2.1 opisane sŃ ryzyka zwiŃzane z inwestycjŃ w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃce negatywnie wpğywaĺ na realizacjň przyjňtej polityki inwestycyjnej.  

1.6. Jeũeli udzielono gwarancji wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - 
wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji 
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Fundusz ani inny podmiot nie udzieliğ gwarancji wypğaty kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

2. Opis ryzyka zwińzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwińzanego z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestor·w, kt·rzy powinni akceptowaĺ poziom ryzyka wynikajŃcy z 
inwestowania w poszczeg·lne instrumenty finansowe, w kt·re lokowane sŃ Aktywa Subfunduszu. Inwestor ponosi 
ryzyko wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z politykŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu skğada siň ryzyko charakterystyczne dla poszczeg·lnych instrument·w finansowych i 
ryzyko wynikajŃce z alokacji Aktyw·w Subfunduszu. Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w 
finansowych, w kt·re lokowane sŃ aktywa, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa moŨe ulegaĺ istotnym zmianom. 

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwińzanego z politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

Ryzyko firmy - ryzyko wynikajŃce z faktu, Ũe cena akcji wyemitowanych przez firmň odzwierciedla szereg 
czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ sp·ğki m.in. jej sytuacjň finansowŃ, majŃtkowŃ oraz kadrowŃ, 
perspektywy rozwoju, zyskownoŜci, oraz innych czynnik·w charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie 
kt·regokolwiek z tych czynnik·w moŨe byĺ przyczynŃ spadku wartoŜci akcji tej sp·ğki, co z kolei moŨe wpğywaĺ na 
wahania oraz spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartoŜci inwestycji w wyniku zmian parametr·w rynkowych, takich jak: kursy akcji 
lub innych instrument·w o charakterze udziağowym, poziom st·p procentowych czy kursy walutowe.  

Ryzyko kurs·w akcji to moŨliwoŜĺ niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji lub innych instrument·w o charakterze 
udziağowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty 
subskrypcyjne) bňdŃcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurs·w akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne 
cağego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwiŃzane z akcjami poszczeg·lnych emitent·w. Ryzyko systematyczne 
polega na tym, Ũe zmiany kurs·w akcji wiňkszoŜci sp·ğek wykazujŃ znacznŃ korelacjň, to znaczy w tym samym 
czasie rosnŃ lub spadajŃ, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niekorzystnej zmiany 
kursu akcji danej sp·ğki lub innego instrumentu o charakterze udziağowym ze wzglňdu na czynniki odnoszŃce siň 
do danego emitenta lub wynikajŃce z specyfiki konstrukcji i praw zwiŃzanych z danym instrumentem finansowym. 
Fundusz poprzez dywersyfikacjň swoich inwestycji dŃŨy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczeg·lnych 
emitent·w akcji oraz innych instrument·w o charakterze udziağowym. PoniewaŨ Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ 
gğ·wnie w akcje sp·ğek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujŃce na tych 
instrumentach, zatem zmiany wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikaĺ bňdŃ gğ·wnie ze zmian kurs·w akcji 
polskich sp·ğek. Niekorzystne tendencje na tym rynku mogŃ spowodowaĺ znaczne wahania wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu, co oznacza moŨliwoŜĺ wystŃpienia nawet znacznych spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.  

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiŃzania siň ze 
swoich zobowiŃzaŒ przez emitenta instrument·w finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z 
kt·rym Fundusz bňdzie zawierağ umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bňdŃcych przedmiotem lokat 
Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci, w zwiŃzku z zakğadanym udziağem dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, Ũe niewypğacalnoŜĺ bŃdŦ pogorszenie siň sytuacji finansowej 
kt·regokolwiek z emitent·w wspomnianych instrument·w dğuŨnych moŨe w istotny spos·b wpğynŃĺ na WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto Subfunduszu i wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czňŜci Aktyw·w 
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzeŒ jak: utrata wypğacalnoŜci przez 
kontrahenta, z kt·rym Fundusz zawarğ umowň, lub emitenta instrument·w finansowych nabywanych przez 
Fundusz; niewywiŃzanie siň przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiŃzaŒ z tytuğu zawartych z 
Funduszem transakcji, um·w lub wyemitowanych instrument·w finansowych lub op·Ŧnienie w wywiŃzaniu siň z 
takich zobowiŃzaŒ; utrata lub obniŨenie wartoŜci zabezpieczeŒ ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta 
Funduszu zwiŃzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczŃcymi Aktyw·w Subfunduszu lub dotyczŃcych 
nabytych przez Subfundusz instrument·w finansowych; inne zdarzenia dotyczŃce emitenta lub kontrahenta 
Funduszu, w wyniku kt·rych nastŃpi obniŨenie wartoŜci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego 
lub nie nastŃpi spğata naleŨnoŜci wobec Subfunduszu.  

Ryzyko operacyjne - ryzyko, kt·re objawia siň moŨliwoŜciŃ poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku 
nieadekwatnych lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w lub w wyniku zdarzeŒ 
zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym rozliczeniem 
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transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bğňdne dziağanie 
system·w moŨe przejawiaĺ siň, w szczeg·lnoŜci, zawieszeniem system·w komputerowych uniemoŨliwiajŃcym 
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnňtrzne - stratami w wyniku klňsk naturalnych lub atak·w 
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem.  

Ryzyko rozliczenia - ryzyko to moŨe zmaterializowaĺ siň jako op·Ŧnione lub bğňdne rozliczenie zawartej transakcji, 
albo nierozliczenie transakcji przez jednŃ ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moŨe przyczyniĺ siň 
do odstňpstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownoŜci lokat 
Subfunduszu. Nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej nierozliczenie, a takŨe nieprawidğowe lub 
nieterminowe rozliczenie transakcji przez jednŃ ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utratň 
czňŜci Aktyw·w Subfunduszu i doprowadzi do obniŨenia wartoŜci Jednostki Uczestnictwa.  

Ryzyko pĠynnoŝci - ryzyko, Ũe zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moŨe uniemoŨliwiĺ jego 
nabycie lub zbycie w wielkoŜci wynikajŃcej z realizacji zakğadanej polityki inwestycyjnej, a takŨe moŨe utrudniĺ lub 
uniemoŨliwiĺ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do 
koniecznoŜci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pğynnoŜci instrument·w 
finansowych wchodzŃcych w skğad portfela lokat Subfunduszu moŨe spowodowaĺ znaczny spadek wartoŜci tych 
instrument·w i wywieraĺ istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu i wartoŜĺ Jednostki 
Uczestnictwa. Istnieje r·wnieŨ ryzyko, Ũe w przypadku zaŨŃdania przez Uczestnik·w odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa o stosunkowo duŨym udziale w ğŃcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym 
momencie, Fundusz bňdzie w stanie wypğaciĺ Ŝrodki naleŨne z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym 
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czňŜci aktyw·w i uzyskaniu Ŝrodk·w naleŨnych Subfunduszowi ze 
zbycia tych aktyw·w. W przypadku wystŃpienia sytuacji, w kt·rej w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci 
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych 
odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WANS, Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg·lnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 
zawieszone na okres nieprzekraczajŃcy dw·ch miesiňcy, a w okresie nieprzekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy 
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek uczestnictwa, 
Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.  

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrument·w finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa 
Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku 
rentownoŜci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych 
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej.  

Ryzyko zwińzane z przechowywaniem aktyw·w - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w 
Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym 
aktyw·w zapisywanych na wğaŜciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty 
na mocy odrňbnych przepis·w lub na podstawie um·w zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza 
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, Ũe taki podmiot nie wywiŃŨe siň z ciŃŨŃcych na nim obowiŃzk·w zwiŃzanych 
z przechowywaniem takich aktyw·w, w szczeg·lnoŜci majŃcych wpğyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji 
lub utratň przechowywanych aktyw·w. Mimo przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chroniŃcych 
Fundusz przed skutkami upadğoŜci Depozytariusza, nie moŨna r·wnieŨ wykluczyĺ sytuacji, w kt·rej postawienie 
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadğoŜci bňdzie wywieraĺ negatywny skutek na 
wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czňŜci Aktyw·w Subfunduszu. W umowie zawartej z 
Depozytariuszem przewidziano przesğanki pozwalajŃce Depozytariuszowi uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci za 
utratň Aktyw·w Utrzymywanych. Szczeg·ğowe zasady pozwalajŃce Depozytariuszowi na uwolnienie siň od 
odpowiedzialnoŜci za utratň w/w aktyw·w zostağy przedstawione w rozdziale IV pkt 1.4 Prospektu.  

Ryzyko zwińzane z koncentracjń aktyw·w lub rynk·w - zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ inwestycji znacznej czňŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. PoniewaŨ Subfundusz 
inwestuje przewaŨajŃcŃ czňŜĺ aktyw·w w akcje sp·ğek notowanych na GPW lub akcje sp·ğek, kt·rych dziağalnoŜĺ 
koncentruje siň na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiňc ryzyko koncentracji aktyw·w zwiŃzane jest gğ·wnie z 
koniunkturŃ na rynku lokalnym. W szczeg·lnoŜci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moŨe 
spowodowaĺ pogorszenie siň sytuacji finansowej znacznej liczby sp·ğek, kt·rych akcje bňdŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wpğywaĺ na rentownoŜĺ inwestycji w Jednostki Subfunduszu. 
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Ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjnoŜĺ inwestycyjna instrument·w finansowych i papier·w wartoŜciowych, w 
tym dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w, jest uzaleŨniona od wielu parametr·w 
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu 
budŨetowego, poziom deficytu na rachunku bieŨŃcym, poziom bezrobocia, poziom kurs·w walutowych. Zmiany 
poszczeg·lnych parametr·w makroekonomicznych mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjna 
poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w, a tym samym na ich ceny. MoŨe to powodowaĺ 
wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko miŉdzynarodowe - tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powiŃzaŒ gospodarczych z 
innymi krajami, jest uzaleŨnione od stanu gospodarki Ŝwiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej 
Unii Europejskiej oraz Stan·w Zjednoczonych. Wspomniane powiŃzania powodujŃ, Ũe pogorszenie koniunktury 
Ŝwiatowej moŨe negatywnie wpğywaĺ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnoŜĺ oraz ceny 
papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe Polska jako kraj zaliczana jest do 
grupy tzw. emerging markets. W zwiŃzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sŃ znaczne wahania 
poziomu inwestycji kapitağu miňdzynarodowego. Przepğywy obcego kapitağu mogŃ byĺ zwiŃzane z sytuacjŃ w 
innych krajach naleŨŃcych do tej samej grupy co Polska i niezwiŃzane bezpoŜrednio z aktualnŃ sytuacjŃ 
wewnňtrznŃ naszego kraju. Przepğywy te poprzez mechanizm popytu i podaŨy mogŃ byĺ przyczynŃ znacznych 
zmian cen papier·w wartoŜciowych oraz innych aktyw·w na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogŃ 
powodowaĺ wahania oraz spadki wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym, tj. moŨliwoŜciŃ ponoszenia strat w 
wyniku niekorzystnych zmian parametr·w rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy st·p procentowych, kursy 
walutowe, czy zmiennoŜci tych parametr·w. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 
zwiŃzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň z zobowiŃzaŒ przez kontrahenta 
Funduszu, co moŨe skutkowaĺ utratŃ nawet znacznej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzglňdu na 
specyfikň Instrument·w Pochodnych, tj. efektu dŦwigni finansowej, moŨliwoŜci zajmowania kr·tkiej pozycji oraz 
poziomu skomplikowania wyceny tych instrument·w, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu 
transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wiňksze konsekwencje niŨ w przypadku klasycznych instrument·w 
finansowych.  

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleŨnoŜci z 
tytuğu lokaty.  

Ryzyko st·p procentowych - oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie 
prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w 
skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany st·p procentowych mogŃ mieĺ r·Ũny wpğyw na wartoŜĺ instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajŃcych stopach procentowych moŨe np. 
nastŃpiĺ spadek ceny rynkowej posiadanych instrument·w dğuŨnych.  

Ryzyko zwińzane z nabywaniem przez Subfundusz kwit·w depozytowych ï inwestowanie przez Subfundusz 
w kwity depozytowe dotyczŃce akcji sp·ğek zwiŃzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w por·wnaniu z 
bezpoŜrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie 
mniejszŃ pğynnoŜĺ kwit·w depozytowych na rynku zorganizowanym w por·wnaniu z pğynnoŜciŃ akcji, moŨliwoŜĺ 
op·Ŧnienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytuğu akcji sp·ğki lub zmniejszenia jej 
wysokoŜĺ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystŃpienia r·Ũnic kursowych, 
moŨliwoŜĺ op·Ŧnienia w publikacji informacji dotyczŃcych sp·ğki na rynku zorganizowanym, na kt·rym notowane 
sŃ kwity depozytowe, moŨliwoŜĺ podw·jnego opodatkowania dochod·w z tytuğu zbycia kwit·w depozytowych i 
reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku moŨliwoŜci skorzystania przez Fundusz z przepis·w o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gğosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a 
takŨe ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wğaŜciciela akcji skutkujŃce utratŃ akcji 
reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajňcia przez wierzycieli. PowyŨsze ryzyka mogŃ 
powodowaĺ, Ũe Subfundusz poniesie stratň na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych 
kwit·w depozytowych okaŨe siň istotnie niŨsza w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu z tytuğu zakupu akcji odpowiednich 
sp·ğek. 
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Ryzyko pĠynnoŝci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwiŃzane z faktem braku moŨliwoŜci sprzedania 
walor·w w okresie pomiňdzy inwestycjŃ w papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego 
notowania na rynku zorganizowanym, kt·ry moŨe trwaĺ kilka miesiňcy. Jest to szczeg·lnie waŨne w przypadku, 
gdy w tym okresie nastŃpiŃ zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnoŜci inwestycyjnej tych papier·w 
wartoŜciowych. Ograniczona pğynnoŜĺ w okresie pomiňdzy inwestycjŃ w papiery wartoŜciowe na rynku pierwotnym 
a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczeg·lnie wobec pogorszenia siň atrakcyjnoŜci 
inwestycyjnej papier·w wartoŜciowych, moŨe prowadziĺ do spadk·w ceny tych papier·w wartoŜciowych, a w 
konsekwencji do wahaŒ i spadk·w wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. 

Ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajŃce z faktu braku ograniczeŒ, dotyczŃcych wielkoŜci 
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzglňdem ceny z rynku pierwotnego. 
Oznacza to, Ũe cena pierwszego notowania moŨe znacznie r·Ũniĺ siň na niekorzyŜĺ od ceny pğaconej przez 
inwestor·w za dane papiery na rynku pierwotnym, szczeg·lnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym 
notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnoŜci inwestycyjnej danego papieru wartoŜciowego 
bŃdŦ jego emitenta. 

Ryzyko niedopuszczenia walor·w do notowaœ gieĠdowych - emitenci lub wprowadzajŃcy papiery wartoŜciowe 
w ramach oferty publicznej z reguğy dŃŨŃ r·wnieŨ do tego, aby ich walory byğy notowane na rynku regulowanym, 
co z kolei wymaga speğnienia wielu kryteri·w. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe czňŜĺ takich kryteri·w nie zostanie speğniona, 
w zwiŃzku z czym papiery wartoŜciowe nie bňdŃ mogğy byĺ notowane na takim rynku, co w znacznym stopniu 
ograniczy ich pğynnoŜĺ, powodujŃc zmaterializowanie siň ryzyka pğynnoŜci. 

Ryzyko kontrpartner·w - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň kontrpartner·w Funduszu ze 
zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z zawieranych przez Fundusz um·w. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na rynku 
miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco p·Ŧniejszym od 
daty zawarcia transakcji. 

2.2. Opis ryzyka zwińzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŝci nastŉpujńcych ryzyk: 

2.2.1. Ryzyko nieosińgniŉcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa ï Fundusz nie 
gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz nie osiŃgnie 
zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiŃgnie zakğadanej stopy zwrotu z inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci z powodu zmaterializowania siň jednego lub wiňkszej iloŜci 
ryzyk opisanych w tej czňŜci Prospektu.  

2.2.1.1. Ryzyko zwińzane z zawarciem okreŝlonych um·w ï specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu 
i jego Uczestnik·w, w tym um·w z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego 
wywiŃzywania siň przez te podmioty z podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu 
i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň zleceŒ.  

2.2.1.2. Ryzyko zwińzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji ï zawierane przez 
Fundusz transakcje mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci dotyczy niekt·rych um·w 
majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 
odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci 
wywiŃzania siň z umowy poŨyczki przez kontrahenta).  

2.2.1.3. Ryzyko zwińzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych 
podmiot·w, w zwiŃzku z tym ryzyko to nie wystňpuje.  

2.2.2. Ryzyko wystńpienia szczeg·lnych okolicznoŝci, na wystńpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 
wpĠywu lub ma ograniczony wpĠyw - nastňpujŃce zdarzenia zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu mogŃ mieĺ 
negatywny wpğyw na indywidualnŃ stopň zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez 
Uczestnika: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo, zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Funduszu z innym 
funduszem, a takŨe zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczeg·lnoŜci Towarzystwo moŨe w kaŨdym 
czasie dokonaĺ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z UstawŃ o Funduszach 
Inwestycyjnych, co w szczeg·lnoŜci moŨe doprowadziĺ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji. 
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2.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu - Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze 
ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy. 

2.2.2.2. Ryzyko przejŉcia zarzńdzania przez inne towarzystwo - inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na 
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem, w tym takŨe Subfunduszem. 
Przejňcie zarzŃdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujŃce 
zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa z chwilŃ wejŜcia zmian Statutu w Ũycie, to jest w terminie 
30 dni od dnia ogğoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzŃdzania Funduszem 
innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga 
zgody Zgromadzenia Uczestnik·w. Przejňcie zarzŃdzania moŨliwe jest r·wnieŨ w drodze poğŃczenia Towarzystwa 
z innym towarzystwem.. 

2.2.2.3. Ryzyko przejŉcia zarzńdzania przez sp·Ġkŉ zarzńdzajńcń - Towarzystwo za zgodŃ Zgromadzenia 
Uczestnik·w moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie Funduszem w tym takŨe Subfunduszem sp·ğce zarzŃdzajŃcej z 
siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. . 

2.2.2.4. Ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obsĠugujńcego Fundusz i Subfundusz - Depozytariusz 
i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na podstawie um·w zawartych z Funduszem. 
Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

2.2.2.5. Ryzyko poĠńczenia Funduszu z innym funduszem - Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o poğŃczeniu 
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. PoğŃczenie nastňpuje po wydaniu 
zgody Komisji na poğŃczenie. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu przejmowanego do 
funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa 
funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu 
informowani sŃ o zamiarze poğŃczenia poprzez ogğoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach 
ğŃczŃcych siň funduszy, jednakŨe nie majŃ wpğywu na podjňcie decyzji o poğŃczeniu. 

2.2.2.6. Ryzyko przeksztaĠcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty - Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o przeksztağceniu Funduszu w fundusz 
inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastňpuje bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

2.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - Towarzystwo ma prawo podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu w 
zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogğaszana jest przez Towarzystwo 
na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, kt·ra jest dokonywana zgodnie z zasadami 
okreŜlonymi w art. 24 Ustawy. Uczestnicy nie majŃ wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie postanowieŒ 
Statutu. 

2.2.3. Ryzyko niewypĠacalnoŝci gwaranta - w zwiŃzku z zakğadanymi inwestycjami w dğuŨne papiery wartoŜciowe 
istnieje ryzyko, Ũe emitent tych papier·w nie bňdzie w stanie wykupiĺ wyemitowanych przez siebie dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bŃdŦ wypğaciĺ odsetek. NiewypğacalnoŜĺ kt·regokolwiek z emitent·w wspomnianych 
instrument·w dğuŨnych moŨe w istotny spos·b wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. Mimo, iŨ jednym 
z podstawowych kryteri·w wyboru lokat w instrumenty dğuŨne bňdzie ocena wypğacalnoŜci strony zaciŃgajŃcej 
zobowiŃzanie, Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie zajdzie sytuacja utraty wypğacalnoŜci emitenta/gwaranta.  

2.2.4. Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moŨe spowodowaĺ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu 
Subfunduszu instrument·w dğuŨnych, jak r·wnieŨ spadek wartoŜci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji 
trudniej bňdzie Uczestnikowi Funduszu ochroniĺ realnŃ wartoŜĺ wpğaconego kapitağu.  

2.2.5. Ryzyko zwińzane z regulacjami prawnymi dotyczńcymi Funduszu, w szczeg·lnoŝci w zakresie prawa 
podatkowego ï jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie 
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczeg·lnoŜci w systemie podatkowym, w systemie 
obrotu papierami wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ finansowŃ instrument·w 
finansowych. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym mogŃ mieĺ charakter nagğego i 
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znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych, przyczyniajŃc siň do gwağtowanych ruch·w cen na rynku. 
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujŃcych 
zwiňkszenie koszt·w pokrywanych z Aktyw·w Funduszu, w tym w wyniku zwiňkszenia koszt·w prowadzenia 
dziağalnoŜci zwiŃzanej z obsğugŃ Funduszu. Zmiany przepis·w prawa lub ich interpretacji mogŃ istotnie ograniczaĺ 
zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takŨe warunki zawierania 
przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sŃ okreŜlone papiery wartoŜciowe, w tym prawa pochodne.  

2.2.6. Ryzyko nielimitowanych koszt·w funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Ŝrodk·w 
wğasnych Subfunduszu. Ze wzglňdu na nielimitowany charakter tych koszt·w istnieje ryzyko, Ũe zbyt duŨa ich 
wartoŜĺ moŨe niekorzystnie wpğynŃĺ na rentownoŜĺ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

2.2.7. Ryzyko kadry zarzńdzajńcej ï dziağalnoŜĺ Funduszu w znacznym stopniu uzaleŨniona jest od jakoŜci pracy 
pracownik·w i Towarzystwa i podmiot·w, kt·rym powierzono wykonywanie okreŜlonych obowiŃzk·w. Towarzystwo 
nie moŨe zapewniĺ, Ũe ewentualne odejŜcie niekt·rych pracownik·w i czğonk·w kierownictwa nie bňdzie mieĺ 
negatywnego wpğywu na dziağalnoŜĺ Funduszu.  

2.2.8. Ryzyko zwińzane z realizacjń obowińzk·w wynikajńcych z Ustawy o PrzeciwdziaĠaniu Praniu 
Pieniŉdzy - zgodnie z powyŨszŃ ustawŃ, Fundusz dokona zamroŨenia wartoŜci majŃtkowych Uczestnika z 
zachowaniem naleŨytej starannoŜci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajŃcego szczeg·lne Ŝrodki 
ograniczajŃce przeciwko niekt·rym osobom, grupom lub podmiotom, jeŜli Uczestnik jest wymieniony w aktach 
prawa Unii Europejskiej wprowadzajŃcych szczeg·lne Ŝrodki ograniczajŃce lub rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w 
wydanym na podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iŨ w przypadku os·b zajmujŃcych 
eksponowane stanowiska polityczne, zarzŃd Towarzystwa, wskazany czğonek zarzŃdu lub osoba wyznaczona 
przez zarzŃd lub odpowiedzialna za dziağalnoŜĺ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu. Ustawa o Przeciwdziağaniu Praniu Pieniňdzy w stosunk·w do os·b zajmujŃcych eksponowane 
stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody zarzŃdu Towarzystwa, 
wskazanego czğonka zarzŃdu lub osoby wyznaczonej przez zarzŃd lub odpowiedzialnej za dziağalnoŜĺ 
Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

3. Okreŝlenie profilu inwestora 

Subfundusz adresowany jest do inwestor·w oczekujŃcych od swej inwestycji ponadprzeciňtnych zysk·w, kt·rzy sŃ 
w stanie akceptowaĺ nawet znaczne, okresowe wahania wartoŜci zainwestowanego kapitağu. Horyzont 
inwestycyjny nie powinien byĺ kr·tszy niŨ jeden rok. 

4. Informacje o wysokoŝci opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania 
i pobierania oraz o kosztach obcińũajńcych Subfundusz 

4.1. Wskazanie przepis·w Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obcińũajńcych Fundusz, w tym w szczeg·lnoŝci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w 
kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje (strukturň), maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 
rodzaj·w koszt·w, okreŜlajŃ przepisy art. 69 Statutu Funduszu.  

4.2. Wskazanie wartoŝci Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych (ăwskaŧnik WKCó) 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (ĂwskaŦnik WKCò) za rok 2022 wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A: 4,07% oraz B: 4,17%. 

Na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie zbywağ Jednostek Uczestnictwa kategorii C i P. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu 
dotyczŃcŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

WskaŦnik WKC wylicza siň za ostatni peğny rok kalendarzowy wedğug wzoru: 

WKC = Kt/WANt x 100%, 

gdzie: 
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K - oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz.U. Nr 249, poz. 1859), z wyğŃczeniem: 

1) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 
skğadnik·w portfela, 

2) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 
3) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 
4) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5) wartoŜci usğug dodatkowych. 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

t - oznacza okres, za kt·ry przedstawiane sŃ dane. 

4.3. Wskazanie opĠat manipulacyjnych z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opĠat 
uiszczanych bezpoŝrednio przez Uczestnika 

Z zastrzeŨeniem, opisanych poniŨej, szczeg·lnych zasad dotyczŃcych opğat manipulacyjnych pobieranych w 
ramach IKE, IKZE, PPE oraz Plan·w OszczňdnoŜciowych: 

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 2,5% (dwa cağe i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna 
jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A. 

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest 
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B. 

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest 
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P. 

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia 
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia 
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ 
w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia 
liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i kategorii C 
pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B i kategorii C pobiera 
opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% (cztery procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby 
zamienianych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. 

Dystrybutor od pierwszej wpğaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjňtej na IKE lub IKZE Wypğaty Transferowej 
pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej, powiňkszonej o kwotň 
400 (czterysta) zğotych. W przypadku kolejnych wpğat na IKE lub IKZE Dystrybutor pobiera opğatň manipulacyjnŃ w 
maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. 

W przypadku gdy przystŃpienie do Programu Systematycznego Inwestowania (PSI) wiŃŨe siň z obowiŃzkiem 
zadeklarowania docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa 
w ramach PSI moŨe wiŃzaĺ siň koniecznoŜĺ poniesienia przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, 
pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI. PowyŨsza opğata naliczana bňdzie jako 
wartoŜĺ procentowa wynoszŃca nie wiňcej niŨ 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczŃcej 
przystŃpienia do PSI, docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI. 
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Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu OszczňdnoŜciowego (dalej ğŃcznie Program) 
moŨe wiŃzaĺ siň z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opğat manipulacyjnych pobieranych przy 
odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokoŜĺ 
opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w 
wypğacanych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeŨeniem poprzedniego akapitu, 
Dystrybutor, z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moŨe pobieraĺ 
opğatň manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w postanowieniach dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy lub opğatň 
manipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 5% wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa w 
ramach Programu niezaleŨnie od sposobu alokacji Ŝrodk·w pomiňdzy Subfunduszami lub funduszami w ramach 
Programu. 

Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez Towarzystwo 
Tabela Opğat, z uwzglňdnieniem postanowieŒ Zasad Uczestnictwa w Planach OszczňdnoŜciowych. 

4.4. Wskazanie opĠaty zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ jest 
uzaleũniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujŉciu procentowym w stosunku do ŝredniej 
Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu skğadajŃce siň z 
czňŜci stağej i zmiennej. 

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleŨnione od wzrostu WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
Subfunduszu. Wynagrodzenie to naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, a w przypadku 
likwidacji Subfunduszu, w Dniu Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu, 
oraz w Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Subfundusz, w kaŨdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwň na wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie zmienne 
naliczane jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

JeŨeli [WANJU(1) ï WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ 

to WPnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]] 

 

WANJU(1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu wyceny, przed 
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego 

WANJU(0) ï najwyŨsza z WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu ustalona na ostatni 
DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach kalendarzowych w ciŃgu dotychczasowej 
dziağalnoŜci Subfunduszu, a w pierwszym roku dziağalnoŜci Subfunduszu wartoŜĺ 100 

t1 ï numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(1), tzn. numer dnia w danym roku 
kalendarzowym, w kt·rym przypada dzieŒ naliczenia wynagrodzenia zmiennego odpowiadajŃcy WANJU(1), przy 
czym przyjmuje siň, Ũe dla pierwszego dnia w danym roku kalendarzowym wartoŜĺ parametru t1 jest r·wna jeden,
 t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(0) - jeŨeli jest to pierwszy rok 
kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny Funduszu 
przypadajŃcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostağych przypadkach, 

LD ï liczba dni w cağym danym roku kalendarzowym, w kt·rym jest liczona bieŨŃca wartoŜĺ WANJU(1),   

MSZ ï wyraŨona procentowo zmiana wartoŜci, w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o 
skğadzie: WIBOR 12M + 2,0%; zmiana wartoŜci portfela wzorcowego jest ustalana w kaŨdym Dniu Wyceny 
bieŨŃcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoŜci ogğoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do 
wartoŜci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego; 

WskaŦnik WIBOR 121M jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A administratora, kt·r zostağ wpisany do 
rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w WartoŜciowych ï po angielsku European 
Securities and Markets Authority (ESMA). 

 

WPnJU ï kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, 
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ST% ï stawka procentowa opğaty zmiennej wynoszŃca 20%, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci obniŨenia tej stawki przez 
Towarzystwo. 

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem naliczone za 2017 rok stanowiğo dla 
kategorii A 0,45%, a dla kategorii B 0,01% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 2017 roku. 

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoŝci wynagrodzenia za zarzńdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie r·wnieũ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzńdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, 
lub instytucjń zbiorowego inwestowania zarzńdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaĠowej 
Towarzystwa, jeũeli Subfundusz lokuje powyũej 50% swoich aktyw·w w Jednostki Uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne, lub tytuĠy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania 

Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu skğadajŃce siň z 
czňŜci stağej i zmiennej. 

Wynagrodzenie stağe nie moŨe byĺ wyŨsze, niŨ 2% (dwa procent) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym 
roku, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia nastňpnego miesiŃca kalendarzowego. 

Wynagrodzenie zmienne opisane jest wyŨej w pkt 4.4. 

4.6. Wskazanie istniejńcych um·w lub porozumieœ, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci Funduszu 
bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielane pomiŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym 
wskazanie usĠug dodatkowych oraz wskazanie wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzńdzanie 
funduszem. 

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Statutu Funduszu koszty dziağalnoŜci Subfunduszu niewymienione w art. 69 ust. 1 Statutu 
Funduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas 
oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia 
za zarzŃdzanie Funduszem.  

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu rozdzielane sŃ pomiňdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieŒ 
Statutu. Podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub ŜwiadczŃce inne usğugi na rzecz Subfunduszu, mogŃ 
sporzŃdzaĺ dla Subfunduszu analizy i rekomendacje, bňdŃce Ŝwiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpğywu na 
wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze 
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta wynosiğa (w tys. zğ): 

- dla kategorii A: 5.464; 

- dla kategorii B: 1.263. 
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5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. A 

dla ostatnich 3 lat -6,73% 

dla ostatnich 5 lat -4,10% 

  

ŝrednia roczna stopa zwrotu dla jednostek kat. B 

dla ostatnich 3 lat -6,73% 

dla ostatnich 5 lat -4,10% 

 

 
 

5.3. Wskazanie wzorca sĠuũńcego do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlajńcego zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
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inwestycyjnń Funduszu, zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), stosowanego przez Fundusz, a takũe 
informacjŉ o dokonanych zmianach wzorca, jeŝli miaĠy miejsce 

Za wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z Subfunduszem, 
odzwierciedlajŃcy zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, przyjmuje siň indeks WIBOR 12M + 2,0%. 

PowyŨszy Indeks jest oparty na wskaŦniku referencyjnym opracowywanym przez GPW Benchmark S.A. - 

administratora, kt·r zostağ wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski UrzŃd Nadzoru Gieğd i Papier·w 
WartoŜciowych ï po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA). 
 

5.4. Informacja o ŝrednich stopach zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o 
kt·rych mowa w pkt 5.2. 

 ŝrednia roczna stopa zwrotu 

dla ostatnich 3 lat 4,97% 

dla ostatnich 5 lat 4,82% 

 
 

 

 

5.5. Zastrzeũenie, ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŝci pobranych 
przez Fundusz opĠat manipulacyjnych oraz ũe wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych 
wynik·w w przyszĠoŝci 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ũe indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez 
Dystrybutora opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

6. skreŜlony 
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RozdziaĠ 4 

Dane o Depozytariuszu 

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi  

Firma: ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Katowice 

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice 

Numery tel. +48 (32) 357 70 00 

2. Zakres obowińzk·w Depozytariusza 

2.1. wobec Funduszu 

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiŃzki Depozytariusza wynikajŃce z umowy 
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglňdnieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 
RozporzŃdzenia 231/2013:  

- przechowywanie Aktyw·w Funduszu, 

- prowadzenia rejestru wszystkich Aktyw·w Funduszu i subrejestr·w Aktyw·w Subfunduszy,  

- zapewnienie, aby Ŝrodki pieniňŨne Funduszu byğy przechowywane na rachunkach pieniňŨnych i rachunkach 
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunk·w zgodnie z 
przepisami prawa polskiego lub speğniajŃce w tym zakresie wymagania okreŜlone w prawie wsp·lnotowym 
lub r·wnowaŨne tym wymaganiom, 

- zapewnienie monitorowania przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

- zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywağo siň zgodnie z przepisami prawa 
i Statutem Funduszu,  

- zapewnienia, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu nastňpowağo bez nieuzasadnionego 
op·Ŧnienia oraz kontrolowanie terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami Funduszu,  

- zapewnienia, aby wartoŜĺ netto Aktyw·w Funduszu, wartoŜĺ netto Aktyw·w Subfunduszy i wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszy byğa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,  

- zapewnienia, aby dochody Subfunduszy byğy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i 
Statutem Funduszy,  

- wykonywania poleceŒ Funduszu, chyba Ũe sŃ sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu,  

- weryfikowanie zgodnoŜci dziağania Funduszu z przepisami prawa regulujŃcymi dziağalnoŜĺ funduszy 
inwestycyjnych lub ze Statutem Funduszu w zakresie innym niŨ wynikajŃcy z pkt 5-8 oraz z uwzglňdnieniem 
interesu uczestnik·w Funduszu, 

- na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba Ũe KNF wyznaczy innego likwidatora 

2.2. wobec Uczestnik·w Funduszu w zakresie reprezentowania ich interes·w wobec Towarzystwa 

Wobec Uczestnik·w Funduszu w zakresie reprezentowania ich interes·w wobec Towarzystwa Depozytariusz:  

- jest zobowiŃzany do wytaczania pow·dztwa na rzecz Uczestnik·w Funduszu z pow·dztwem przeciwko 
Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w 
zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji.  

- niezwğocznie powiadamia KNF, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem prawa lub nienaleŨycie uwzglňdnia interes 
Uczestnik·w Funduszu.  

- na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest likwidatorem Funduszu, chyba Ũe KNF wyznaczy innego 
likwidatora. 
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3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem sń lokaty, o kt·rych mowa w 
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz um·w, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 
3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem:  

3.1. umowy kr·tkoterminowych lokat zawieranych z datŃ rozliczenia nie p·ŦniejszŃ niŨ trzy dni robocze od dnia ich 
zawarcia, oraz umowy rachunk·w rozliczeniowych, w tym podstawowych, bieŨŃcych i pomocniczych, przy czym 
umowy te zawierane bňdŃ wyğŃcznie w celu zarzŃdzania bieŨŃcŃ pğynnoŜciŃ oraz w zakresie niezbňdnym do 
zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ dotyczŃcych Funduszu, przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu 
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez Towarzystwo.  

3.2. umowy rachunk·w lokat z datŃ rozliczenia p·ŦniejszŃ niŨ trzy dni robocze od dnia ich zawarcia, lecz nie dğuŨszŃ 
niŨ 180 (sto osiemdziesiŃt) dni, przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki; przy ocenie 
konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň bňdŃ brane w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce kryteria oceny 
(wedğug hierarchii waŨnoŜci):  

- oprocentowanie umowy,  

- wiarygodnoŜĺ strony umowy,  

- techniczne moŨliwoŜci dokonania lokaty,  

- termin umowy lokaty,  
c) transakcja z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zawarta wyğŃcznie w przypadku, gdy:  

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie niŨszym niŨ oferty 
bank·w konkurencyjnych lub  

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w 
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speğniajŃ wymagaŒ w zakresie co najmniej jednego z 
kryteri·w w zakresie wiarygodnoŜci strony umowy, technicznych moŨliwoŜci dokonania lokaty, terminu 
lokaty,  

d) w zwiŃzku z wymogami okreŜlonymi w pkt b)ïc), Towarzystwo wdraŨa wewnňtrzne procedury zapewniajŃce 
regularnŃ ocenň warunk·w transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, Ũe zawierane 
transakcje speğniajŃ warunki okreŜlone w pkt c).  

3.3. umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych papierami wartoŜciowymi (buy-sell-back oraz sell-buy back), 
przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki; przy ocenie 
konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň bňdŃ brane w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce kryteria oceny 
(wedğug hierarchii waŨnoŜci):  

- oprocentowanie umowy,  

- wiarygodnoŜĺ strony umowy,  

- techniczne moŨliwoŜci dokonania lokaty,  

- termin umowy lokaty,  
c) transakcja z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zawarta wyğŃcznie w przypadku, gdy:  

- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie nie niŨszym niŨ oferty 
bank·w konkurencyjnych lub  
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- oprocentowanie umowy oferowane przez Depozytariusza jest na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w 
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speğniajŃ wymagaŒ w zakresie co najmniej jednego z 
kryteri·w w zakresie wiarygodnoŜci strony umowy, technicznych moŨliwoŜci dokonania lokaty, terminu 
lokaty,  

d) w zwiŃzku z wymogami okreŜlonymi w pkt b)ïc), Towarzystwo wdraŨa wewnňtrzne procedury zapewniajŃce 
regularnŃ ocenň warunk·w transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, Ũe zawierane 
transakcje speğniajŃ warunki okreŜlone w pkt c).  

3.4. umowy dotyczŃce wymiany walut zwiŃzanej z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela inwestycyjnego 
denominowanych w walutach obcych, jak i realizowanŃ politykŃ inwestycyjnŃ, zawierane z datŃ rozliczenia nie 
p·ŦniejszŃ niŨ trzy dni robocze, przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu 
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez Towarzystwo.  

3.5. inne umowy dotyczŃce wymiany walut zwiŃzanej z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela inwestycyjnego 
denominowanych w walutach obcych, jak i realizowanŃ politykŃ inwestycyjnŃ, przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) przedmiotem um·w bňdŃ waluty, w kt·rych denominowane sŃ lokaty Subfunduszu,  

c) Fundusz bňdzie zawierağ nastňpujŃce umowy wymiany walut:  

- transakcje z datŃ rozliczenia p·ŦniejszŃ niŨ trzy dni robocze,  

- transakcje terminowe (forward),  

- kontrakty zamiany walut (currency swap),  
d) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 

warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki; przy ocenie 
konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň bňdŃ brane w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce kryteria oceny 
(wedğug hierarchii waŨnoŜci):  

- cena i koszty transakcji,  

- wiarygodnoŜĺ strony transakcji,  

- techniczne moŨliwoŜci dokonania lokaty,  

- termin rozliczenia transakcji,  

- ograniczenia w wolumenie transakcji.  
e) transakcja z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zawarta wyğŃcznie w przypadku, gdy:  

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty 
nie bňdŃ wyŨsze, niŨ oferty bank·w konkurencyjnych lub  

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w 
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speğniajŃ wymagaŒ w zakresie co najmniej jednego z 
kryteri·w w zakresie wiarygodnoŜci strony transakcji, technicznych moŨliwoŜci zawarcia transakcji, 
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczeŒ w wolumenie transakcji,  

f) w zwiŃzku z wymogami okreŜlonymi w pkt d)ïe), Towarzystwo wdraŨa wewnňtrzne procedury zapewniajŃce 
regularnŃ ocenň warunk·w transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, Ũe zawierane 
transakcje speğniajŃ warunki okreŜlone w pkt e).  

3.6. umowy dotyczŃce kupna bŃdŦ sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych emitowanych, porňczonych lub 
gwarantowanych przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, a takŨe papier·w wartoŜciowych emitowanych 
przez PaŒstwo Czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD inne niŨ Rzeczypospolita Polska i PaŒstwo 
Czğonkowskie, przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki; przy ocenie 
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konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň bňdŃ brane w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce kryteria oceny 
(wedğug hierarchii waŨnoŜci):  

- cena i koszty transakcji,  

- wiarygodnoŜĺ strony transakcji,  

- techniczne moŨliwoŜci dokonania lokaty,  

- termin rozliczenia transakcji,  

- ograniczenia w wolumenie transakcji.  
c) transakcja z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zawarta wyğŃcznie w przypadku, gdy:  

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty 
nie bňdŃ wyŨsze, niŨ oferty bank·w konkurencyjnych lub  

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w 
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speğniajŃ wymagaŒ w zakresie co najmniej jednego z 
kryteri·w w zakresie wiarygodnoŜci strony transakcji, technicznych moŨliwoŜci zawarcia transakcji, 
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczeŒ w wolumenie transakcji,  

d) w zwiŃzku z wymogami okreŜlonymi w pkt b)ïc), Towarzystwo wdraŨa wewnňtrzne procedury zapewniajŃce 
regularnŃ ocenň warunk·w transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, Ũe zawierane 
transakcje speğniajŃ warunki okreŜlone w pkt c).  

3.7. umowy dotyczŃce kontrakt·w zamiany stopy procentowej (interest rate swap), kontrakt·w terminowych na stopň 
procentowŃ (forward rate agreement), opcji na stopy procentowe (interest rate option), kontrakt·w zamiany walut i 
st·p procentowych (currency interest rate swap), przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunk·w oferowanych przez inne banki; przy ocenie 
konkurencyjnoŜci warunk·w transakcji pod uwagň bňdŃ brane w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce kryteria oceny 
(wedğug hierarchii waŨnoŜci):  

- cena i koszty transakcji,  

- wiarygodnoŜĺ strony transakcji,  

- techniczne moŨliwoŜci dokonania lokaty,  

- termin rozliczenia transakcji,  

- ograniczenia w wolumenie transakcji.  
c) transakcja z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zawarta wyğŃcznie w przypadku, gdy:  

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty 
nie bňdŃ wyŨsze, niŨ oferty bank·w konkurencyjnych lub  

- cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sŃ na poziomie gorszym niŨ oferty bank·w 
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie speğniajŃ wymagaŒ w zakresie co najmniej jednego z 
kryteri·w w zakresie wiarygodnoŜci strony transakcji, technicznych moŨliwoŜci zawarcia transakcji, 
terminu rozliczenia transakcji lub ograniczeŒ w wolumenie transakcji,  

d) w zwiŃzku z wymogami okreŜlonymi w pkt b)ïc), Towarzystwo wdraŨa wewnňtrzne procedury zapewniajŃce 
regularnŃ ocenň warunk·w transakcji proponowanych przez Depozytariusza w celu weryfikacji, Ũe zawierane 
transakcje speğniajŃ warunki okreŜlone w pkt c).  

 

3.8. umowy o limit debetowy o charakterze ĂIntra-Dayò oraz umowy kredytowe o kredyt w rachunku bieŨŃcym, na 
nastňpujŃcych warunkach:  
a) umowy zawierane bňdŃ dla transakcji sprzedaŨy rozliczanych wyğŃcznie w systemie gwarantujŃcym 
prawidğowe wykonanie zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z transakcji zawieranych przez uczestnik·w, zarzŃdzanych 
przez KDPW lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibŃ poza obszarem Rzeczypospolitej 
w PaŒstwie Czğonkowskim lub paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, wykonujŃce 
w zakresie centralnej rejestracji papier·w wartoŜciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie 
papierami wartoŜciowymi, o ile system zarzŃdzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidğowe 
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wykonanie zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z transakcji zawartych przez uczestnik·w w zakresie co najmniej takim 
jak system zarzŃdzany przez KDPW,  

b) w przypadku niezlikwidowania do koŒca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w 
zwiŃzku z zawarciem przez Fundusz umowy o charakterze ĂIntra-Dayò, wysokoŜĺ odsetek za zwğokň zostanie 
okreŜlona na warunkach rynkowych, przy uwzglňdnieniu interesu Uczestnik·w i nie bňdzie wiňksza niŨ 
wysokoŜĺ odsetek ustawowych obowiŃzujŃcych w dniu pokrycia debetu,  

c) umowy kredytowe o kredyt w rachunku bieŨŃcym zawierane bňdŃ na warunkach rynkowych, tj. przy 
uwzglňdnieniu wysokoŜci koszt·w za otwarcie kredytu w rachunku bieŨŃcym, wysokoŜci stawki bazowej stopy 
procentowej oraz wysokoŜci marŨy bankowej. WysokoŜĺ odsetek zostanie okreŜlona takŨe na warunkach 
rynkowych, przy uwzglňdnieniu interesu Uczestnik·w Funduszu.  

3.9. umowy poŨyczania papier·w wartoŜciowych, w kt·rych Fundusz wystŃpi jako poŨyczkodawca, przy czym:  
a) umowy bňdŃ zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ dla danego Subfunduszu,  

b) transakcje zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnik·w i na 
warunkach podobnych do oferowanych przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym o profilu 
podobnym jak fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez Towarzystwo. 

4. Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogń powstaĻ w zwińzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu 
oraz innń dziaĠalnoŝciń depozytariusza; 

5. Informacje o podmiocie, o kt·rym mowa w art. 81i Ustawy, kt·remu depozytariusz powierzyĠ wykonywanie 
czynnoŝci w zakresie zwińzanym z realizacjń funkcji przechowywania aktyw·w funduszu; 

Depozytariusz moŨe powierzyĺ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w Funduszu innemu 
podmiotowi, o ile podmiot ten speğnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza 
czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji przechowywania aktyw·w nie wpğywa na zakres 
odpowiedzialnoŜci Depozytariusza, chyba Ũe Depozytariusz uwolni siň od odpowiedzialnoŜci na zasadach 
okreŜlonych w przepisach powszechnie obowiŃzujŃcego prawa. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszej informacji, tj. 11 maja 2023 r. Depozytariusz nie powierzağ ani nie zamierza 
powierzyĺ funkcji w zakresie wykonywania czynnoŜci zwiŃzanych z przechowywaniem aktyw·w Funduszu. 

6. Informacje o podmiocie, o kt·ym mowa w art. 81 z literń j) Ustawy ð kt·remu podmiot wymieniony w punkcie 
6 powyũej przekazaĠ wykonywanie czynnoŝci w zakresie zwińzanym z realizacjń funkcji przechowywania 
aktyw·w funduszu. 

Nie dotyczy.  

7. Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogń powstaĻ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnoŝci depozytariusza 
podmiotom, o kt·rych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy. 

Nie dotyczy. 

8. Zakres i zasady odpowiedzialnoŝci depozytariusza oraz podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, 
za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleũytym wykonaniem obowińzk·w okreŝlonych w art. 72 ust. 1 
i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego. 

Nie dotyczy. 
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RozdziaĠ 5 

Dane o podmiotach obsĠugujńcych Fundusz 

1. Agent Transferowy 

1.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna Agenta Transferowego 

Firma:   Pro Service Finteco Sp. z o.o. 
Siedziba:  Warszawa 
Adres:   ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa 
Telefon:  (0 22) 58 81 900 
Faks:   (0 22) 58 81 950 
 

2. Podmioty poŝredniczńce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

2.1. ProService Finteco Sp. z o.o. 

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne 

Firma:   ProService Finteco Sp. z o.o 

Siedziba:  Warszawa 

Adres:   ul. Konstruktorska 12A Numery tel.: +48 (22) 320 47 90 

b) zakres ŝwiadczonych usĠug 

Udostňpnianie informacji o Funduszu, w tym informowanie o zasadach uczestnictwa w Funduszu i zasadach 
skğadania dyspozycji i zleceŒ. 

2.2. BNP Paribas Bank Polska S.A.  

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne 

Firma:   BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Siedziba:  Warszawa 

Adres:   Kasprzaka 2 

Numery tel.:  + 48 22 860 44 00 

b) zakres ŝwiadczonych usĠug 

 w wybranych plac·wkach Biura Maklerskiego i Banku: 

- przyjmowanie dyspozycji i zleceŒ, dokument·w niezbňdnych do ich wykonania, a takŨe przyjmowanie 
innych oŜwiadczeŒ skğadanych w zwiŃzku z uczestnictwem w Funduszu. 

- uUdostňpnianie informacji o Funduszu, w tym informowanie o zasadach uczestnictwa w Funduszu i 
zasadach skğadania dyspozycji i zleceŒ. 

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GO Online kt·ry funkcjonuje w ograniczonym 
zakresie od 15.05.2020 
- przyjmowania zleceŒ otwarcia rejestru od posiadaczy rachunk·w w Banku BNP Paribas Polska S.A.,  
- przyjmowania zleceŒ nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycji, 
Serwis jest wciŃŨ rozwijany.  

 

2.3. Wskazanie miejsca, gdzie moũna uzyskaĻ informacje o punktach zbywajńcych i odkupujńcych Jednostki 
Uczestnictwa 
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Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ w siedzibie 

Towarzystwa, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, ponadto informacje moŨna uzyskaĺ pod numerem +48 22 

566 98 00 oraz na stronie www.tfi.bnpparibas.pl. 

3. Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciĠo zarzńdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego 
czŉŝciń  

Nie dotyczy. Od dnia 09.05.2019 Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycjnym Funduszu.  

4. Dane o podmiotach ŝwiadczńcych usĠugi polegajńce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie 
instrument·w finansowych 

Nie ma zastosowania. 

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaœ finansowych Funduszu 
oraz data podpisania umowy z Towarzystwem lub Funduszem 

Mazars Audyt Sp·Ġka z ograniczonń odpowiedzialnoŝciń z siedzibŃ przy ul. Piňknej 18, 00-549 Warszawa, 

wpisanŃ do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. 

Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 

0000086577, NIP: 5260215409, REGON: 011110970, kapitağ zakğadowy 1.268.000,00 zğotych- w zakresie 

sprawozdaœ finansowych za lata 2020- 2021. 

6. Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciĠo prowadzenie ksińg rachunkowych Funduszu 

Firma: ProService Finteco Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ  

Siedziba:  Warszawa 

Adres:  ul. Konstruktorska 12A, wejŜcie D, 02-673 Warszawa.,  

7. Dane o podmiotach innych niũ Towarzystwo kt·rym powierzono czynnoŝci wyceny aktyw·w funduszu: 

Towarzystwo powierzyğo wycenň aktyw·w Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 6 powyŨej. 
Podmiot ten wykonuje swoje obowiŃzki za poŜrednictwem nastňpujŃcych os·b: 

W zakresie prowadzenia ksiňgowoŜci w tym wyceny aktyw·w i zobowiŃzaŒ Funduszu, ujmowania transakcji do 
dziennej wyceny aktyw·w, ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem 
depozytariuszem: 

Ostrowski Marcin: Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktyw·w, 

Tomasz Grzelak - Dyrektora Biura KsiňgowoŜci,  

Skolimowski Adam: Wicedyrektor Biura KsiňgowoŜci Funduszy Otwartych. 

 

W zakresie sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych Funduszu i wsp·ğpracy z audytorem: 

Katarzyna Kosior ð Dyrektor Departamentu SprawozdawczoŜci i Kontroli Wewnňtrznej  

 

W zakresie: kontroli limit·w Funduszu: 

Joanna Zalewska - MenadŨer, kierujŃca Zespoğem Limit·w w Departamencie SprawozdawczoŜci i Kontroli 
Wewnňtrznej 

 

.   
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RozdziaĠ 6 

Informacje dodatkowe 

1. Inne informacje, kt·rych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbŉdne inwestorom do wĠaŝciwej 
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz 

a) Od dnia 24 09.2021 jest prowadzona likwidacjia Subfnduszu BNP Paribas Akcji. Likwdiacja zostağa otwarta 
ze wzglňdu na pozew GetBack S.A przeciwko 13 podmiotom na rynku w tym Subfunduszowi BNP Paribas 
Aktywny. W pozwie, GetBack S.A. zgğasza roszczenie o zapğatň odszkodowania w kwocie 134 640 000 zğ 
solidarnie przez wszystkie 13 pozwanych podmiot·w lub uniewaŨnienie um·w, kt·re GetBack S.A. zawarğ z 
tymi podmiotami o kupno akcji EGB investments S.A. i zasŃdzenie od kaŨdego z nich zwrotu kwot, kt·re im 
zapğaciğ. Szczeg·ğowe informacje o sytuacji Subfunduszu BNP Paribas Aktywny sŃ podane w Rozdziale 3c 
powyŨej. Roszczenie GetBack S.A. nie ma wpğywu na sytuacjň prawnŃ ani majŃtkowŃ pozostağych 
Subfunduszy wydzielonych w ramach BNP Paribas PREMIUM SFIO i nie moŨe byĺ rozszerzone na te 
Subfundusze.  

 
b) Obecny Depozytariusz ING Bank ślŃski S.A. wypowiedziağ Funduszowi umowň o Ŝwiadczenie usğug 
depozytariusza z zachowaniem ponad 6 miesiňcznego okresu wypowiedzenia kt·ry zostağ przedğuŨony do 
grudnia 2022 roku. Powodem wypowiedzenia jest decyzja ING Bank ślŃski S.A. o wycofaniu siň w duŨej 
mierze ze Ŝwiadczenia tego typu usğug i pozostawienie sobie tylko obsğugi powierniczej klient·w z grupy ING. 
Poza BNP Paribas PREMIEUM SFIO wypowiedenia zostağy zoğoŨone kilku innym Funduszom. Fundusz jest 
w trakcie poszukiwania nowego Depozytariusza. 

 

2. Fundusz dziaĠa na podstawie prawa polskiego i nie przeszedĠ ũadnej procedury rejestracji poza granicami 
Polski. Ustawodawstwo innych paœstw moũe przewidywaĻ dla swoich obywateli lub innych podmiot·w 
podlegajńcych ich ustawodawstwu ograniczenie moũliwoŝci inwestowania w Fundusz. W szczeg·lnoŝci, 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaĠy i nie zostanń zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogń 
byĻ oferowane i sprzedawane bezpoŝrednio lub poŝrednio w Stanach Zjednoczonych. 

 

3. Informacje wynikajńce z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzńdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoŝci transakcji finansowanych z uũyciem papier·w 
wartoŝciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzńdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 
337/1 z 23.12.2015).  

 
3.1 Fundusz lokujńc Aktywa Subfunduszy:  

1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z UŨyciem Papier·w WartoŜciowych 
2) nie bňdzie stosowağ transakcji typu SWAP Przychodu Cağkowitego.  
 
3.2. Og·lny opis Transakcji Finansowanych z Uũyciem Papier·w Wartoŝciowych (ăTFUPWó) 

stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania: 

Fundusz moŨe dokonywaĺ nastňpujŃcych TFUPW:  

1) udzielanie poŨyczek papier·w wartoŜciowych,  

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaŨ (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaŨ kupno (sell-

buy back), kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w 

wartoŜciowych; 

3) transakcje repo (tj. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj. transakcje z 

otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe lub 

gwarantowane prawa do papier·w wartoŜciowych.  
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Udzielanie poŨyczek papier·w wartoŜciowych oznacza transakcjň, poprzez kt·rŃ Fundusz przekazuje 

poŨyczkobiorcy zdematerializowane papiery wartoŜciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiŃzanie 

poŨyczkobiorcy do zwrotu r·wnowaŨnych papier·w wartoŜciowych w przyszğym terminie lub na ŨŃdanie 

Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka stanowi transakcjň udzielenia poŨyczki papier·w wartoŜciowych, 

natomiast dla kontrahenta, kt·remu papiery wartoŜciowe sŃ przekazywane, stanowi ona transakcjň 

zaciŃgniňcia poŨyczki papier·w wartoŜciowych.  

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaŨ (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaŨ-kupno (sell-buy back) 

oznacza transakcjň, w kt·rej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartoŜciowe lub gwarantowane 

prawa do papier·w wartoŜciowych, zgadzajŃc siň, odpowiednio, na sprzedaŨ lub odkup papier·w 

wartoŜciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreŜlonej cenie i przyszğym 

terminie; dla kontrahenta kupujŃcego papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka 

stanowi transakcjň zwrotnŃ kupno-sprzedaŨ, natomiast dla kontrahenta sprzedajŃcego takie papiery lub 

prawa stanowi ona transakcjň zwrotnŃ sprzedaŨ-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-

sprzedaŨ lub sprzedaŨ-kupno nie jest regulowana umowŃ z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (tj. 

transakcjŃ repo) ani umowŃ z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjŃ reverse repo).  

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcjň regulowanŃ umowŃ, poprzez 

kt·rŃ Fundusz przenosi na drugŃ stronň papiery wartoŜciowe lub gwarantowane prawa do papier·w 

wartoŜciowych, gdy gwarancji takiej udzieliğa uznana gieğda posiadajŃca prawo do tych papier·w, przy 

czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartoŜciowego na 

rzecz wiňcej niŨ jednego kontrahenta jednoczeŜnie, a warunkiem transakcji jest zobowiŃzanie do odkupu 

tych papier·w lub zastňpczych papier·w wartoŜciowych, o tych samych cechach, po okreŜlonej cenie w 

przyszğym terminie, kt·ry zostağ ustalony lub zostanie ustalony przez stronň przenoszŃcŃ; dla Funduszu 

sprzedajŃcego papiery wartoŜciowe transakcja ta stanowi umowň z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ï 

transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujŃcego papiery stanowi ona umowň z otrzymanym 

przyrzeczeniem odkupu ï transakcja reverse repo.  

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z UŨyciem Papier·w WartoŜciowych jest realizacja celu 

inwestycyjnego Funduszu okreŜlonego odrňbnie dla kaŨdego z Subfunduszy w Statucie Funduszu, w 

szczeg·lnoŜci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzŃdzanie Ŝrodkami pğynnymi 

Funduszu oraz zwiňkszenie stopy zwrotu z inwestycji. 

3.2.1. Og·lne dane, kt·re naleũy zgĠaszaĻ w odniesieniu do poszczeg·lnych rodzaj·w TFUPW: 

1) Rodzaje aktyw·w, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem tych transakcji:  

¶ Przedmiotem TFUPW mogŃ byĺ dğuŨne lub udziağowe papiery wartoŜciowe.  

2)  Maksymalny odsetek zarzŃdzanych aktyw·w, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem tych transakcji:  

¶ Maksymalny odsetek Aktyw·w Funduszu, kt·re mogŃ byĺ przedmiotem TFUPW wynosi 190% 

WANS.  

3) Szacowany odsetek zarzŃdzanych aktyw·w, kt·re bňdŃ przedmiotem poszczeg·lnych rodzaj·w tych 

transakcji:  

¶ Towarzystwo szacuje, Ũe przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczeg·lne Subfundusze 

moŨe byĺ od 0 do 190% WANS.  

4) Kryteria wyboru kontrahent·w (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):  

¶ Fundusz stosujŃc TFUPW bierze pod uwagň kryteria doboru lokat wğaŜciwe dla danego papieru 

wartoŜciowego bňdŃcego przedmiotem transakcji.  
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¶ Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogŃ byĺ podmioty z siedzibŃ w 

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej oraz w paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej.  

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeŒ w odniesieniu do rodzaj·w 

aktyw·w, wystawcy, terminu zapadalnoŜci, pğynnoŜci, a takŨe zasad dywersyfikacji i korelacji 

zabezpieczeŒ.  

¶ Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne, a w zakresie zgodnym z 

politykŃ inwestycyjnŃ danego Subfunduszu okreŜlonŃ w Statucie r·wnieŨ papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim Unii Europejskiej oraz w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 

Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej lub inne prawa majŃtkowe, w kt·re zgodnie ze 

Statutem Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszy.  

¶ Fundusz nie bňdzie stosowağ zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, poza og·lnymi zasadami 

dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu. 

¶ Korelacja zabezpieczeŒ moŨe wystŃpiĺ wyğŃcznie w odniesieniu do akcji, w zwiŃzku z 

moŨliwoŜciŃ wystňpowania powiŃzaŒ korelacyjnych zar·wno pomiňdzy cenami akcji 

poszczeg·lnych emitent·w, jak r·wnieŨ w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W zwiŃzku z 

okolicznoŜciŃ, Ũe akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW w przypadku Funduszu bňdŃ Ŝrodki 

pieniňŨne lub dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku Funduszu nie wystŃpi korelacja 

zabezpieczeŒ. 

 

3.2.2. Wycena zabezpieczeœ: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeœ i jej uzasadnienie oraz 

informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedĠug wartoŝci rynkowej i codzienne zmienne 

depozyty zabezpieczajńce. 

Wycena zabezpieczeŒ: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeŒ i jej uzasadnienie oraz informacja, 

czy stosowana jest codzienna wycena wedğug wartoŜci rynkowej i codzienne zmienne depozyty 

zabezpieczajŃce. 

3.2.3. Zarzńdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwińzanych z TFUPW, jak r·wnieũ ryzyk zwińzanych z 

zarzńdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pĠynnoŝci, ryzyko 

kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takũe, w stosownych przypadkach, ryzyk 

wynikajńcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczeœ. 

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzŃdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwiŃzane sŃ nastňpujŃce 

rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko operacyjne ï jest to ryzyko bezpoŜredniej lub poŜredniej straty wynikajŃcej z niewğaŜciwych 

lub zawodnych proces·w wewnňtrznych, ludzi i system·w lub ze zdarzeŒ zewnňtrznych;  

2) ryzyko pğynnoŜci ï jest to ryzyko polegajŃce na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy lub zakupu papier·w 

wartoŜciowych w kr·tkim okresie, w znacznej iloŜci i bez istotnego wpğywania na poziom cen 

rynkowych, co moŨe mieĺ negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. Ryzyko pğynnoŜci 

zwiŃzane jest r·wnieŨ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych 

funduszy inwestycyjnych, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy 

uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za granicŃ. W 

przypadku tego rodzaju lokat wystŃpienie okolicznoŜci pozostajŃcej poza kontrolŃ Towarzystwa lub 

Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz 

inwestycyjny lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 

wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, moŨe skutkowaĺ koniecznoŜciŃ zawieszenia 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; 
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3) ryzyko kontrahenta ï jest to ryzyko zwiŃzane z transakcjami w zakresie Niewystandaryzowanych 

Instrument·w Pochodnych, dotyczŃce niewywiŃzania siň z umowy transakcji podmiotu bňdŃcego jej 

drugŃ stronŃ;  

4) ryzyko przechowywania ï jest to ryzyko zwiŃzane z przekazaniem papier·w wartoŜciowych na 

zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujŃcemu to zabezpieczenie i wiŃŨe siň w 

szczeg·lnoŜci z moŨliwoŜciŃ utraty tych papier·w wartoŜciowych (w tym w zwiŃzku z egzekucjŃ 

prowadzonŃ przeciwko kontrahentowi lub upadğoŜciŃ kontrahenta), jak r·wnieŨ moŨliwoŜciŃ 

wystŃpienia nieprawidğowoŜci zwiŃzanych z brakiem naleŨytego rozdziağu u kontrahenta 

przyjmujŃcego zabezpieczenie, pozwalajŃcego rozr·Ũniĺ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako 

zabezpieczenie transakcji od aktyw·w innych spoŜr·d jego kontrahent·w lub wğasnych aktyw·w 

kontrahenta;  

5) ryzyko prawne ï jest to ryzyko zwiŃzane z zawieraniem transakcji, w przypadku kt·rych wğaŜciwe 

bňdŃ przepisy prawa obcego lub sŃd·w obcej jurysdykcji, w szczeg·lnoŜci z uwagi na moŨliwoŜĺ 

odmiennego uksztağtowania praw i obowiŃzk·w stron transakcji, w tym takŨe w zwiŃzku ze zmianŃ 

tych przepis·w, wobec zasad obowiŃzujŃcych w ramach krajowego porzŃdku prawnego;  

6) ryzyko wynikajŃce z ponownego wykorzystania zabezpieczeŒ ï jest to ryzyko zwiŃzane z 

wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujŃcego zabezpieczenie we wğasnym imieniu i na wğasny 

rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej, papier·w 

wartoŜciowych stanowiŃcych zabezpieczenie transakcji, kt·re dotyczy moŨliwoŜci nie odzyskania 

tych papier·w wartoŜciowych przez kontrahenta przyjmujŃcego zabezpieczenie w terminie 

pozwalajŃcym mu na wywiŃzanie siň z obowiŃzk·w wynikajŃcych z transakcji;  

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku 

niekorzystnego ksztağtowania siň kurs·w rynkowych papieru wartoŜciowego stanowiŃcego 

zabezpieczenie transakcji;  

8) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï jest to ryzyko, kt·rego mechanizm polega na poŨyczaniu 

przez Fundusz Ŝrodk·w w celu ich dalszego inwestowania. Powodem stosowania dŦwigni finansowej 

jest przede wszystkim dŃŨenie do zwiňkszenia ekspozycji na danym instrumencie/instrumentach w 

celu zwiňkszenia zysku. W przypadku zbudowania znaczŃcych ekspozycji stosowanie dŦwigni 

finansowej moŨe prowadziĺ do zwiňkszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez 

zarzŃdzajŃcego ruch·w cenowych aktywa bazowego. 

3.2.4. Opis sposobu przechowywania aktyw·w podlegajńcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczeœ 

(np. u Depozytariusza Funduszu). 

Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajŃce TFUPW przechowywane 

sŃ na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza. 

3.2.5. Opis wszelkich ograniczeœ (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczńcych ponownego 

wykorzystania zabezpieczeœ. 

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ RozporzŃdzenia 2015/2365 oraz przepis·w prawa ograniczajŃcych 

wysokoŜĺ dŦwigni finansowej Funduszu, nie istniejŃ prawne ograniczenia dotyczŃce ponownego 

wykorzystania zabezpieczeŒ. Umowy, kt·rych stronŃ jest Fundusz, nie zawierajŃ postanowieŒ, kt·re 

ograniczağyby ponowne wykorzystanie zabezpieczeŒ. 

3.2.6. Zasady dotyczńce podziaĠu zysk·w z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochod·w generowanych 

przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takũe opis koszt·w i opĠat przypisanych 

Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ăagent lenderó), wraz ze wskazaniem czy sń to 

jednostki powińzane z Towarzystwem. 
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CağoŜĺ dochod·w generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest 

uprawniony do zawierania TFUPW r·wnieŨ z podmiotami powiŃzanymi z Towarzystwem, przy 

zastrzeŨeniu ograniczeŒ wynikajŃcych z przepis·w prawa.  

Koszty i opğaty zwiŃzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i opğaty bankowe lub transakcyjne, sŃ 

pokrywane przez Fundusz bezpoŜrednio, zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Statucie Funduszu lub bňdŃ 

zwracane Towarzystwu, o ile zostağy uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzeŨeniem Ũe 

Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu cağoŜci lub czňŜci takich koszt·w przez czas oznaczony lub 

nieoznaczony, ze Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie. Wspomniane koszty i opğaty 

mogŃ byĺ ponoszone na rzecz podmiot·w powiŃzanych z Towarzystwem, przy zastrzeŨeniu ograniczeŒ 

wynikajŃcych z przepis·w prawa. 

 

4. Informacja o moũliwoŝci uwolnienia siŉ przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŝci za Aktywa Utrzymywane 

4.1 Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratň Aktyw·w Utrzymywanych. Po potwierdzeniu Utraty 
Instrumentu Finansowego stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane Towarzystwo natychmiast powiadamia siň o 
niej Uczestnik·w za pomocŃ Trwağego NoŜnika Informacji. W przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego 
Depozytariusz niezwğocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument 
Finansowy, albo kwotň odpowiadajŃcŃ ich wartoŜci. 

4.2 Depozytariusz moŨe uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu za utratň Aktyw·w Utrzymywanych, 
jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 101 RozporzŃdzenia 231/2013, Ũe utrata danego Aktywa 
Utrzymywanego nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych.  

4.3 Depozytariusz moŨe uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu za Utratň Instrumentu Finansowego 
stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane przez Subdepozytariusza jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 102 
RozporzŃdzenia 231/2013, Ũe: 

1) dopeğniğ obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 81i Ustawy; 

2) pisemna umowa miňdzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w spos·b jednoznaczny przenosi 
odpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umoŨliwia Towarzystwu i Funduszowi 
dochodzenie roszczeŒ od tego podmiotu bezpoŜrednio lub, po udzieleniu peğnomocnictwa 
Depozytariuszowi, za jego poŜrednictwem; 

3) pisemna umowa miňdzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza moŨliwoŜĺ uwolnienia siň przez 
Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne warunki uwolnienia siň 
Depozytariusza od takiej odpowiedzialnoŜci. 

4.4 Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu za Utratň Instrumentu 
Finansowego stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane przez Podmiot Lokalny wyğŃcznie, jeŨeli Depozytariusz 
wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 102 RozporzŃdzenia 231/2013, Ũe: 

1) Fundusz zobowiŃzağ Depozytariusza do przekazania Instrument·w Finansowych do 
przechowywania Podmiotowi Lokalnemu; 

2) pisemna umowa miňdzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza moŨliwoŜĺ uwolnienia siň przez 
Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci w takiej sytuacji; 

3) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza na ten podmiot 
i umoŨliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczeŒ od tego podmiotu bezpoŜrednio lub 
umoŨliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczeŒ od Podmiotu Lokalnego. 

4.5 MajŃc na uwadze postanowienia ust. 1-4, informuje siň Uczestnik·w oraz inwestor·w zainteresowanych 
nabyciem Jednostek Uczestnictwa, Ũe: 

1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu dopuszcza 
moŨliwoŜĺ uwolnienia siň przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci za utratň Aktyw·w 
Utrzymywanych, odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny; 
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2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie siň przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci za utratň 
Aktyw·w Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych w ust. 4. 

 

5. Informacja o wyborze dziennika, w kt·rym Fundusz bŉdzie zamieszczaĠ ogĠoszenia w przypadkach, w 
kt·rych postanowienia Statutu lub przepisy prawa wymagajń zamieszczenia ogĠoszenia w dziennikach 

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogğoszenia bňdŃ zamieszczane w 
dzienniku ĂGazeta Gieğdy Parkietò.  

 

6. Wskazanie miejsc, w kt·rych zostanie udostŉpniony Prospekt oraz roczne i p·Ġroczne sprawozdania 
finansowe Funduszu 

Prospekt, roczne i p·ğroczne poğŃczone sprawozdanie finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz 
sprawozdania finansowe jednostkowe Subfunduszy sŃ dostňpne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, 
w siedzibie Funduszu, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl oraz sŃ dorňczane bezpğatnie Uczestnikowi 
Funduszu na jego ŨŃdanie. 

 

7. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru caĠkowitej ekspozycji Funduszu 

Towarzystwo stosuje do pomiaru ekspozycji AFI wszystkich subfunduszy Funduszu metodologiň okreŜlonŃ w 
rozporzŃdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeğniajŃcym dyrektywň 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieŒ, og·lnych warunk·w dotyczŃcych 
prowadzenia dziağalnoŜci, depozytariuszy, dŦwigni finansowej, przejrzystoŜci i nadzoru, obliczajŃc ekspozycjň AFI 
r·wnolegle wedğug metody brutto oraz metody zaangaŨowania. 

 

8. Informacje wynikajńce z art. 29 Rozporzńdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 
czerwca 2016 r. w sprawie indeks·w stosowanych jako wskaŧniki referencyjne w instrumentach 
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajńcego 
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzńdzenia (UE) nr 596/2014 (ăRozporzńdzenie BMRó) 

W odniesieniu do indeks·w, kt·re sŃ WskaŦnikami Referencyjnymi w rozumieniu przepis·w RozporzŃdzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzŃdzenia (UE) nr 596/2014 (ĂRozporzŃdzenie BMRò) 
Fundusz informuje, Ũe: 

Sp·ğka GPW Benchmark S.A. zostağa wpisana do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym 
mowa w art. 36 RozporzŃdzenia BMR.  

Towarzystwo posiada pisemny plan, o kt·rym mowa w art. 28 ust. 2 RozporzŃdzenia BMR, okreŜlajŃcy dziağania, 
kt·re zostanŃ podjňte na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaŦnika 
referencyjnego stosowanego przez Fundusz. 

 

9. Oŝwiadczenie, o kt·rym mowa w art. 7 Rozporzńdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z 
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram uĠatwiajńcych zr·wnowaũone inwestycje, zmieniajńce 
Rozporzńdzenie (UE) 2019/2088 z dnia 18 czerwca 2020 r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13) 

 
Towarzystwo oŜwiadcza, Ũe inwestycje w ramach tych produkt·w finansowych jakimi sŃ Subfundusze nie 
uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci gospodarczej. 

 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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10. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz ewentualne przesĠanki rozwińzania stosunk·w 
gospodarczych 

Towarzystwo informuje, Ũe wyğŃcznie wobec podmiot·w bňdŃcych osobami prawnymi w przypadku, gdy ta osoba 

prawna posiada jakiekolwiek stosunki gospodarcze z osobami lub podmiotami pochodzŃcymi z KoreaŒskiej 

Republiki Ludowo-Demokratycznej (tzw. Korea P·ğnocna), Republiki Kuby, Syryjskiej Republiki Arabskiej, 

Islamskiej Republiki Iranu oraz z regionem Krym/Sewastopol lub z rzŃdami lub jednostkami paŒstwowymi lub 

jednostkami administracji pozarzŃdowej z tych paŒstw, ZarzŃd zastrzega sobie prawo do niezbywania takiej 

osobie prawnej Jednostek Uczestnictwa Funduszu, bŃdŦ jeŨeli taki podmiot posiada Jednostki Uczestnictwa 

Funduszu, ZarzŃd zastrzega sobie prawo do podjňcia dziağaŒ majŃcych na celu uzyskanie dodatkowych 

informacji dotyczŃcych tych relacji bŃdŦ rozwiŃzanie stosunk·w gospodarczych z takim podmiotem. 

11. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa obywatelom Federacji Rosyjskiej i Republiki BiaĠorusi 

 
Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa obywatelom rosyjskim i 
biağoruskim lub osobom fizycznym zamieszkağym w Rosji lub na Biağorusi, lub dowolnym osobom prawnym, 
podmiotom lub organom z siedzibŃ w Rosji lub na Biağorusi jako osobom wspierajŃcym agresjň na Ukrainň chyba, 
Ũe te osoby legitymujŃ siň dokumentami uprawniajŃcymi do legalnego stağego lub czasowego pobytu na terenie 
Polski lub innego kraju Unii Europejskiej. W przypadku gdyby po dniu 12 kwietnia 2022 r. okazağo siň, Ũe takie 
osoby sŃ uczestnikami Funduszu oraz w przypadku gdy posiadane przez Fundusz dokumenty nie sŃ wystarczajŃce 
do wykluczenia, Ũe dany uczestnik nie zalicza siň do os·b wspierajŃcych agresjň na Ukrainň, Fundusz moŨe 
zablokowaĺ moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ nabycia, odkupienia i konwersji do ich rejestr·w do czasu cofniňcia sankcji 
lub do czasu wyjaŜnienia statusu tych os·b. 
Podstawa prawna ograniczeŒ 
- art. 5f RozporzŃdzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczŃce Ŝrodk·w ograniczajŃcych w 
zwiŃzku z dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 
229, Str. 1) oraz  

- art. 2w Decyzja Rady (WPZiB) 2022/399 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajŃca decyzjň rady 2012/642/WPZIB 
dotyczŃcŃ Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji 
wobec Ukrainy. 

12. Wskazanie miejsc, w kt·rych moũna uzyskaĻ dodatkowe informacje o Funduszu 

Siedziba Towarzystwa: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa  

Punkty Obsğugi Klienta prowadzone przez podmioty wymienione w rozdziale V pkt 2.  

Ponadto dodatkowe informacje dostňpne sŃ:  

Internet: www.tfi.bnpparibas.pl, 

e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl, 

telefon:(+48 22) 566 98 00. 
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ZAğŃCZNIKI 

1. Wykaz definicji pojŉĻ i objaŝnieœ skr·t·w uũytych w treŝci Prospektu 

Pojňcia pisane wielkŃ literŃ, niezdefiniowane w Prospekcie, majŃ znaczenie, jakie nadaje im Statut Funduszu. 
Ponadto w Prospekcie uŨyto nastňpujŃcych pojňĺ zdefiniowanych: 

Aktywa Utrzymywane ï Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych i art. 88 ust. 1 i 3 RozporzŃdzenia 231/2013.  

Aktywny Rynek - rynek, na kt·rym transakcje dotyczŃce danego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania odbywajŃ 
siň z dostatecznŃ czňstotliwoŜciŃ i majŃ dostateczny wolumen, aby dostarczaĺ bieŨŃcych informacji na temat cen 
tego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania, w tym rynki gieğdowe, rynki poŜrednik·w, rynki brokerskie i rynki 
transakcji bezpoŜrednich, kt·re cechujŃ siň takŃ czňstotliwoŜciŃ i wolumenem. 

Beneficjent rzeczywisty ï rozumie siň przez to: kaŨdŃ osobň fizycznŃ sprawujŃcŃ bezpoŜrednio lub poŜrednio 
kontrolň nad klientem poprzez posiadane uprawnienia, kt·re wynikajŃ z okolicznoŜci prawnych lub faktycznych, 
umoŨliwiajŃcych wywieranie decydujŃcego wpğywu na czynnoŜci lub dziağania podejmowane przez klienta, lub 
kaŨda osoba fizyczna, w imieniu kt·rej sŃ nawiŃzywane stosunki gospodarcze lub jest przeprowadzana transakcja 
okazjonalna, w tym: 

a) w przypadku osoby prawnej innej niŨ sp·ğka, kt·rej papiery wartoŜciowe sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym podlegajŃcym wymogom ujawniania informacji wynikajŃcym z przepis·w prawa Unii 
Europejskiej lub odpowiadajŃcych im przepis·w prawa paŒstwa trzeciego: 
i)  osoba fizyczna bňdŃca udziağowcem lub akcjonariuszem, kt·rej przysğuguje prawo wğasnoŜci wiňcej niŨ 
25% og·lnej liczby   udziağ·w lub akcji tej osoby prawnej, 

ii)   osoba fizyczna dysponujŃca wiňcej niŨ 25% og·lnej liczby gğos·w w organie stanowiŃcym tej osoby 
prawnej, takŨe jako zastawnik albo uŨytkownik, lub na podstawie porozumieŒ z innymi uprawnionymi do 
gğosu, 

iii)   osoba fizyczna sprawujŃca kontrolň nad osobŃ prawnŃ lub osobami prawnymi, kt·rym ğŃcznie 
przysğuguje prawo wğasnoŜci wiňcej niŨ 25% og·lnej liczby udziağ·w lub akcji, lub kt·re ğŃcznie dysponujŃ 
wiňcej niŨ 25% og·lnej liczby gğos·w w organie stanowiŃcym tej osoby prawnej, takŨe jako zastawnik 
albo uŨytkownik, lub na podstawie porozumieŒ z innymi uprawnionymi do gğosu, 

iv)  osoba fizyczna sprawujŃcŃ kontrolň nad osobŃ prawnŃ poprzez posiadanie uprawnieŒ, o kt·rych mowa 
w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217), lub 

v)   osoba fizyczna zajmujŃcŃ wyŨsze stanowisko kierownicze w przypadku udokumentowanego braku 
moŨliwoŜci ustalenia lub wŃtpliwoŜci co do toŨsamoŜci os·b fizycznych okreŜlonych w punktach i)-iv) 
oraz w przypadku niestwierdzenia podejrzeŒ prania pieniňdzy lub finansowania terroryzmu; 

 
b)     w przypadku trustu: zağoŨyciel, powiernik, nadzorca, jeŨeli zostağ ustanowiony, beneficjent lub ï w przypadku 
gdy osoby fizyczne czerpiŃce korzyŜci z danego trustu nie zostağy jeszcze okreŜlone ï grupň os·b, w kt·rych 
gğ·wnym interesie powstağ lub dziağa trust, inna osoba sprawujŃca kontrolň nad trustem lub inna osoba fizyczna 
posiadajŃca uprawnienia lub wykonujŃcŃ obowiŃzki r·wnowaŨne z okreŜlonymi w tym punkcie; 
 
c)     w przypadku osoby fizycznej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, wobec kt·rej nie stwierdzono 
przesğanek lub okolicznoŜci mogŃcych wskazywaĺ na fakt sprawowania kontroli nad niŃ przez innŃ osobň 
fizycznŃ lub osoby fizyczne, przyjmuje siň, Ũe taka osoba fizyczna jest jednoczeŜnie beneficjentem rzeczywistym; 

Depozytariusz ð podmiot, z kt·rym zawarto pisemnŃ umowň o wykonywanie funkcji depozytariusza, o kt·rej to 
umowie mowa w art. 71 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

Dzieœ roboczy ï oznacza kaŨdy dzieŒ od poniedziağku do piŃtku za wyjŃtkiem Wigilii BoŨego Narodzenia, 
Wielkiego PiŃtku przed WielkanocŃ oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej Polskiej od pracy. 

Ekspozycja AFI ï obliczona z uwzglňdnieniem art. 6-11 RozporzŃdzenia 231/2013, wyraŨonŃ w walucie, w kt·rej 
wyceniane sŃ aktywa Funduszu, kwotň zaangaŨowania Funduszu uwzglňdniajŃcŃ wszystkie Aktywa i 
zobowiŃzania Funduszu, Instrumenty Pochodne lub prawa majŃtkowe, o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy, albo Instrumenty Pochodne wğaŜciwe dla Funduszu, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne 
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lub Papiery WartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i 
korzyŜci wynikajŃce z tych um·w dotyczŃ Funduszu. 

Komisja, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.  

Osoba zajmujńca eksponowane stanowisko polityczne ï W szczeg·lnoŜci za osoby zajmujŃce eksponowane 
stanowiska polityczne uwaŨa siň osoby wskazane w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w, Funduszy i Polityki 
Regionalnej z dnia 27 lipca 2021 r. w sprawie wykazu krajowych stanowisk i funkcji publicznych bňdŃcych 
eksponowanymi stanowiskami politycznymi oraz w odpowiadajŃcych im aktach prawnych wydanych przez wğadze 
pozostağych kraj·w czğonkowskich UE, z chwilŃ jego opublikowania.  

1. CzĠonkowie rodziny osoby zajmujńcej eksponowane stanowisko polityczne (ăCzĠonek Rodziny 

PEPó)  

a) mağŨonek lub osoba pozostajŃca we wsp·lnym poŨyciu z osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane stanowisko 

polityczne, 

b) dziecko osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne i jego mağŨonka lub osoby pozostajŃcej 

we wsp·lnym poŨyciu, 

c) rodzice osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne. 

 
2. Osoby znane jako bliscy wsp·Ġpracownicy osoby zajmujńcej eksponowane stanowisko 

polityczne (ăBliski Wsp·Ġpracownik PEPó) 

a) osoby fizyczne bňdŃce beneficjentami rzeczywistymi os·b prawnych, jednostek organizacyjnych 

nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej lub trust·w wsp·lnie z osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane 

stanowisko polityczne lub utrzymujŃce z takŃ osobŃ inne bliskie stosunki zwiŃzane z prowadzonŃ 

dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ, 

b) osoby fizyczne bňdŃce jedynym beneficjentem rzeczywistym os·b prawnych, jednostek 

organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej lub trustu, o kt·rych wiadomo, Ũe zostağy 

utworzone w celu uzyskania faktycznej korzyŜci przez osobň zajmujŃcŃ eksponowane stanowisko 

polityczne. 

Papiery Wartoŝciowe ð papiery wartoŜciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z 
zastrzeŨeniem art. 11 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

Podmiot Lokalny ï przedsiňbiorca zagraniczny, kt·remu Depozytariusz, z uwzglňdnieniem art. 98 i art. 99 
RozporzŃdzenia 231/2013, powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji 
przechowywania Aktyw·w Funduszu stanowiŃcych Instrumenty Finansowe bňdŃce Papierami WartoŜciowymi, o 
kt·rych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz kt·ry nie posiada zezwolenia 
wğaŜciwego organu nadzoru na wykonywanie powierzanych czynnoŜci, udzielonego przez wğaŜciwy organ nadzoru 
w paŒstwie macierzystym tego przedsiňbiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi 
tego organu ani nie speğnia r·wnowaŨnych wymog·w okreŜlonych w prawie wsp·lnotowym. 

Profil Inwestora - WğaŜciwoŜci Inwestora, kt·re obiektywnie pozwalajŃ uznaĺ, Ũe ze wzglňdu na prowadzonŃ przez 
dany Subfundusz politykň inwestycyjnŃ nabycie przez niego jednostek uczestnictwa tego Subfunduszu byğoby dla 
niego najbardziej korzystne.  

Prospekt Informacyjny - Niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.  

Rozporzńdzenie - rozporzŃdzenie Ministra Finans·w w sprawie prospektu informacyjnego funduszu 
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaŦnika zysku 
do ryzyka tych funduszy z dnia 22 maja 2013 r. ( Dz.U. z 2018 r. poz. 2202.).  

Rozporzńdzenie 231/2013 ï rozporzŃdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. 
uzupeğniajŃce dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieŒ, og·lnych 
warunk·w dotyczŃcych prowadzenia dziağalnoŜci, depozytariuszy, dŦwigni finansowej, przejrzystoŜci i nadzoru (Dz. 
Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1). 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4yteojvgq4ts
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Subdepozytariusz ï przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny, kt·remu Depozytariusz, z uwzglňdnieniem 
art. 98 i art. 99 RozporzŃdzenia 231/2013, powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ 
funkcji przechowywania Aktyw·w Funduszu, oraz kt·ry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu 
czynnoŜci, udzielone przez wğaŜciwy organ nadzoru w paŒstwie macierzystym tego przedsiňbiorcy, o ile jest ono 
wymagane, i kt·ry podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu.  

TrwaĠy Noŝnik Informacji ï trwağy noŜnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych. 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym 
od os·b fizycznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2647 ze zm.) 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych - z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b 
prawnych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2587ze zm.).  

Ustawa o PPE - - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. z 2023 r. 

poz. 710) 

Ustawa o PrzeciwdziaĠaniu Praniu Pieniŉdzy - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy 

oraz finansowaniu terroryzmu . (Dz.U. z 2022 r. poz. 593) 

Utrata Instrumentu Finansowego stanowińcego Aktywo Utrzymywane ï utrata utrzymywanego Instrumentu 
Finansowego w rozumieniu art. 100 ust. 1 RozporzŃdzenia 231/2013. 

WANS ï wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu. 

  

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnbrhazde
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnzqgizdk
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmobyga4to
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmobyga4to
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytomzug44to


 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 106 z 186 

 

2. Statut Funduszu 

 

 

STATUT 

BNP PARIBAS PREMIUM 

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  

(na dzieŒ 16.10.2023 r.) 

 

CZEśĹ I 

FUNDUSZ 

 

ROZDZIAĞ I 

POSTANOWIENIA OGčLNE 

 

DEFINICJE 

Artykuğ 1 

NastňpujŃce terminy uŨyte w Statucie majŃ poniŨej zdefiniowane znaczenie: 

1. Agent Transferowy ï podmiot, kt·ry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w 

Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnoŜci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa. 

2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w 

Funduszu, inne Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw. Na 

Aktywa Funduszu skğadajŃ siň Aktywa wszystkich Subfunduszy.  

3. Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu 

wpğat Uczestnik·w do tego Subfunduszu, inne Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte na rzecz 

Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa 

Funduszu. 

3a. Aktywa Utrzymywane ï Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych i art. 88 ust. 1 i 3 RozporzŃdzenia 231/2013. 

4. Depozytariusz - Bank, prowadzŃcy rejestr Aktyw·w Funduszu. 

5. Duration - Ŝredni termin wykupu obligacji.  

6. DzieŒ Gieğdowy - kaŨdy dzieŒ, w kt·rym odbywa siň regularna sesja na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A.  
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6a. DzieŒ Roboczy ï oznacza kaŨdy dzieŒ od poniedziağku do piŃtku za wyjŃtkiem Wigilii BoŨego 

Narodzenia, Wielkiego PiŃtku przed WielkanocŃ oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej 

Polskiej od pracy.ò. 

7. DzieŒ Wyceny - dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w 

Subfunduszy, ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszy oraz ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa 

przypadajŃcy na kaŨdy dzieŒ, w kt·rym odbywa siň regularna sesja na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

8. Dystrybutor - Towarzystwo lub inny podmiot kt·ry, poŜredniczy w zbywaniu i odkupywaniu 

Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Lista Dystrybutor·w jest dostňpna w Prospekcie 

Informacyjnym Funduszu oraz na stronie Internetowej. 

8a. ekspozycja AFI - ekspozycja w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy. 

9. Fundusz - BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 

10. GPW - Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

11. IKE ï indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE. 

12. IKZE ï indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE. 

12a.Instrumenty Finansowe ï instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi. 

13. Instrumenty Pochodne ï prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleŨy bezpoŜrednio lub 

poŜrednio od ceny lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena 

rynkowa bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych 

lub od zmiany wysokoŜci st·p procentowych.  

14. Instrumenty Rynku PieniňŨnego - instrumenty rynku pieniňŨnego w rozumieniu Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych.  

15. Inwestor - osoba fizyczna, w tym osoba nieposiadajŃca peğnej zdolnoŜci do czynnoŜci 

prawnych, takŨe mağoletni, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŃca 

osobowoŜci prawnej, kt·ra zğoŨyğa pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

dokonağa Wpğaty PoczŃtkowej.  

16. Jednostka Uczestnictwa, Jednostka - tytuğ prawny reprezentujŃcy prawa majŃtkowe do 

udziağu w Aktywach netto danego Subfunduszu okreŜlone Statutem Funduszu i UstawŃ o 

Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych kategorii, 

okreŜlone w Statucie w szczeg·lnoŜci w art. 17 ust. 10. 

17. Kluczowe Informacje dla Inwestor·w - dokument sporzŃdzony zgodnie z wymogami 

okreŜlonymi rozporzŃdzeniem Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie 
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wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych 

informacji dla inwestor·w i warunk·w, kt·re naleŨy speğniĺ w przypadku dostarczania 

kluczowych informacji dla inwestor·w lub prospektu emisyjnego na trwağym noŜniku innym niŨ 

papier lub za poŜrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1). 

18. Konwersja - to ŨŃdanie Uczestnika, odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych w danym 

funduszu (fundusz Ŧr·dğowy), a nastňpnie nabycia jednostek uczestnictwa innego wybranego 

funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo (fundusz docelowy). ŧŃdanie takie skğada siň 

funduszowi Ŧr·dğowemu w formie Ăzlecenia konwersjiò. Od Ŝrodk·w, kt·re w wyniku konwersi sŃ 

umarzane z danego funduszu Ŧr·dğowego, fundusz ten obowiŃzany jest naliczyĺ odpowiedni 

podatek dochodowy o zysk·w kapitağowych. 

19. KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.  

20. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ 

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ przedmiotem 

negocjacji miňdzy stronami. 

21. OECD - Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju. 

22. OszczňdzajŃcy ï Uczestnik lub Inwestor bňdŃcy osobŃ fizycznŃ, speğniajŃcy wymagania 

okreŜlone w Ustawie o IKE i IKZE, gromadzŃcy Ŝrodki na IKE lub IKZE. 

23. PaŒstwo Czğonkowskie - paŒstwo inne niŨ Rzeczpospolita Polska, kt·re jest czğonkiem Unii 

Europejskiej. 

23a.Papiery WartoŜciowe - papiery wartoŜciowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi, z zastrzeŨeniem art. 11 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

24. Plan OszczňdnoŜciowy ï wyspecjalizowany program inwestycyjny, w kt·rym uczestnictwo 

regulowane jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, kt·ra w 

szczeg·lnoŜci bňdzie okreŜlaĺ: przedmiot umowy, spos·b, w jaki umowa jest zawierana, czas, 

na jaki umowa jest zawierana, wysokoŜĺ wpğat do Subfunduszu w ramach planu, terminy wpğat 

do Subfunduszu w ramach planu, zasady obniŨania opğat manipulacyjnych z tytuğu nabywania 

Jednostek Uczestnictwa, z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z tytuğu Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sŃ przewidziane, zasady pobierania przez Dystrybutora 

opğat manipulacyjnych z tytuğu uczestnictwa w Planie OszczňdnoŜciowym, o ile sŃ one 

przewidziane, zasady rozwiŃzywania umowy, spos·b informowania Uczestnik·w o zmianie 

zasad uczestnictwa. 

24a.Podmiot Lokalny - przedsiňbiorca zagraniczny, kt·remu Depozytariusz, z uwzglňdnieniem art. 

98 i art. 99 RozporzŃdzenia 231/2013, powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym 

z realizacjŃ funkcji przechowywania Aktyw·w Funduszu stanowiŃcych Instrumenty Finansowe 

bňdŃce Papierami WartoŜciowymi, o kt·rych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi, oraz kt·ry nie posiada zezwolenia wğaŜciwego organu nadzoru na 
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wykonywanie powierzanych czynnoŜci, udzielonego przez wğaŜciwy organ nadzoru w paŒstwie 

macierzystym tego przedsiňbiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie 

nadzorowi tego organu ani nie speğnia r·wnowaŨnych wymog·w okreŜlonych w prawie 

wsp·lnotowym. 

25. PPE ï pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreŜlonych w art. 39 

Statutu.  

26. Prospekt ï prospekt informacyjny Funduszu.  

27. Przedstawiciel - osoba fizyczna, pozostajŃca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o kt·rym 

mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym 

stosunku prawnym o podobnym charakterze, za poŜrednictwem kt·rej mogŃ byĺ skğadane 

oŜwiadczenia woli Uczestnik·w i Inwestor·w.  

28. Reinwestycja ï zwolnione od opğaty manipulacyjnej ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu na Subrejestr, z kt·rego zostağo zrealizowane Zlecenie odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, pod warunkiem, Ũe wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa wpğynie na 

rachunek Funduszu zwiŃzany z tym Subfunduszem nie p·Ŧniej niŨ w 90. dniu nastňpujŃcym po 

Dniu Wyceny, w kt·rym zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczeg·ğowe zasady dokonywania 

Reinwestycji okreŜla art. 26.  

29. Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez SŃd 

Okrňgowy w Warszawie na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

30. Rejestr Uczestnik·w Funduszu ï prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa 

ewidencja danych Uczestnik·w Funduszu, w ramach kt·rej tworzy siň osobno dla kaŨdego z 

Subfunduszy Subrejestry Uczestnik·w. 

30a.RozporzŃdzenie 231/2013 ï rozporzŃdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 

grudnia 2012 r. uzupeğniajŃce dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w 

odniesieniu do zwolnieŒ, og·lnych warunk·w dotyczŃcych prowadzenia dziağalnoŜci, 

depozytariuszy, dŦwigni finansowej, przejrzystoŜci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, 

str. 1). 

31. rynek kasowy - rynek, na kt·rym transakcje rozliczane sŃ bezpoŜrednio po ich zawarciu (ang. 

spot market). 

32. Statut ï niniejszy statut BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego. 

32a.Subdepozytariusz ï przedsiňbiorca lub przedsiňbiorca zagraniczny, kt·remu Depozytariusz, z 

uwzglňdnieniem art. 98 i art. 99 RozporzŃdzenia 231/2013, powierzyğ wykonywanie czynnoŜci 

w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji przechowywania Aktyw·w Funduszu, oraz kt·ry 

posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnoŜci, udzielone przez wğaŜciwy 

organ nadzoru w paŒstwie macierzystym tego przedsiňbiorcy, o ile jest ono wymagane, i kt·ry 
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podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu. 

33. Subfundusz, Subfundusze - nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, wyodrňbniona 

organizacyjnie czňŜĺ Funduszu prowadzŃca wğasnŃ, okreŜlonŃ Statutem politykň inwestycyjnŃ 

lub wszystkie Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4. 

34. Subrejestr ï konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowiŃce komputerowŃ 

ewidencjň danych Uczestnika, bňdŃce czňŜciŃ Subrejestru Uczestnik·w danego Subfunduszu. 

35. Subrejestr Uczestnik·w ï prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kaŨdego z 

Subfunduszy komputerowa ewidencja danych dotyczŃca Uczestnik·w danego Subfunduszu. 

36. System IVR ï system elektroniczny, umoŨliwiajŃcy uzyskanie informacji lub zğoŨenie Zlecenia 

za pomocŃ telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem. 

37. świadczenie Dodatkowe ï czňŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie naleŨna Uczestnikowi 

Funduszu, na zasadach okreŜlonych w umowie, o kt·rej mowa w art. 16. 

38. Tabela Opğat - zestawienie opğat manipulacyjnych pobieranych przez Dystrybutora z tytuğu 

zbywania przez Fundusz za poŜrednictwem Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa oraz z tytuğu 

ich odkupywania lub Zamiany, kt·re naleŨne sŃ Dystrybutorowi od Inwestora i Uczestnika. 

39. Towarzystwo ï BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna. 

39a.Trwağy NoŜnik Informacji ï trwağy noŜnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych. 

40. Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŃca 

osobowoŜci prawnej, na rzecz kt·rej w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu sŃ zapisane Jednostki 

Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci. 

41. Umowa IKE ï zawarta miňdzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie 

indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE. 

42. Umowa IKZE ï zawarta miňdzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o prowadzenie 

indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE. 

43. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ï ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.  

44. Ustawa o IKE oraz IKZE ï ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach 

emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego. 

45. Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitağowym ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze 

nad rynkiem kapitağowym. 

46. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi . 

47. Ustawa o Ofercie Publicznej ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 

publicznych.  
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48. Ustawa o Okresie PrzejŜciowymò - ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejŜciowym, o 

kt·rym mowa w Umowie o wystŃpieniu Zjednoczonego Kr·lestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii 

P·ğnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wsp·lnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 

1516), 

49. Ustawa o RachunkowoŜci ï ustawa z dnia 29 wrzeŜnia 2004 r. o rachunkowoŜci. 

50. Ustawa o PPE ï ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach 

emerytalnych  . 

51. Ustawa o PPK - Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitağowych z dnia 4 paŦdziernika 2018 

r.  . 

52. Utrata Instrumentu Finansowego stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane ï utrata 

utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 100 ust. 1 RozporzŃdzenia 

231/2013. 

53. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu (WAN) - WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu jako suma Aktyw·w 

wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu w Dniu Wyceny. WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Funduszu jest sumŃ WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy. 

54. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu (WANS) - WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu w Dniu 

Wyceny pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu wynikajŃce z danego Subfunduszu oraz 

czňŜĺ zobowiŃzaŒ dotyczŃcych cağego Funduszu w proporcji odpowiadajŃcej udziağowi 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

55. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa (WANSJU) - WartoŜĺ 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu w 

Dniu Wyceny podzielona przez liczbň Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze 

Uczestnik·w tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. WANSJU oblicza siň oddzielnie dla kaŨdej 

kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

56. Wpğata PoczŃtkowa ï Kwota, kt·rŃ naleŨy wpğaciĺ do Subfunduszu, aby staĺ siň Uczestnikiem. 

57. Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski (WSM) - subrejestr prowadzony wsp·lnie dla mağŨonk·w 

pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej, na kt·rym zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa 

wchodzŃce w skğad majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w. 

58. Wypğata ï wypğata w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE. 

59. Wypğata Transferowa ï wypğata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, 

60. Zamiana - operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym 

Subfunduszu i nabycia za Ŝrodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym 

Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego Zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach 

obowiŃzujŃcych w tym Dniu Wyceny.  

61. ZarzŃdzajŃcy z UE ï osoba prawna z siedzibŃ na terytorium PaŒstwa Czğonkowskiego, kt·ra 

uzyskağa zezwolenie wğaŜciwego organu w PaŒstwie Czğonkowskim na wykonywanie 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4yteojwgiyts
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dziağalnoŜci zarzŃdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem 

wsp·lnotowym regulujŃcym dziağalnoŜĺ zarzŃdzajŃcych alternatywnymi funduszami 

inwestycyjnymi. 

62. Zgromadzenie Uczestnik·w ï zgromadzenie, o kt·rym mowa w art. 3a Statutu, utworzone i 

dziağajŃce na zasadach okreŜlonych art. 87a ï 87d Ustawy Funduszach Inwestycyjnych. 

63. Zlecenie ï oŜwiadczenie woli dotyczŃce uczestnictwa w Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci 

zlecenie nabycia, zlecenie odkupienia, zlecenie Zamiany, udzielenie / odwoğanie 

peğnomocnictwa, zlecenie ustanowienia / odwoğania blokady Jednostek Uczestnictwa, 

dyspozycja Zwrotu, Wypğaty Transferowej, Wypğaty.  

64. Zwrot, CzňŜciowy Zwrot ï odpowiednio zwrot i czňŜciowy zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE i 

IKZE. 

 

FUNDUSZ I SUBFUNDUSZE 

Artykuğ 2 

1. Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ BNP Parias Premium Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy BNP Paribas Premium SFIO. 

Fundusz moŨe uŨywaĺ odpowiednika nazwy w jňzyku angielskim: BNP Paribas Premium 

Specialised Open-End Investment Fund. 

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.  

3. Fundusz zorganizowany jest i dziağa na zasadach okreŜlonych w przepisach Ustawy oraz 

w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Fundusz uzyskuje osobowoŜĺ prawnŃ z 

chwilŃ wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z tŃ chwilŃ Fundusz rozpoczyna zbywanie 

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

4. SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.  

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

6. WyğŃcznym przedmiotem dziağalnoŜci Funduszu jest lokowanie Ŝrodk·w pieniňŨnych zebranych 

w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreŜlone w Ustawie 

i Statucie papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe.  

7. Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem interesu 

uczestnik·w, przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreŜlonych w Ustawie.  

8. Fundusz skğada siň z nastňpujŃcych Subfunduszy: 

a) Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych, 

b) Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych, 

c) Subfundusz BNP Paribas Aktywny, 

d) Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii DğuŨnych, 
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9. KaŨdy z Subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ. Subfundusze nie posiadajŃ 

osobowoŜci prawnej.  

 

ORGANY I SIEDZIBA FUNDUSZU. ZARZłDZANIE FUNDUSZEM 

Artykuğ 3 

1. Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

z siedzibŃ w Warszawie, pod adresem ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, dziağajŃce 

zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

2. SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. 

3. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzŃdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z 

osobami trzecimi. Do skğadania w imieniu Towarzystwa oŜwiadczeŒ woli lub zaciŃgania 

zobowiŃzaŒ, wymagane jest wsp·ğdziağanie dw·ch czğonk·w zarzŃdu ğŃcznie albo jednego 

czğonka zarzŃdu ğŃcznie z prokurentem. 

 

ZGROMADZENIE UCZESTNIKčW 

Artykuğ 3a 

1. W Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w. Tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w 

oraz podejmowania uchwağ okreŜla Statut oraz regulamin przyjňty przez to Zgromadzenie.  

2. Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

3. Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje siň w celu wyraŨenia zgody na:  

a) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych; 

b) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez ZarzŃdzajŃcego z UE; 

4. Towarzystwo, zwoğujŃc Zgromadzenie Uczestnik·w: 

a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa w lit. b) poniŨej, ogğasza 

o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w, publikujŃc treŜĺ ogğoszenia na stronie internetowej, 

o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1; 

b) zawiadamia o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w kaŨdego Uczestnika indywidualnie 

przesyğkŃ poleconŃ lub na innym trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed 

planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w.  

5. Od dnia ogğoszenia o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu przy zbywaniu Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestor·w udostňpnia siň 

informacjň o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w zawierajŃcŃ informacje, o kt·rych mowa 

w ust. 6. 

6. Zawiadomienie o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w zawiera: 
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a) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 

b) wskazanie zdarzenia, o kt·rym mowa w ust. 3, co do kt·rego Zgromadzenie Uczestnik·w 

ma wyraziĺ zgodň; 

c) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od 

dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia 

Uczestnik·w; 

d) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w 

Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

7. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi Towarzystwo. 

8. Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru 

Uczestnik·w Funduszu wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego 

dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. W sprawach dotyczŃcych tylko danego Subfunduszu 

uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy tego Subfunduszu. 

9. Listň uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sporzŃdza Agent 

Transferowy i przekazuje jŃ Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajŃcym dzieŒ 

Zgromadzenia Uczestnik·w. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych 

Uczestnik·w, ich miejsce zamieszkania (siedzibň) lub adres do dorňczeŒ, liczbň Jednostek 

Uczestnictwa oraz liczbň przysğugujŃcych im gğos·w. Lista jest sporzŃdzana na podstawie 

danych zawartych w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu.  

10. Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia 

Uczestnik·w zawiesza siň zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

11. Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. 

Peğnomocnictwa udziela siň w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci. 

12. KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu. 

13. Uchwağa o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 3 zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w 

Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w.  

14. Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co 

najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, o kt·rym 

mowa w ust. 8 zdanie drugie, wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia 

Uczestnik·w. 

15. Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarzŃd Towarzystwa jest 

obowiŃzany przedstawiĺ Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom 

wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa 

w ust. 3, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w pytania. Przed podjňciem uchwağy 

kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci 

wyraŨenia przedmiotowej zgody. 
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16. Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w jest protokoğowana przez notariusza. 

17. Fundusz ogğasza treŜĺ uchwağ podjňtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w w drodze 

ogğoszenia na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1. 

 

WYKONYWANIE PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Artykuğ 4 

1. Fundusz dysponuje prawami z papier·w wartoŜciowych wchodzŃcymi w skğad portfeli 

inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajŃce. 

2. Fundusz jest zobowiŃzany w szczeg·lnoŜci do lokowania Aktyw·w Funduszu w interesie 

Uczestnik·w i zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreŜlonym w Statucie, 

zapewnienia prawidğowego funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez dziağania wğasne 

oraz podmiot·w ŜwiadczŃcych usğugi i wsp·ğpracujŃcych z Funduszem. 

 

DEPOZYTARIUSZ 

Artykuğ 5 

1. Funkcjň Depozytariusza prowadzŃcego rejestr Aktyw·w Funduszu i rejestry Aktyw·w 

wszystkich tworzonych w ramach Funduszu Subfunduszy peğni, na podstawie zawartej umowy 

o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu, ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w 

Katowicach, ul. Sokolska 34. 

2. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowiŃzk·w Depozytariusza okreŜlonych w 

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. 

3. Depozytariusz dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu, niezaleŨnie od Towarzystwa. 

 

CZAS TRWANIA FUNDUSZU 

Artykuğ 6 

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 

 

WPĞATY DO FUNDUSZU 

Artykuğ 7 

1. Wpğaty do Funduszu byğy wnoszone w got·wce. ĞŃczna wartoŜĺ wpğat do Funduszu zebranych 

w drodze zapis·w nie byğa  niŨsza niŨ 4.000.000 (cztery miliony) zğotych, przy czym wartoŜĺ 

wpğat do kaŨdego z Subfunduszy nie byğa  niŨsza niŨ 50.000 (piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych.  

2. Wpğaty do Funduszu zbierane byğy  w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

poszczeg·lnych  Subfunduszy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych 
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Subfunduszy byğy prowadzone jednoczeŜnie. Do utworzenia Funduszu niezbňdne jest 

dokonanie wpğat w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 50.000 (piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych do kaŨdego z 

Subfunduszy. Minimalna wartoŜĺ zapisu wynosi 100 (sto) zğotych. 

3. Zapisy przyjmowane byğy w siedzibie Towarzystwa. 

4. Przyjmowanie zapis·w rozpoczňğo siň w terminie wskazanym w ogğoszeniu, o kt·rym mowa w 

ust. 6, nie wczeŜniej jednak, niŨ w dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia zezwolenia na 

utworzenie Funduszu oraz nie p·Ŧniej niŨ w dniu upğywu 4 (czterech) miesiňcy od dnia 

dorňczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapis·w nie moŨe byĺ 

dğuŨszy niŨ 2 (dwa) miesiŃce. 

5. Podmiotami uprawnionymi do zğoŨenia zapis·w i wpğaty na Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszy sŃ Towarzystwo, akcjonariusz Towarzystwa lub Inwestorzy. 

6. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

SubfunduszyTowarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej, o kt·rej 

mowa w art. 41 ust. 1. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym zakoŒczeniu 

przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1. 

7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, jak r·wnieŨ nie moŨe byĺ 

zğoŨony z zastrzeŨeniem terminu.  

8. Inwestorzy mogŃ dokonywaĺ wpğat na Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wpğaty 

bezpoŜredniej. Wpğaty na Jednostki Uczestnictwa bňdŃ gromadzone na wydzielonych 

rachunkach Towarzystwa, prowadzonych przez Depozytariusza dla kaŨdego z Subfunduszy. 

9. Opğata manipulacyjna od wpğat w trakcie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nie bňdzie 

pobierana. 

10. Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoŒczenia 

przyjmowania zapis·w. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do 

Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcych za dokonanŃ przez wpğacajŃcego 

wpğatň do danego Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych przez 

Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia 

przydziağu. Kwota wypğacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w 

przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ nakğadağy na Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru 

takiego podatku. 

11. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastŃpi wedğug wartoŜci poczŃtkowej Jednostki Uczestnictwa 

(cena Jednostki Uczestnictwa), kt·ra bňdzie wynosiĺ 100 (sto) zğotych. 

12. Niezwğocznie po dokonaniu przydziağu, o kt·rym mowa w ust. 10, Towarzystwo zğoŨy wniosek 

o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. 

13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ spowodowane:  

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:  
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a) nie zostağa dokonana wpğata w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;  

b) zostağ niewğaŜciwie wypeğniony formularz zapisu przez osobň dokonujŃcŃ wpğaty na 

Jednostki Uczestnictwa, 

2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu, 

wpğat w minimalnej wysokoŜci, okreŜlonej w ust. 1. 

14. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w. 

15. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaŨnoŜci zapisu na 

Jednostki Uczestnictwa, o kt·rej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo niezwğocznie nie p·Ŧniej 

jednak niŨ w terminie 14 (czternastu) dni od dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w zwr·ci 

wpğaty dokonane do Funduszu tytuğem opğacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

16. Towarzystwo, niezwğocznie nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 (czternastu) dni od dnia: 

1) w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych stağo siň prawomocne, lub   

2) w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stağa siň 

ostateczna, lub  

3) upğywu terminu na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, jeŨeli w tym terminie nie 

zostağy dokonane wpğaty do Subfunduszu w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1; 

4) upğywu terminu na zğoŨenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy 

inwestycyjnych; 

- zwraca wpğaty dokonane do Funduszu tytuğem opğacenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu powiňkszone o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i odsetek naliczonych przez 

Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek, o kt·rym mowa w ust. 8, do dnia 

wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w pkt 1 - 4. Kwota wypğacanych odsetek 

zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ 

nakğadağy na Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

17. W przypadku, w kt·rym nie dokonano wpğat w minimalnej wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1, 

Fundusz nie zostaje utworzony, a dokonane wpğaty zostanŃ przez Towarzystwo zwr·cone w 

spos·b okreŜlony w ust. 16.  

18. O niedojŜciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia w 

spos·b okreŜlony w art. 41 ust. 1.  

19. Szczeg·ğowe zasady przyjmowania zapis·w, w tym dokonywania wpğat na Jednostki 

Uczestnictwa, okreŜla Prospekt. 

 

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY 



 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 118 z 186 

 

Artykuğ 8 

1. Fundusz moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu. 

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat do Funduszu. ĞŃczna wysokoŜĺ 

wszystkich wpğat do Funduszu zebranych w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego 

Subfunduszu, nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50.000 (piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych. Minimalna wartoŜĺ 

zapisu wynosi 100 (sto) zğotych. JeŨeli po upğywie okresu przyjmowania zapis·w na Jednostki 

Uczestnictwa nowego Subfunduszu ğŃczna wysokoŜĺ wpğat nie osiŃgnie kwoty, o kt·rej mowa 

w zdaniu poprzednim, nowy Subfundusz nie zostaje utworzony. 

3. Wpğaty do Funduszu zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego 

Subfunduszu. 

4. Podmiotami uprawnionymi do zğoŨenia zapis·w i wpğaty na Jednostki Uczestnictwa nowego 

Subfunduszu sŃ podmioty wskazane w art. 7 ust. 5. 

5. Z zastrzeŨeniem art. 7 ust. 4, przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego 

Subfunduszu rozpocznie siň w terminie wskazanym w ogğoszeniu, opublikowanym na stronie 

internetowej wskazanej w art. 41 ust. 1, jednakŨe nie wczeŜniej, niŨ w dniu nastňpujŃcym po 

dniu wejŜcia w Ũycie zmiany Statutu, o kt·rej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania zapis·w nie 

moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 2 (dwa) miesiŃce. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o wczeŜniejszym 

zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w wysokoŜci okreŜlonej w 

ust. 2. 

6. Do tworzenia nowych Subfunduszy zasady okreŜlone w art. 7 ust. 5, 7-11, oraz 13-18 stosuje 

siň odpowiednio. 

 

ROZDZIAĞ II 

POSTANOWIENIA WSPčLNE W ZAKRESIE 

POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY 

Artykuğ 9 

1. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczŃce polityki w zakresie zaciŃgania kredyt·w i 

poŨyczek, udzielania poŨyczek papier·w wartoŜciowych, okreŜlone w niniejszym rozdziale 

stosuje siň zar·wno w odniesieniu do wartoŜci Aktyw·w kaŨdego z Subfunduszy osobno, jak 

r·wnieŨ w odniesieniu do wartoŜci Aktyw·w Funduszu, z zastrzeŨeniem ust. 2. 

2. Postanowienia niniejszego rozdziağu odnoszŃ siň do danego Subfunduszu, o ile CzňŜĺ II Statutu 

nie stanowi inaczej. 

 

RODZAJE LOKAT 

Artykuğ 10 
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1. JeŨeli postanowienia CzňŜci II Statutu nie stanowiŃ inaczej, Fundusz, z zastrzeŨeniem ustňp·w 

poniŨszych, art. 11 oraz postanowieŒ Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moŨe lokowaĺ 

Aktywa Subfunduszy wyğŃcznie w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie 

Czğonkowskim, a takŨe na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na rynkach 

zorganizowanych wskazanych odpowiednio w CzňŜci II Statutu, 

b) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty 

publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o 

dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest 

zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, pod warunkiem Ũe postanowienia Statutu 

odnoszŃce siň do danego Subfunduszu przewidujŃ dokonywanie takich lokat, 

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci, 

w tym depozyty walutowe zawierane w celach zarzŃdzania bieŨŃcŃ pğynnoŜciŃ Subfunduszu, 

z zastrzeŨeniem ust. 3, 

d) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w lit. a) i b), jeŨeli instrumenty te lub ich 

emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

i. emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank 

Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe centralne, regionalne lub lokalne 

wğadze publiczne PaŒstwa Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa 

Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 

Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w przypadku paŒstwa 

federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo przez organizacjň 

miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

ii. emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 

okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot podlegajŃcy i stosujŃcy siň 

do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak rygorystyczne, jak okreŜlone prawem 

wsp·lnotowym, lub 

iii. emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na rynku 

regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a), lub 
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iv. emitowane przez podmiot posiadajŃcy rating na poziomie inwestycyjnym lub 

gwarantowane przez podmiot posiadajŃcy rating na poziomie inwestycyjnym, pod 

warunkiem Ũe inwestycje w takie papiery wartoŜciowe podlegajŃ ochronie inwestora 

r·wnowaŨnej do okreŜlonej w pkt i.-iii. oraz emitent speğnia ğŃcznie nastňpujŃce 

warunki: 

- jest sp·ğkŃ, kt·rej kapitağ wğasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesiňĺ 

milion·w) euro,  

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa 

wsp·lnotowego, dotyczŃce rocznych sprawozdaŒ finansowych niekt·rych 

rodzaj·w sp·ğek,  

- naleŨy do grupy kapitağowej, w skğad kt·rej wchodzi co najmniej jedna sp·ğka, 

kt·rej papiery wartoŜciowe sŃ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,  

- zajmuje siň finansowaniem grupy, o kt·rej mowa w tiret trzecie, albo 

finansowaniem mechanizm·w przeksztağcania dğugu w papiery wartoŜciowe z 

wykorzystaniem bankowych narzňdzi zapewnienia pğynnoŜci,  

pod warunkiem, Ũe postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu 

przewidujŃ dokonywanie tego rodzaju lokat,  

e) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w lit. a), b) i d), z 

tym Ũe ğŃczna wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% (dziesiňĺ procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 

2. Lokowanie w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 

obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

kt·rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w paŒstwie innym niŨ Rzeczpospolita 

Polska, PaŒstwo Czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF 

na dokonywanie lokat na okreŜlonej gieğdzie lub rynku. 

3. KNF moŨe udzieliĺ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszy w depozyty w 

bankach zagranicznych pod warunkiem, Ũe bank ten podlega nadzorowi wğaŜciwego organu 

nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreŜlony w prawie 

wsp·lnotowym. 

4. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszy moŨe nabywaĺ:  

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

b) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

c) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň 

za granicŃ, jeŨeli: 

i. instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika, 
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ii. instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem 

finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do 

OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca KNF z tym 

organem, 

iii. ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje 

te stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 

iv. instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ 

finansowych, 

- r·wnieŨ jeŜli, odpowiednio, zgodnie ze statutem lub regulaminem, danego funduszu 

inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wiňcej niŨ 10% 

(dziesiňĺ procent) wartoŜci ich aktyw·w moŨe zostaĺ zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy 

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

5. Zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ okreŜlonŃ dla Subfunduszy, Fundusz moŨe zawieraĺ umowy 

majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub PaŒstwie 

Czğonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w CzňŜci II Statutu, 

oraz umowy majŃce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

6. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, o kt·rych mowa w ust. 5, pod warunkiem Ũe: 

a) zawarcie umowy bňdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreŜlonym w 

CzňŜci II Statutu, 

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym danego 

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

i. kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku PieniňŨnego, 

posiadanych przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i Instrument·w Rynku 

PieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala 

na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi instrumentami finansowymi,

  

ii. kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu,  

iii. wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery 

wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na 

zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszy,  
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c) bazň Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych, stanowiŃ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), stopy 

procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

d) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w ust. 1, lub 

przez rozliczenie pieniňŨne,  

e) Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 7 bňdŃ wykorzystywane w celu sprawnego 

zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego, przy 

czym w przypadku Instrument·w Pochodnych wykorzystywanych w celu sprawnego 

zarzŃdzania portfelem Fundusz bňdzie kierowağ siň kryteriami pğynnoŜci oraz podnoszenia 

stopy zwrotu,  

f) warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowiŃcych bazň 

utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speğniağ zağoŨenia 

realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoŜci aby nie naruszağ 

ograniczeŒ i limit·w inwestycyjnych dotyczŃcych poszczeg·lnych skğadnik·w lokat 

Subfunduszu. 

7. Fundusz bňdzie zawierağ umowy majŃce za przedmiot nastňpujŃce Instrumenty Pochodne, w 

tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 

a) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe notowane na rynkach zorganizowanych, o kt·rych 

mowa w ust. 5, 

b) kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 

5, 

c) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w 

ust. 5, 

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap), 

e) kontrakty terminowe na stopň procentowŃ (forward rate agreement). 

f) opcje na stopy procentowe (interest rate option),  

g) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures), 

h) opcje na waluty (currency option), 

i) kontrakty zamiany walut (currency swap), 

j) kontrakty zamiany walut i st·p procentowych (currency interest rate swap). 

8. Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszy w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego zawierajŃce wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, Ũe lokaty te 

speğniajŃ kryteria okreŜlone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

9. W przypadku transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

Fundusz jest obowiŃzany ustalaĺ wartoŜĺ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreŜlonych 



 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 123 z 186 

 

przepisami wykonawczymi wydanymi na podstawie art. 116d Ustawy.  

10. Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszy w Instrumenty Pochodne wyznacza siň wyznacza siň 

w kaŨdym Dniu Roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreŜlonej w art. 

8 RozporzŃdzenia 231/2013. 

11. WartoŜĺ maksymalnego zaangaŨowania Subfunduszy, o kt·rym mowa w ust. 10, nie moŨe w 

Ũadnym momencie przekroczyĺ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreŜlonego w przepisach 

wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy, pomniejszonego o inne pozycje wpğywajŃce 

zgodnie z ustawŃ na zwiňkszenie tej ekspozycji. 

12. WartoŜĺ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreŜlona jest osobno dla kaŨdego Subfunduszu 

w CzňŜci II Statutu. 

 

KRYTERIA DOBORU INSTRUMENTčW FINANSOWYCH 

DO PORTFELI SUBFUNDUSZY 

Artykuğ 11 

W odniesieniu do doboru instrument·w bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogŃ byĺ 

stosowane nastňpujŃce kryteria:  

1. dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego, list·w zastawnych:  

k) prognozy Funduszu co do ksztağtowania siň bieŨŃcych i przyszğych rynkowych st·p 

procentowych (w tym w szczeg·lnoŜci ksztağt i prognozowane zmiany krzywej rentownoŜci), 

l) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego 

Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku 

obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia), 

m) pğynnoŜĺ inwestycji rozumiana jako moŨliwoŜĺ szybkiego wycofania siň z inwestycji i zamiany 

inwestycji na Ŝrodki pieniňŨne, 

n) zmiennoŜĺ cen instrument·w, w tym moŨliwoŜĺ wzrostu lub spadku tych cen, 

o) ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w, 

p) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w 

walutach obcych, 

q) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w, 

r) bieŨŃca i oczekiwana dynamika zmian wartoŜci instrument·w,  

s) analiza techniczna, 

t) w przypadku obligacji zamiennych na akcje ï takŨe kryteria doboru lokat stosowane dla 

instrument·w udziağowych oraz warunki zamiany na akcje; 

2. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i innych instrument·w o 

charakterze udziağowym: 

l) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg·lnoŜci wzrost Produktu Krajowego 

Brutto, wskaŦniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyŨki) budŨetowego, saldo rachunku 

obrot·w bieŨŃcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),  

m) osiŃgane przez emitenta bieŨŃce wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju, 

n) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

o) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,  

p) zmiennoŜĺ cen instrument·w,  
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q) sytuacja bieŨŃca i perspektywy branŨy, w kt·rej dziağa emitent, 

r) ryzyko kraju notowaŒ emitenta,  

s) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w 

walutach obcych, 

t) pğynnoŜĺ instrument·w, 

u) ocena bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu do podaŨy instrument·w,  

v) analiza techniczna; 

3. dla depozyt·w w bankach i instytucjach kredytowych: 

c) oprocentowanie depozyt·w,  

d) wiarygodnoŜĺ banku; 

4. dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa w instytucjach 

zbiorowego inwestowania:  

a) moŨliwoŜĺ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,  

c) historyczne ksztağtowanie siň stopy zwrotu,  

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu; 

5. W odniesieniu do um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez 

Fundusz mogŃ byĺ stosowane nastňpujŃce kryteria ich doboru: 

a) zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

b) cena i jej relacja do wartoŜci teoretycznej, 

c) pğynnoŜĺ, 

d) dostňpnoŜĺ, 

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 

f) sytuacja finansowa kontrahenta. 

 

LIMITY I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY 

Artykuğ 12 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2-10, Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 5% (piňĺ procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

2. O ile postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu tak stanowiŃ, limit, o kt·rym 

mowa w ust. 1, moŨe byĺ zwiňkszony do 10% (dziesiňĺ procent), jeŨeli ğŃczna wartoŜĺ lokat w 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowağ 

ponad 5% (piňĺ procent) wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieŜci 

procent) wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

3. Suma lokat w listy zastawne oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w art. 97 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych, nie moŨe przekraczaĺ 80% (osiemdziesiŃt procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglňdnia siň przy ustalaniu limitu, o kt·rym mowa w ust. 2. 

5. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o RachunkowoŜci, dla kt·rej jest 
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sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w 

inwestycyjnych, jako jeden podmiot. 

6. O ile postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu tak stanowiŃ, Fundusz moŨe 

lokowaĺ do 20% (dwadzieŜcia procent) wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do 

grupy kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5. 

7. O ile postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu tak stanowiŃ, w przypadku, 

o kt·rym mowa w ust. 6, Fundusz nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% (dziesiňĺ procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane 

przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5.  

8. O ile postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu tak stanowiŃ, z 

zastrzeŨeniem ust. 10, Fundusz moŨe lokowaĺ powyŨej 35% (trzydzieŜci piňĺ procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank 

Polski, a takŨe w papiery wartoŜciowe emitowane przez PaŒstwo Czğonkowskie lub jedno z 

nastňpujŃcych paŒstw naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczypospolita Polska: Australia, 

Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, 

Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, 

Portugalia, Sğowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wňgry, Wielka 

Brytania, Wğochy.  

9. O ile postanowienia Statutu odnoszŃce siň do danego Subfunduszu tak stanowiŃ, z 

zastrzeŨeniem ust. 10, Fundusz moŨe lokowaĺ powyŨej 35% (trzydzieŜci piňĺ procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o 

kt·rych mowa w ust. 8, przy czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub 

gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z 

transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z 

tym podmiotem, nie moŨe przekroczyĺ 35% (trzydzieŜci piňĺ procent) wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

10. W przypadku przekroczenia limit·w wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ 

lokaty w papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% (trzydzieŜci procent) wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 

11. Fundusz moŨe lokowaĺ nie wiňcej niŨ 20% (dwadzieŜcia procent) wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğy 

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w 

art. 101 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?type=html&documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mrwg4zdqnzqgi
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12. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania innych niŨ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy 

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

 

POŧYCZKI I KREDYTY 

Artykuğ 13 

1. Fundusz moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ 

zdematerializowane papiery wartoŜciowe na warunkach i przy zachowaniu limit·w okreŜlonych 

w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

2. Fundusz moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, poŨyczki 

i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 10% (dziesiňĺ 

procent) WANS w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

 

 

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZłDZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO 

Artykuğ 14 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe, 

z innymi funduszami zarzŃdzanymi przez Towarzystwo. 

 

 

DOCHODY FUNDUSZU I SUBFUNDUSZY  

Artykuğ 15 

1. Dochody osiŃgniňte z dokonywanych inwestycji Funduszu powiňkszajŃ wartoŜĺ Aktyw·w 

Funduszu i odpowiednio wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszy oraz wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa.

  

2. Fundusz nie wypğaca dochod·w Uczestnikom.  

 

śWIADCZENIA DODATKOWE 

Artykuğ 16 

1. Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowiŃzağ siň do inwestowania 

znacznych Ŝrodk·w w Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo moŨe przyznaĺ dodatkowe 

Ŝwiadczenie pieniňŨne ustalane i wypğacane na zasadach okreŜlonych w kolejnych ustňpach 

niniejszego artykuğu. 

2. Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, jest: 
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a) zawarcie przez uczestnika umowy bezpoŜrednio z Towarzystwem oraz - o ile Umowa nie 

stanowi inaczej - dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wyğŃcznie wpğat bezpoŜrednich 

na rachunek Funduszu, bez poŜrednictwa Dystrybutora,  

b) posiadanie przez Uczestnika, kt·ry zawarğ umowň, okreŜlonŃ w ust. 1 w danym okresie 

rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w 

danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, Ũe Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajŃcych na posiadane przez niego Jednostki 

Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byğa wyŨsza niŨ 500.000 (piňĺset tysiňcy) zğotych. 

Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwagň przy ustalaniu liczby Jednostek 

Uczestnictwa, kt·rych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Ŝwiadczenia, o kt·rym 

mowa w niniejszym punkcie. DğugoŜĺ okresu rozrachunkowego okreŜlona jest w umowie, o 

kt·rej mowa w ust. 1, i moŨe byĺ ustanowiona w szczeg·lnoŜci jako kwartalny, p·ğroczny, 

roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o kt·rej mowa w ust. 1, mogŃ ustaliĺ innŃ 

dğugoŜĺ okresu rozrachunkowego. 

3. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako 

czňŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez Uczestnika 

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

4. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, zaleŨeĺ bňdzie od Ŝredniej 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez danego Uczestnika 

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dğugoŜci okresu 

rozrachunkowego.  

5. Speğnienie Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz 

Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwotň naleŨnego mu Ŝwiadczenia, po cenie 

Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃcej w dniu realizacji Ŝwiadczenia, chyba Ũe Uczestnik 

zadecyduje o wypğacie Ŝwiadczenia w formie pieniňŨnej powiadamiajŃc o tym Towarzystwo 

najp·Ŧniej na 7 dni roboczych przed datŃ speğnienia Ŝwiadczenia w formie pisemnej pod rygorem 

niewaŨnoŜci. 

6. Realizacja Ŝwiadczenia nastňpuje w terminie do 7 dnia roboczego nastňpnego okresu 

rozliczeniowego za poprzedni okres rozliczeniowy. 

7. świadczenie dodatkowe, o kt·rym mowa w ust. 1, przysğuguje r·wnieŨ Uczestnikom Funduszu 

w ramach: pracowniczych program·w emerytalnych lub Program·w OszczňdnoŜciowych, o ile 

ğŃczna wartoŜĺ zainwestowanych Ŝrodk·w pieniňŨnych odpowiednio w ramach danego 

pracowniczego programu emerytalnego lub Programu OszczňdnoŜciowego, speğnia warunki 

okreŜlone w ust. 2. W takich przypadkach zasady obliczania, wysokoŜĺ i spos·b wypğaty 
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Ŝwiadczenia dodatkowego okreŜla odpowiednio: umowa o wnoszenie przez pracodawcň skğadek 

pracownik·w do funduszu inwestycyjnego (pracowniczy program emerytalny) lub umowa z 

Funduszem (Plan OszczňdnoŜciowy). 

8. Szczeg·ğowe zasady obliczania, wysokoŜĺ i sposoby wypğaty Ŝwiadczenia dodatkowego 

kaŨdorazowo okreŜla umowa, o kt·rej mowa w ust.1. 
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ROZDZIAĞ III 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, 

ZASADY ZBYWANIA I ODKUPYWANIA 

Artykuğ 17 

1. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujŃ jednakowe prawa 

majŃtkowe.  

2. Jednostki Uczestnictwa sŃ podzielne.  

3. Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane.  

4. Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnik·w na rzecz os·b trzecich, a 

jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreŜlonych w Statucie. 

5. Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu.  

6. Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz.

  

7. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Ustanowienie zastawu na 

Jednostkach Uczestnictwa staje siň skuteczne z chwilŃ dokonania, na wniosek zastawcy lub 

zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Funduszowi umowy 

zastawu.  

8. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu 

egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia 

postňpowania egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na podstawie umowy zastawu 

ustanowionego zgodnie z ustawŃ z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach 

finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek 

zastawnika kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.  

9. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest zmienna.  

10. Fundusz zbywa i odkupuje od Uczestnik·w Jednostki Uczestnictwa, a takŨe dokonuje Zamiany 

kaŨdego Dnia Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu 

przez Uczestnika wpğaty na ich nabycie nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 5 dni roboczych. Termin, w 

jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia przez 

Uczestnika nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 5 dni roboczych. 

11. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ dla 5. Dnia Wyceny przypadajŃcego po Dniu 

Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zleceniu nabycia i informacjň o 

wpğyniňciu Ŝrodk·w na nabycie Jednostek na rachunek Subfunduszu. Wszystkie zlecenia 
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nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odnoŜnie kt·rych Agent Transferowy otrzymağ 

tego samego dnia informacjň o ich zğoŨeniu, realizowane sŃ wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okreŜlonego 

zgodnie z zasadami, o kt·rych mowa powyŨej. 

12. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 

Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ dla 5 Dnia Wyceny przypadajŃcego po Dniu 

Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zleceniu odkupienia, z 

zastrzeŨeniem poniŨszego. Wszystkie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, odnoŜnie kt·rych Agent Transferowy otrzymağ tego samego dnia informacjň o ich 

zğoŨeniu, realizowane sŃ wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okreŜlonego zgodnie z zasadami, o 

kt·rych mowa powyŨej. Dyspozycje dotyczŃce odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach 

IKE lub IKZE w szczeg·lnoŜci dyspozycje Zwrotu, CzňŜciowego Zwrotu (dotyczy IKE), Wypğaty, 

Wypğaty Transferowej z IKE lub IKZE sŃ realizowane w terminach wskazanych w Umowie o IKE 

lub Umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE. Dyspozycje 

dotyczŃce odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE sŃ realizowane w terminach 

wskazanych w odpowiedniej umowie dotyczŃcej PPE, ustalonych zgodnie z przepisami Ustawy 

o PPE. 

13. Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

ustalonej nie p·Ŧniej niŨ dla 5 Dnia Wyceny przypadajŃcego po Dniu Wyceny, w kt·rym zlecenie 

Zamiany zostağo otrzymane przez Agenta Transferowego. Zamiana Jednostek Uczestnictwa, w 

wyniku kt·rej odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nastŃpi wedğug WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie p·Ŧniej niŨ dla 5. Dnia 

Wyceny przypadajŃcego po Dniu Wyceny, w kt·rym zlecenie Zamiany zostağo otrzymane przez 

Agenta Transferowego, z zastrzeŨeniem poniŨszego. Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek 

Uczestnictwa otrzymane przez Agenta Transferowego tego samego dnia realizowane sŃ wedğug 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej dla tego samego 

Dnia Wyceny, okreŜlonego zgodnie z zasadami, o kt·rych mowa powyŨej. Z zastrzeŨeniem 

zdania poprzedniego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja zmiany alokacji w 

ramach um·w z Uczestnikiem dotyczŃcych PPE, IKE, IKZE lub Plan·w OszczňdnoŜciowych, 

nastŃpi wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalonej nie 

p·Ŧniej niŨ dla 5. Dnia Wyceny przypadajŃcego po Dniu Wyceny, w kt·rym zlecenie Zamiany 

lub dyspozycja zmiany alokacji zostağy otrzymane przez Agenta Transferowego.  

14. OŜwiadczenie o zawarciu Umowy o IKE lub Umowy o IKZE lub deklaracja przystŃpienia do PPE 

stanowi zlecenie otwarcia Subrejestru.  
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15. Fundusz zbywa nastňpujŃce kategorie Jednostek Uczestnictwa, r·ŨniŃce siň w szczeg·lnoŜci 

sposobem pobierania opğat manipulacyjnych, wysokoŜciŃ opğaty za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ okreŜla Prospekt: 

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A - charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ za zbywanie, Zamianň i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B - charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ za zbywanie i Zamianň Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ z tytuğu Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii P - charakteryzujŃ siň tym, Ũe Dystrybutor pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ za zbywanie, Zamianň i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P, 

Maksymalne wysokoŜci powyŨszych opğat sŃ okreŜlone w odpowiednich postanowieniach 

Statutu dotyczŃcych kaŨdego Subfunduszu. 

16. Jednostki Uczestnictwa kaŨdej kategorii, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sŃ na 

odrňbnych Subrejestrach.  

17. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE, IKZE, PPE oraz Planu OszczňdnoŜciowego sŃ 

ewidencjonowane na odrňbnych Subrejestrach. 

18. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ ewidencjonowane na odrňbnych Subrejestrach takŨe w 

przypadkach okreŜlonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 

ust. 1. Towarzystwo w szczeg·lnoŜci moŨe uzaleŨniĺ moŨliwoŜĺ posiadania przez Uczestnika 

wiňcej niŨ jednego Subrejestru od wartoŜci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub 

wysokoŜci dokonywanej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym r·wnieŨ w wyniku 

Zamiany Jednostek Uczestnictwa. 

19. Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kaŨdym Subrejestrze 

Uczestnika w szczeg·lnoŜci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

20. Fundusz realizuje wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwğocznie. 

Okres pomiňdzy dniem odkupienia a dniem zğoŨenia przez Fundusz dyspozycji przelewu 

Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na wypğatň bňdzie nie dğuŨszy niŨ 5 dni roboczych, chyba 

Ũe op·Ŧnienie dokonania wypğaty jest nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. Moment wpğyniňcia Ŝrodk·w wypğacanych przez Fundusz na rachunek 

bankowy Uczestnika zaleŨy od procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. 

21. Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich 

zamiany i Konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu. Wypğaty kwoty z tytuğu odkupienia 

Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C i kategorii P Fundusz dokonuje poprzez 

przekazanie jej na rachunek bankowy albo w got·wce u Dystrybutora upowaŨnionego przez 

Fundusz do wypğaty kwot naleŨnych Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
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zgodnie z dyspozycjŃ Uczestnika, z zastrzeŨeniem, Ũe Fundusz nie moŨe upowaŨniĺ do wypğaty 

kwot naleŨnych Uczestnikowi Dystrybutor·w, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku, jeŜli wypğaty kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnika bňdŃ podlegağy potrŃceniom, w 

szczeg·lnoŜci z tytuğu podatku, Fundusz bňdzie dokonywaĺ wypğaty na rzecz Uczestnika po 

potrŃceniu wymaganych kwot. 

 

PODZIAĞ JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

Artykuğ 18 

1. Fundusz zastrzega sobie moŨliwoŜĺ dokonywania podziağu Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu. 

2. Podziağ ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kaŨdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

przez okreŜlonŃ liczbň na r·wne czňŜci tak, aby cağkowita wartoŜĺ posiadanych Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu po podziale byğa r·wna wartoŜci Jednostek Uczestnictwa tego 

Subfunduszu przed podziağem. 

3. Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, 

o kt·rym mowa w art. 41 ust. 2 co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziağem. 

4. W ciŃgu 5 (piňĺ) Dni Wyceny od dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenia dotyczŃce liczby i wartoŜci Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale. 

 

 

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I OPĞATY MANIPULACYJNE 

Artykuğ 19 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2, Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane po cenie r·wnej WANSJU danej 

kategorii w Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo zbycie, zgodnie z art. 40 ust. 4.  

2. Od kwot przeznaczonych na inwestycje w Funduszu mogŃ byĺ pobierane opğaty manipulacyjne 

ï okreŜlane jako ĂOpğaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwaò, kt·re nie mogŃ przekroczyĺ 

maksymalnych stawek przewidzianych w odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczŃcych 

kaŨdego Subfunduszu.  . 

3. Opğaty, o kt·rych mowa powyŨej  stanowiŃ formň opğat manipulacyjnych, o kt·rych mowa w art. 

86 ust. 2 Ustawy i sŃ naleŨne odpowiednio Dystrybutorom lub Towarzystwu od Uczestnik·w / 

Inwestor·w Funduszu w zamian za poŜredniczenie przez te podmioty w przekazywaniu zleceŒ 

pomiňdzy Funduszem a Uczestnikiem lub Inwestorem. 

4. Dystrybutor lub Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub podjŃĺ decyzjň o ich 
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niepobieraniu: 

a) w stosunku do okreŜlonych grup nabywc·w, w szczeg·lnoŜci: 

- os·b dokonujŃcych wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; 

- Uczestnik·w posiadajŃcych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takŨe jednostki 

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo, 

- Uczestnik·w Plan·w OszczňdnoŜciowych, PPE, IKE lub IKZE ï na warunkach 

okreŜlonych w odpowiednich umowach; 

- Uczestnik·w bňdŃcych osobami prawnymi; 

- pracownik·w oraz os·b pozostajŃcych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym 

o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastňpujŃcych podmiot·w: 

Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, 

akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujŃcym lub zaleŨnym w stosunku do 

akcjonariuszy Towarzystwa; 

- podmiot·w bňdŃcych nabywcami usğug finansowych Ŝwiadczonych przez Towarzystwo, 

akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujŃce lub zaleŨne w stosunku do 

akcjonariuszy Towarzystwa; 

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreŜlonym czasie lub dla okreŜlonych 

grup nabywc·w; 

c) w przypadku skğadania ZleceŒ za poŜrednictwem wybranych Dystrybutor·w, na zasadach 

okreŜlonych odrňbnŃ umowŃ pomiňdzy Towarzystwem a Dystrybutorem; 

d) w wyjŃtkowych sytuacjach w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione 

przez Towarzystwo;  

e) na wniosek Uczestnika w przypadku opğat pobieranych przy zbywaniu Jednostek 

Uczestnictwa lub opğat pobieranych od pierwszej wpğaty na IKE lub IKZE lub pierwszej 

przyjňtej na IKE lub IKZE Wypğaty Transferowej, na zasadach okreŜlonych odrňbnŃ umowŃ 

pomiňdzy Towarzystwem a Dystrybutorem; 

f) na wniosek Uczestnika,  w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoŜci kwoty 

odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku odkupienia cağoŜci lub 

czňŜci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia 

zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 90 dni 

(reinwestycja opisana w art. 26).  

5. Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odnoŜnie warunk·w udziağu w promocji, zostanie 

opublikowana na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1, lub przekazana za 

poŜrednictwem poczty lub udostňpniona przez Dystrybutora nie p·Ŧniej niŨ w dniu rozpoczňcia 

promocji. 



 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 134 z 186 

 

6. Dystrybutorzy, o kt·rych mowa w ust. 4 lit. c), sŃ wskazani na stronie internetowej, o kt·rej mowa 

w art. 41 ust. 1, lub poprzez ogğoszenie w dzienniku, o kt·rym mowa w art. 41 ust. 2.  

7. Dla potrzeb obliczania opğaty manipulacyjnej sumuje siň tylko wartoŜĺ jednostek uczestnictwa 

tej samej kategorii, o ile co innego nie zostağo  wskazane w tabeli opğat manipulacyjnych. 

 

Artykuğ 20 

1. Fundusz  moŨe obniŨyĺ do wysokoŜci nie niŨszej niŨ 1 (jeden) grosz wysokoŜĺ Wpğaty 

PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach 

Plan·w OszczňdnoŜciowych, a takŨe w ramach PPE obsğugiwanych przez Subfundusz oraz w 

ramach IKE lub IKZE. Z zastrzeŨeniem minimalnej wysokoŜci Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych 

wpğat okreŜlonych w CzňŜci II Statutu, wysokoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla 

podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych, 

okreŜlajŃ zasady uczestnictwa w Planie OszczňdnoŜciowym. Z zastrzeŨeniem maksymalnej 

wysokoŜci Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat okreŜlonych w CzňŜci II Statutu, wysokoŜĺ 

Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat dla podmiot·w, kt·re nabňdŃ Jednostki Uczestnictwa w 

ramach PPE obsğugiwanych przez Subfundusz, okreŜlona jest w odpowiedniej umowie o 

wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w do Subfunduszu zgodnie z UstawŃ o PPE, 

zawartej pomiňdzy Funduszem a pracodawcŃ, w ramach IKE w Umowie o IKE, a w ramach IKZE 

w Umowie o IKZE. 

2. Szczeg·ğowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, a takŨe 

obniŨenia wysokoŜci Wpğaty PoczŃtkowej lub kolejnych wpğat do Subfunduszy reguluje Prospekt. 

 

WPĞATY BEZPOśREDNIE 

Artykuğ 21 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane na otwarty Subrejestr poprzez dokonanie przelewu 

Ŝrodk·w pieniňŨnych bezpoŜrednio na rachunek nabyĺ Funduszu zwiŃzany z danym 

Subfunduszem, a w przypadku IKE, IKZE, Plan·w OszczňdnoŜciowych, PPE lub kampanii 

promocyjnej, o kt·rej mowa w art. 19 ust. 4 lit. b) r·wnieŨ na inny rachunek nabyĺ Funduszu, 

prowadzony przez Depozytariusza, jeŨeli w takim przypadku dla wpğat na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszy dedykowany jest odrňbny rachunek nabyĺ. 

 

WSPčLNY SUBREJESTR MAĞŧEőSKI 

Artykuğ 22 

1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j 

Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski, z wyjŃtkiem Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach 
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Plan·w OszczňdnoŜciowych, a takŨe w ramach PPE oraz w ramach IKE lub IKZE.  

2. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, spos·b i szczeg·ğowe warunki prowadzenia 

Wsp·lnego Subrejestru MağŨeŒskiego reguluje Prospekt. 

 

ZAWIESZENIE ZBYWANIA i ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Artykuğ 23 

1. Fundusz inwestycyjny moŨe zawiesiĺ Zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kaŨdego 

Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci 

aktyw·w danego Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. Za zgodŃ i na warunkach 

okreŜlonych przez Komisjň zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres 

dğuŨszy niŨ 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 (dw·ch) miesiňcy.  

2. JeŨeli WANS przekracza kwotň 200.000.000 (dwieŜcie milion·w) zğotych, Fundusz po podjňciu 

odpowiedniej uchwağy przez zarzŃd Towarzystwa, moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjňcia decyzji o zawieszeniu zbywania 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzieŒ, od kt·rego nastňpuje zawieszenie 

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moŨe to byĺ dzieŒ przypadajŃcy 

najwczeŜniej na nastňpny DzieŒ Gieğdowy i nie p·Ŧniej niŨ na 5 (piŃty) DzieŒ Gieğdowy po dniu 

ogğoszenia o zamiarze zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. JeŨeli WANS spadnie poniŨej kwoty wskazanej w ust. 2, stanowiŃcej podstawň zawieszenia 

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, i zostağa podjňta decyzja o zawieszeniu 

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w ust. 1, Fundusz po podjňciu 

odpowiedniej uchwağy przez zarzŃd Towarzystwa, moŨe rozpoczŃĺ ponowne zbywanie 

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. W przypadku podjňcia decyzji o wznowieniu 

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzieŒ, od kt·rego nastňpuje 

wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moŨe to byĺ dzieŒ 

przypadajŃcy najwczeŜniej na nastňpny DzieŒ Gieğdowy i nie p·Ŧniej niŨ na 5 (piŃty) DzieŒ 

Gieğdowy po dniu ogğoszenia o zamiarze wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu.  

4. Fundusz ogğosi o zamiarze zawieszenia i wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 41 ust. 1, nie p·Ŧniej niŨ nastňpnego 

dnia po podjňciu odpowiedniej uchwağy przez zarzŃd Towarzystwa oraz niezwğocznie udostňpni 

odpowiedniŃ informacjň za poŜrednictwem Dystrybutor·w. Ogğoszenie o zamiarze zawieszenia 

zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bňdzie zawieraĺ w szczeg·lnoŜci informacje o 

okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz 

sposobie rozliczenia zwrot·w wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

5. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jeŨeli: 



 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 136 z 186 

 

1) w okresie ostatnich 2 (dw·ch) tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych 

z danym Subfunduszem, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% 

WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu albo  

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu. 

6. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 6, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 

tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy, 

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 

6 (szeŜĺ) miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat 

z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

7. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym 

Subfunduszem oddzielnie od pozostağych Subfunduszy. 

8. Do termin·w, o kt·rych mowa w art. 17 ust. 10 zdanie drugie i trzecie nie wlicza siň okres·w 

zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

 

KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Artykuğ 24 

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie podlegajŃ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym 

funduszu inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. Nie jest moŨliwe nabycie Jednostek 

Uczestnictwa Funduszu w drodze Konwersji.  

 

ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Artykuğ 25 

1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokonaĺ Zamiany Jednostek 

Uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami. 

2. Zamiana polega na zğoŨeniu przez Uczestnika ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

jednego Subfunduszu z r·wnoczesnym ŨŃdaniem zbycia, za uzyskane Ŝrodki pieniňŨne, 

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

3. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogŃ podlegaĺ Zamianie do innego Subfunduszu 

wyğŃcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki Uczestnictwa 

zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogŃ podlegaĺ Zamianie wyğŃcznie na Jednostki 

Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE prowadzonego 

przez inny Subfundusz.  
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4. Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa moŨe pobraĺ opğatň manipulacyjnŃ w 

maksymalnej wysokoŜci 4% kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek 

Uczestnictwa przez WANSJU. 

5. Szczeg·ğowe zasady Zamiany Jednostek Uczestnictwa reguluje Prospekt. 

 

REINWESTYCJA 

Artykuğ 26 

1. Uczestnikowi przysğuguje prawo do zwolnienia z opğaty manipulacyjnej w przypadku nabycia 

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu do r·wnowartoŜci kwoty uzyskanej z odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, pod warunkiem, Ũe Reinwestycja nastŃpi w ciŃgu 

90 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

2. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Program·w 

OszczňdnoŜciowych, IKE oraz IKZE lub PPE.  

3. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z opğaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wiňcej, 

niŨ 1 raz w danym roku kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, bez wzglňdu 

na liczbň Subrejestr·w, z kt·rych nastŃpiğo odkupienie.  

4. DokonujŃc wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowiŃzek wskazaĺ: 

a) Ũe chce skorzystaĺ z prawa do Reinwestycji, 

b) DzieŒ Wyceny, w kt·rym zrealizowano Zlecenie odkupienia, 

c) numer Subrejestru, na kt·ry ma nastŃpiĺ nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

5. Reinwestycja Ŝrodk·w uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 

dokonana wyğŃcznie w ramach jednego nabycia i wyğŃcznie na Subrejestr, z kt·rego 

zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Artykuğ 27 

1. Uczestnik moŨe zğoŨyĺ dyspozycjň ustanowienia blokady czňŜci lub cağoŜci posiadanych przez 

niego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. BlokadŃ mogŃ r·wnieŨ objňte 

Jednostki Uczestnictwa nabywane w przyszğoŜci (blokada Subrejestru Uczestnika). 

2. Blokada polega na wyğŃczeniu, przez okreŜlony okres lub do odwoğania, moŨliwoŜci skğadania i 

realizacji zleceŒ w wyniku kt·rych nastňpuje zmniejszenie salda Subrejestru (w tym odkupienia, 

Zamiany, Konwersji i Transferu). W okresie obowiŃzywania blokady Fundusz bňdzie 

zobowiŃzany do nierealizowania zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. Blokada moŨe zostaĺ odwoğana przez Uczestnika w kaŨdym czasie. 

4. Szczeg·ğowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okreŜla Prospekt. 
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SKĞADANIE ZLECEő ZA POMOCł URZłDZEő TELEKOMUNIKACYJNYCH 

Artykuğ 28 

1. Uczestnik Funduszu moŨe skğadaĺ Zlecenia za poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych 

w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ za ich pomocŃ. Na potrzeby 

Statutu za urzŃdzenia telekomunikacyjne uwaŨa siň faks, telefon i Internet.  

2. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moŨliwoŜci skğadania zleceŒ za pomocŃ telefonu, 

telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia na stronie internetowej, o 

kt·rej mowa w art. 41 ust. 1, lub za poŜrednictwem Dystrybutora.  

3. Warunki techniczne skğadania ZleceŒ za poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, w tym 

spos·b identyfikacji Uczestnika, okreŜlajŃ odpowiednie zasady udostňpniane przez Fundusz. 

Zasady takie nie mogŃ zmieniaĺ praw Uczestnik·w, ani ograniczaĺ obowiŃzk·w i 

odpowiedzialnoŜci Funduszu wynikajŃcych z przepis·w prawa i Statutu. 

4. W przypadku awarii urzŃdzeŒ sğuŨŃcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub 

przekazywania ZleceŒ, Fundusz lub Dystrybutor moŨe odm·wiĺ przyjňcia Zlecenia skğadanego 

za pomocŃ urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych. 

5. W przypadku istotnych i uzasadnionych wŃtpliwoŜci, co do treŜci Zlecenia, toŨsamoŜci lub 

uprawnieŒ osoby skğadajŃcej Zlecenie za pomocŃ urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, Fundusz lub 

Dystrybutor moŨe odm·wiĺ realizacji Zlecenia. 

6. Wszystkie Zlecenia skğadane przez Uczestnik·w Funduszu telefonicznie sŃ nagrywane i 

przechowywane w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo. Wszystkie Zlecenia 

internetowe sŃ przechowywane w formie elektronicznej przez okres wymagany przez prawo. 

 

KOLEJNOśĹ REALIZACJI ZLECEő 

Artykuğ 29 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane sŃ zgodnie z kolejnoŜciŃ, w jakiej zostağy 

otrzymane przez Agenta Transferowego, z wyğŃczeniem przypadku otrzymania zlecenia 

ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwoğania peğnomocnictwa, kt·re to 

Zlecenia realizowane bňdŃ w pierwszej kolejnoŜci. 

2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia ZleceŒ tego samego 

rodzaju dotyczŃcych tego samego Subrejestru, Zlecenia bňdŃ realizowane w nastňpujŃcej 

kolejnoŜci: 

a) odwoğanie peğnomocnictwa,  

b) blokada Rejestru Uczestnika Funduszu,  

c) pozostağe zlecenia wykonane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, Zamiana, odkupienie. 
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3. W ramach Subrejestr·w prowadzonych dla os·b pozostajŃcych w zwiŃzku mağŨeŒskim, Zlecenia 

realizowane bňdŃ w kolejnoŜci i na zasadach okreŜlonych w ust. 1-2, chyba, Ũe jeden z 

mağŨonk·w najp·Ŧniej w chwili skğadania Zlecenia przez drugiego mağŨonka zgğosi sw·j 

sprzeciw. W sytuacji, o kt·rej mowa powyŨej, Zlecenie bňdzie zrealizowane wyğŃcznie na 

podstawie zgodnego oŜwiadczenia obojga mağŨonk·w. 

 

POTWIERDZENIA REALIZACJI ZLECEő 

ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Artykuğ 30 

1. KaŨdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzŃdza 

i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba Ũe Uczestnik wyraziğ 

pisemnŃ zgodň na dorňczanie tych potwierdzeŒ przy uŨyciu innego noŜnika informacji, niŨ 

papier, w innych terminach wskazanych przez Towarzystwo, na ich osobisty odbi·r lub 

przekazanie za pomocŃ poczty elektronicznej. Potwierdzenie okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

a) dane identyfikujŃce Uczestnika oraz numer Subrejestru, 

b) datň sporzŃdzenia potwierdzenia, 

c) nazwň Funduszu i nazwň Subfunduszu, 

d) liczbň i wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bňdŃcych przedmiotem zbycia lub 

odkupienia, 

e) liczbň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub 

odkupieniu Jednostek, 

f) datň zbycia lub odkupienia Jednostek. 

2. Z zastrzeŨeniem ust. 5, potwierdzenie, o kt·rym mowa w ust. 1, moŨe byĺ przekazane w formie 

wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem i bňdzie wysğane na adres wskazany przez 

Uczestnika nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 (siedmiu) dni po zrealizowaniu Zlecenia, chyba Ũe 

op·Ŧnienie bňdzie nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

3. W przypadku dostarczania potwierdzeŒ za pomocŃ technik teleinformatycznych, Fundusz 

zapewnia uŨycie technik zapewniajŃcych poufnoŜĺ, moŨliwoŜĺ odczytu i wydruku oraz 

integralnoŜĺ danych. 

4. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych 

dokumentach wydawanych przez Fundusz, w kt·rych podaje siň liczbň Jednostek Uczestnictwa, 

liczba ta bňdzie podawana do 4 (czterech) miejsc po przecinku. 

5. Plany OszczňdnoŜciowe, Umowy o IKE, Umowy o IKZE oraz umowy zawierane w ramach PPE 

mogŃ przewidywaĺ dorňczanie potwierdzeŒ, o kt·rych mowa w ust. 1, w innych terminach i w 

spos·b okreŜlony w Planie OszczňdnoŜciowym, w Umowie o IKE, Umowie o IKZE lub w umowie 
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zawieranej w ramach PPE. 

6. Uczestnik powinien niezwğocznie, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 (czternastu) dni od 

otrzymania potwierdzenia zawiadomiĺ Fundusz za poŜrednictwem Dystrybutora lub Agenta 

Transferowego o kaŨdej stwierdzonej nieprawidğowoŜci, w tym w szczeg·lnoŜci o niezgodnoŜci 

danych zawartych w treŜci potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takŨe 

niezwğocznie poinformowaĺ Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia. 

 

ROZDZIAĞ IV 

UCZESTNICY FUNDUSZU 

Artykuğ 31 

Z zastrzeŨeniem kolejnego zdania, Uczestnikiem Funduszu moŨe byĺ osoba fizyczna, osoba 

prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej. Uczestnikami Funduszu 

nie mogŃ byĺ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 

inwestowania z siedzibŃ za granicŃ zarzŃdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa. PowyŨsze ograniczenie zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ lokowania przez Fundusz 

Aktyw·w Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ, kt·re zgodnie, odpowiednio, ze statutem lub regulaminem, danego 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji mogŃ lokowaĺ ğŃcznie 

wiňcej niŨ 10% (dziesiňĺ procent) wartoŜci swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa innych 

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i 

instytucji wsp·lnego inwestowania. 

 

PRAWA UCZESTNIKčW FUNDUSZU 

Artykuğ 32 

Na zasadach okreŜlonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie, Uczestnikowi przysğuguje prawo 

do: 

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym r·wnieŨ na Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski, pod 

warunkiem pozostawania w zwiŃzku mağŨeŒskim i ustawowej wsp·lnoŜci majŃtkowej 

mağŨeŒskiej, 

b) odkupienia, Zamiany, transferu oraz blokady Jednostek Uczestnictwa, 

c) dokonania Reinwestycji, 

d) zwolnienia z opğaty manipulacyjnej lub jej obniŨenia, 

e) otrzymywania świadczenia Dodatkowego, po speğnieniu warunk·w okreŜlonych w Statucie, 

f) ustanowienia i odwoğania peğnomocnika, 



 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 141 z 186 

 

g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

h) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa, 

i) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. 

j) skğadania zleceŒ za pomocŃ internetu, telefonu i telefaksu oraz za pomocŃ elektronicznych 

noŜnik·w informacji, w tym Systemu IVR, 

k) uczestniczenia w IKE, IKZE oraz w Planach OszczňdnoŜciowych i PPE, o kt·rych mowa w 

Prospekcie. 

 

SKĞADANIE OśWIADCZEő ORAZ PEĞNOMOCNICTWA 

Artykuğ 33 

1. W przypadku os·b fizycznych czynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu mogŃ byĺ 

wykonywane: 

a) w przypadku osoby fizycznej majŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych - przez tň 

osobň fizycznŃ lub przez jej peğnomocnik·w, 

b) w przypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych - przez 

tň osobň fizycznŃ za zgodŃ jej przedstawiciela ustawowego lub przez jej przedstawiciela 

ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te 

czynnoŜci na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego, 

c) w przypadku osoby fizycznej niemajŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych - przez jej 

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie 

przekraczajŃcym te czynnoŜci ï na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu 

opiekuŒczego. 

2. Osoba lub osoby dziağajŃce w imieniu os·b prawnych i jednostek organizacyjnych 

nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej zobowiŃzane sŃ do przedstawienia dokument·w 

potwierdzajŃcych umocowanie. 

3. Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na Wsp·lnym Subrejestrze MağŨeŒskim moŨe byĺ 

dokonane wyğŃcznie przez zgodne i jednoczesne oŜwiadczenie mağŨonk·w. Odwoğanie 

peğnomocnictwa nastňpuje przez oŜwiadczenie przynajmniej jednego z mağŨonk·w. 

4. Do czynnoŜci zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i ŨŃdania 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moŨna ustanowiĺ peğnomocnika. Uczestnik moŨe posiadaĺ 

maksymalnie 5 (piňciu) peğnomocnik·w do Subrejestru. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo 

udzielania dalszych peğnomocnictw, z wyjŃtkiem szczeg·lnych przypadk·w, gdy Fundusz bŃdŦ 

Dystrybutor, za pisemnŃ zgodŃ Funduszu, wyrazi zgodň na udzielenie dalszego 

peğnomocnictwa. Szczeg·ğowe zasady ustanawiania i odwoğywania peğnomocnik·w reguluje 

Prospekt. 
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ROZDZIAĞ V 

INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE, 

INDYWIDUALNE KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 

Artykuğ 34 

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE. 

2. W ramach IKE oraz IKZE mogŃ byĺ pobierane nastňpujŃce opğaty:  

a) Opğata za Otwarcie IKE oraz IKZE lub zawarcie Umowy w maksymalnej wysokoŜĺ 200 zğ  

b) Opğata ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE ï w wysokoŜci 

maksymalnie 300 zğ,  

c) Opğata za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po upğywie minimum 12 miesiňcy od zwarcia 

Umowy  ï maksymalnie 200 zğ  

d) Opğata za wypğatň z IKE lub IKZE ï maksymalnie 200 zğ 

e) Opğata za Nabycie, Opğata za Odkupienie (jeŨeli taki rodzaj opğaty bňdzie przewidziany w 

Funduszu), Opğata za Zamianň Jednostek Uczestnictwa w IKE lub IKZE w wysokoŜci nie 

przekraczajŃcej maksymalnej wysokoŜci tych opğat obowiŃzujŃcej w Funduszu. 

3. Uczestnicy IKE oraz IKZE mogŃ zostaĺ zwolnieni z opğat, o kt·rych mowa w ust. 2. Opğaty 

mogŃ byĺ r·wnieŨ obniŨone lub  pobranie ich moŨe byĺ odroczone w czasie (przy czym 

odroczenie nie moŨe dotyczyĺ Opğat za Odkupienie) na zasadach  przewidzianych w art. 26 

lub po speğnieniu warunk·w przewidzianych w Umowie IKE oraz IKZE. 

4. Informacja o aktualnej wysokoŜci opğat ( w tym obniŨek) w IKE oraz IKZE udostňpniana jest 

w Tabelach Opğat dla IKE oraz IKZE. na stronie internetowej Towarzystwa: 

www.tfi.bnpparibas.pl, przy Umowach IKE oraz IKZE oraz we wszystkich punktach zbywania 

Jednostek Uczestnictwa. 

5. Szczeg·ğowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, uregulowane sŃ odpowiednio w  

Regulaminie  prowadzenia IKE oraz Regulaminie prowadzenia IKZE, kt·re sŃ integralna 

czňŜciŃ odpowiednio Umowy IKE oraz Umowy IKZE. Fundusz zapewnia osobie zamierzajŃcej 

zawrzeĺ Umowň IKE lub Umowň IKZE moŨliwoŜĺ zapoznania siň z Regulaminami  przed 

zawarciem tej umowy. Regulaminy sŃ dostňpne w siedzibie Towarzystwa, na stronach 

internetowych Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.pl) oraz u Dystrybutor·w. 

6. Do zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE dochodzi w trybie zğoŨenia przez osobň 

zamierzajŃcŃ zawrzeĺ danŃ umowň stosownego oŜwiadczenia o treŜci przewidzianej 

przepisami prawa. W Umowie IKE oraz Umowie IKZE wskazany jest termin, od kt·rego ona 

obowiŃzuje oraz termin w kt·rym powinna byĺ dokonana pierwsza wpğata na IKE oraz IKZE. 

Fundusz wydaje potwierdzenia zawarcia umowy. W przypadku nie opğacenia Umowy w 

ustalonym terminie Umowa wygasa. Fundusz informuje Uczestnika o wygaŜniňciu Umowy. 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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StronŃ Umowy o IKE oraz Umowy o IKZE moŨe byĺ kilka funduszy zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo ï w takim przypadku: 

a) Ŝrodki zainwestowane mogŃ byĺ przenoszone pomiňdzy Funduszami w drodze 

konwersji  (jeŨeli statuty Funduszy dopuszczajŃ konwersjň)  

b) wpğaty do IKE lub IKZe mogŃ byĺ wnoszone do kilku funduszy z zastrzeŨeniem, Ũe 

ğŃczna suma wpğat na Umowň o IKZE wnoszonych do funduszy w danym roku 

kalendarzowym nie przekroczy limitu wskazanego w Ustawie o IKE i IKZE..   

7. Umowň IKE oraz Umowň IKZE moŨe zawrzeĺ wyğŃcznie osoba, kt·ra ukoŒczyğa 16 lat. Na 

IKE oraz na IKZE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jedna osoba -  IKE ani IKZE nie 

moŨe byĺ prowadzone w ramach wsp·lnych Subrejestr·w mağŨeŒskich.  

8. Uczestnik zawierajŃc Umowň IKE lub IKZE wybiera spos·b Alokacji środk·w pomiňdzy 

Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu. Do wyboru jest alokacja Ŝrodk·w indywidulnie 

definiowana przez Uczestnika lub alokacja Ŝrodk·w wedğug wieku Uczestnika - dokonywana 

automatycznie przez Fundusz zgodnie z TabelŃ zağŃczonŃ do Umowy IKE lub Umowy IKZE. 

9. Uczestnik oszczňdzajŃcy na IKE lub IKZE moŨe wskazaĺ jednŃ lub wiňcej os·b, kt·rym 

zostanŃ wypğacone Ŝrodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego Ŝmierci. 

Wskazanie to moŨe byĺ w kaŨdym czasie odwoğane lub zmienione. W przypadku takiego 

wskazania osobami uprawnionymi do Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE lub IKZE po Ŝmierci  

Uczestnika sŃ jego spadkobiercy.  

10. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych w Funduszu na IKE moŨe byĺ, w zaleŨnoŜci od wniosku 

Uczestnika albo wskazanej przez niego osoby, dokonywana jednorazowo albo w ratach. 

Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE nastňpuje: 

a) na wniosek Uczestnika, po osiŃgniňciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnieŒ 

emerytalnych i ukoŒczeniu 55 roku Ũycia oraz pod warunkiem: 

- dokonywania wpğat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych (chyba, 

Ũe Ŝrodki zgromadzone na IKE zostağy wczeŜniej przeniesione z programu 

emerytalnego)  albo 

- dokonania ponad poğowy wartoŜci wpğat nie p·Ŧniej niŨ na 5 lat przed dniem zğoŨenia 

przez Uczestnika wniosku o dokonanie wypğaty (chyba, Ũe Ŝrodki zgromadzone na IKE 

zostağy wczeŜniej przeniesione z programu emerytalnego); 

b) w razie Ŝmierci Uczestnika - na wniosek wskazanej przez niego osoby uprawnionej do 

wypğaty po jego Ŝmierci. 

11. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE moŨe byĺ, w zaleŨnoŜci od wniosku Uczestnika 

albo wskazanej przez niego osoby dokonywana jednorazowo lub w ratach przez okres co 

najmniej 10 lat (a jeŨeli oszczňdzanie na IKZE trwağo kr·cej przez okres r·wny okresowi, w 

jakim dokonywane byğy wpğaty). Uczestnik lub Osoba Uprawniona moŨe w kaŨdym czasie 
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zmieniĺ wniosek o wypğatň w ratach i zaŨŃdaĺ wypğaty jednorazowej. Wypğata Ŝrodk·w 

zgromadzonych w Funduszu na IKZE nastňpuje: 

a) na wniosek Uczestnika, po osiŃgniňciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem 

dokonywania wpğat na IKZE co najmniej w piňciu latach kalendarzowych, 

b) w razie Ŝmierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uprawnionej. 

12. Osoba, kt·ra w ramach wypğaty w ratach otrzymağa wypğatň pierwszej raty, nie moŨe 

dokonywaĺ wpğat na IKE lub IKZE, z kt·rego otrzymağa wypğatň i nie moŨe ponownie zağoŨyĺ 

odpowiednio IKE lub IKZE. 

13. Fundusz dokonuje Wypğaty Transferowej Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE w Funduszu: 

a) do innej Instytucji Finansowej, z kt·rŃ Uczestnik zawarğ umowň indywidualnego konta 

emerytalnego; 

b) do programu emerytalnego, do kt·rego przystŃpiğ Uczestnik, 

c) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla Osoby Uprawnionej albo do programu 

emerytalnego, do kt·rego Osoba Uprawniona przystŃpiğa ï w razie Ŝmierci Uczestnika. 

Wypğata Transferowa z IKE, dokonywana jest na podstawie dyspozycji Uczestnika albo osoby 

uprawnionej w przypadku jego Ŝmierci po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta 

emerytalnego z innŃ instytucjŃ finansowŃ i okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia 

takiej umowy lub przystŃpieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi 

potwierdzenia przystŃpienia. Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o IKE oraz 

IKZE, Wypğata Transferowa z IKE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dğuŨszym niŨ 

30 dni od dnia zğoŨenia dyspozycji Wypğaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami 

dodatkowymi. Przedmiotem Wypğaty Transferowej z IKE w Funduszu na rzecz Uczestnika 

moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych przez Uczestnika. z wyğŃczeniem 

wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o IKE oraz IKZE. 

14. Fundusz dokonuje Wypğaty Transferowej Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE w Funduszu: 

a) do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ Uczestnik zawarğ umowň indywidualnego konta 

zabezpieczenia emerytalnego; 

b) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby 

uprawnionej do Ŝrodk·w ï w razie Ŝmierci Uczestnika.  

Wypğata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest na podstawie dyspozycji 

Uczestnika albo osoby uprawnionej do Ŝrodk·w na wypadek jego Ŝmierci. Wypğata nastňpuje 

po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z innŃ 

instytucjŃ finansowŃ i okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia takiej umowy. Z 

zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Wypğata Transferowa z 

IKZE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dğuŨszym niŨ 30 dni od dnia zğoŨenia 
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dyspozycji Wypğaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi. 

Przedmiotem Wypğaty Transferowej z IKZE w Funduszu na rzecz Uczestnika moŨe byĺ 

wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych przez Uczestnika, z wyğŃczeniem wyjŃtk·w 

okreŜlonych w Ustawie o IKE oraz IKZE. KaŨda z os·b uprawnionych na wypadek Ŝmierci 

Uczestnika moŨe dokonaĺ Wypğaty Transferowej z IKZE cağoŜci przysğugujŃcych jej Ŝrodk·w 

wyğŃcznie na swoje indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego. 

15. Przedmiotem wypğaty transferowej moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na 

IKE lub IKZE, z wyğŃczeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w odpowiednich przepisach prawa.  

16. KaŨda ze Stron moŨe wypowiedzieĺ Umowň IKE lub Umowň IKZE skğadajŃc drugiej stronie 

odpowiednie oŜwiadczenie. Przy czym Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy 

IKE oraz Umowy IKZE tylko w przypadkach przewidzianych w Umowach.   

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez kt·rŃkolwiek ze stron 

nastňpuje zwrot Ŝrodk·w zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jeŨeli nie zachodzŃ 

przesğanki do wypğaty lub wypğaty transferowej.  

18. Zwrotowi podlegajŃ Ŝrodki odpowiednio z IKE lub IKZE pomniejszone o naleŨny podatek, a 

w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjŃğ wypğatň transferowŃ z pracowniczego programu 

emerytalnego ï takŨe o kwotň, kt·ra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana 

do Zakğadu UbezpieczeŒ Spoğecznych. W przypadku IKE przedmiotem zwrotu moŨe byĺ 

cağoŜĺ lub czňŜĺ Ŝrodk·w a w przypadku IKZE przedmiotem zwrotu moŨe byĺ jedynie cağoŜĺ 

zgromadzonych Ŝrodk·w. Szczeg·ğowe zasady zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE oraz 

IKZE okreŜlone sŃ odpowiednio w Umowie IKE albo Umowie IKZE oraz w odpowiednim 

regulaminie. Osoba na kt·rej rzecz dokonano Zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE oraz 

IKZE moŨe zağoŨyĺ ponownie IKE lub IKZE w przyszğoŜci  

19. W przypadku odkupienia przez Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych 

na IKE lub IKZE w zwiŃzku z dokonaniem zwrotu, wypğaty lub wypğaty transferowej Umowa 

IKE oraz IKZE ulega rozwiŃzaniu. 

20. Uczestnik oszczňdzajŃcy na IKE lub IKZE, w terminie 45 dni od dnia otrzymania 

powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu, powinien - zawrzeĺ umowň o prowadzenie 

IKE lub IKZE z innŃ instytucjŃ finansowŃ i dostarczyĺ Funduszowi  potwierdzenie zawarcia 

umowy lub w przypadku przystŃpienia do pracowniczego programu emerytalnego ï 

potwierdzenie przystŃpienia do tego programu, w celu dokonania wypğaty transferowej. W 

przypadku niedopeğnienia powyŨszych obowiŃzk·w, jeŨeli Uczestnik nie speğnia warunk·w 

do wypğaty, nastňpuje zwrot Ŝrodk·w zapisanych na IKE lub IKZE. Postanowienia powyŨsze 

stosuje siň odpowiednio w przypadku, gdy przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 

towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, Ũe oszczňdzajŃcy bňdzie posiadağ jednostki 
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uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w funduszach zarzŃdzanych przez r·Ũne 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sŃ przedmiotem 

zastawu, zaspokojenie wierzytelnoŜci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest 

traktowane jako zwrot. 

 
Artykuğ 35 

(wykreŜlono) 

 

Artykuğ 36 

(wykreŜlono) 

 

Artykuğ 37 

(wykreŜlono) 

 

Artykuğ 38 

(wykreŜlono) 

 

 

Artykuğ 39 

1. Fundusz moŨe samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzŃdzanymi przez 

Towarzystwo prowadziĺ PPE oraz programy w ramach Plan·w OszczňdnoŜciowych. 

2. Fundusz moŨe prowadziĺ pracownicze programy emerytalne (PPE) zgodnie z zasadami 

przewidzianymi w Ustawie o PPE. Szczeg·ğowe warunki gromadzenia Ŝrodk·w w ramach PPE 

okreŜla, zgodnie z UstawŃ o PPE, umowa o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w 

do Subfunduszu, zawarta pomiňdzy Funduszem a pracodawcŃ prowadzŃcym PPE, kt·ra to 

umowa okreŜla w szczeg·lnoŜci wysokoŜĺ i spos·b pobierania opğat manipulacyjnych. 

3. Fundusz w ramach Planu OszczňdnoŜciowego moŨe w szczeg·lnoŜci prowadziĺ: 

a) Programy Systematycznego Inwestowania (PSI), 

b) Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI). 

4. Fundusz moŨe prowadziĺ PSI na nastňpujŃcych zasadach: 

a) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI odbywa siň na warunkach zawartych w 

odpowiedniej umowie dodatkowej; przez zawarcie umowy rozumie siň r·wnieŨ oŜwiadczenie 

Uczestnika Funduszu o przyjňciu regulaminu PSI; 
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b) uczestnictwo w PSI moŨe wiŃzaĺ siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznoŜci 

wpğat do Subfunduszy lub docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI lub 

czasu trwania uczestnictwa; 

c) umowa (regulamin) dotyczŃca PSI powinna w szczeg·lnoŜci okreŜlaĺ nazwň PSI, wysokoŜĺ 

wpğat Uczestnika PSI, okres na jaki Uczestnik zobowiŃzuje siň systematycznie inwestowaĺ 

Ŝrodki - w przypadku gdy uczestnictwo w PSI wiŃŨe siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika 

systematycznoŜci wpğat do Subfunduszy, zasady pobierania opğat manipulacyjnych, zasady 

rozwiŃzania umowy oraz spos·b informowania Uczestnik·w o zmianie warunk·w programu. 

5. Fundusz moŨe prowadziĺ PPI na nastňpujŃcych zasadach:  

a) postanowienia Statutu dotyczŃce PSI i PPE stosuje siň odpowiednio do PPI, 

b) wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ wnoszone przez pracodawcň 

uczestnik·w PPI. 

6. W przypadku gdy, zgodnie z ust. 4 lit. b), przystŃpienie do PSI wiŃŨe siň z obowiŃzkiem 

zadeklarowania docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI, z nabywaniem 

Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI moŨe wiŃzaĺ siň koniecznoŜĺ poniesienia przez 

Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, pobieranej przy pierwszym nabyciu Jednostek 

Uczestnictwa w ramach PSI. PowyŨsza opğata naliczana bňdzie jako wartoŜĺ procentowa 

wynoszŃca nie wiňcej niŨ 5% od zadeklarowanej przez Uczestnika, w umowie dotyczŃcej 

przystŃpienia do PSI, docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach PSI.  

7. Uczestnictwo w PPE lub programach prowadzonych w ramach Planu OszczňdnoŜciowego (dalej 

ğŃcznie Program) moŨe wiŃzaĺ siň z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych opğat 

manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa 

zgromadzonych w ramach Programu, przy czym wysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej 

przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wypğacanych 

Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeŨeniem ust. 6, Dystrybutor, 

z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w Programach moŨe pobieraĺ 

opğatň manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w postanowieniach dotyczŃcych poszczeg·lnych 

Subfunduszy lub opğatň manipulacyjnŃ w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 5% wpğaty dokonanej przez 

nabywcň Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleŨnie od sposobu alokacji Ŝrodk·w 

pomiňdzy Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu. 

8. W przypadku PPE lub poszczeg·lnych Program·w prowadzonych w ramach Planu 

OszczňdnoŜciowego wysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej moŨe ulec obniŨeniu lub opğata 

manipulacyjna moŨe nie byĺ pobierana w og·le. 
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ROZDZIAĞ VI 

CZŇSTOTLIWOśĹ DOKONYWANIA WYCENY AKTYWčW FUNDUSZU I AKTYWčW 

SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS I WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA 

WYCENY AKTYWčW FUNDUSZU I AKTYWčW SUBFUNDUSZY 

Artykuğ 40 

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu i 

Subfunduszy ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia poğŃczonego sprawozdania 

finansowego obejmujŃcego wszystkie Subfundusze oraz sprawozdaŒ jednostkowych 

Subfunduszy. 

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sŃ wsp·lne dla Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w 

Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych i 

zostağy opisane w Prospekcie. 

3. Ze wzglňdu na prowadzonŃ politykň inwestycyjnŃ Subfunduszy, a takŨe w celu umoŨliwienia 

Towarzystwu ustalenia w spos·b naleŨyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w 

szczeg·lnoŜci biorŃc pod uwagň moŨliwoŜĺ uzyskania przez Towarzystwo informacji 

niezbňdnych do przeprowadzenia wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy oraz 

ustalenia WANSJU oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzinŃ, w kt·rej Fundusz 

bňdzie okreŜlağ ostatnie dostňpne kursy przyjmowane do wyceny skğadnik·w lokat notowanych 

na aktywnym rynku jest godzina 23.30 czasu urzňdowego na obszarze Rzeczypospolitej 

Polskiej, to jest czasu Ŝrodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Ŝrodkowoeuropejskiego w 

okresie od jego wprowadzenia do odwoğania, w Dniu Wyceny.  

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w zğotych. 
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ROZDZIAĞ VII 

OBOWIłZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU 

Artykuğ 41 

1. Na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl Fundusz publikuje: 

a) Prospekt, 

b) Kluczowe Informacje dla Inwestor·w, 

c) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie lub Kluczowych Informacjach dla Inwestor·w, 

d) zmiany Statutu wraz z informacjŃ o terminie wejŜcia w Ũycie tych zmian, 

e) roczne i p·ğroczne poğŃczone sprawozdanie finansowe obejmujŃce Subfundusze oraz 

roczne i p·ğroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kaŨdego Subfunduszu, 

f) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 

g) cenň zbycia i cenň odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, 

h) informacjň o zmniejszeniu WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu poniŨej poziomu 2.500.000 

(dw·ch milion·w piňciuset tysiňcy) zğotych, 

i) informacjň o zmniejszeniu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu poniŨej poziomu 500.000 

(piňciuset tysiňcy) zğotych, 

j) pozostağe informacje zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu. 

2. JeŨeli przepis prawa nakğada na Fundusz obowiŃzek zamieszczenia ogğoszenia w dzienniku, 

Fundusz dokonuje ogğoszeŒ w Gazecie Gieğdy ĂParkietò. 

3. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gieğdy ĂParkietò nie 

bňdzie moŨliwa, w szczeg·lnoŜci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety 

Gieğdy ĂParkietò lub innych okolicznoŜci niezaleŨnych od Funduszu, informacje te publikowane 

bňdŃ w dzienniku ĂRzeczpospolitaò. 

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpğatnie udostňpnia Kluczowe Informacje dla 

Inwestor·w, umoŨliwiajŃc zapoznanie siň z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa. 

5. Fundusz jest obowiŃzany dorňczyĺ Uczestnikowi bezpğatnie, na jego ŨŃdanie, roczne i p·ğroczne 

poğŃczone sprawozdanie finansowe obejmujŃce Subfundusze oraz roczne i p·ğroczne 

jednostkowe sprawozdania finansowe dla kaŨdego z Subfunduszy, a takŨe Prospekt wraz z 

aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie. 

6. Fundusz ogğasza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa oraz cenň 

zbycia i cenň odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwğocznie po ich ustaleniu. WANSJU oraz 

cena zbycia i cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa sŃ ogğaszane przez Fundusz w zğotych. 

7. Fundusz moŨe publikowaĺ na stronie internetowej, o kt·rej mowa w ust. 1: 

a) wyliczenie WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

na ostatni dzieŒ miesiŃca bňdŃcy Dniem Wyceny z wyszczeg·lnieniem w podziale na 

poszczeg·lne Subfundusze rodzaj·w lokat, w przypadku papier·w wartoŜciowych - 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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wyszczeg·lnienie dziedzin, w kt·rych prowadzona jest dziağalnoŜĺ przez emitent·w 

papier·w wartoŜciowych posiadanych przez Fundusz oraz informacjň o dziesiňciu 

najwyŨszych pod wzglňdem wartoŜci lokatach w papiery wartoŜciowe na ostatni dzieŒ 

miesiŃca bňdŃcy Dniem Wyceny, 

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy. 

8. Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, informacje o poszczeg·lnych 

skğadnikach lokat kaŨdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xls lub pdf. TreŜĺ publikacji 

umoŨliwia identyfikacjň danego Subfunduszu, poszczeg·lnych skğadnik·w lokat tego Subfunduszu oraz ich 

wartoŜci i udziağu w portfelu Subfunduszu. Publikacja odbywa siň co kwartağ wedğug stanu na ostatni DzieŒ 

Wyceny przypadajŃcy w danym kwartale, nie wczeŜniej niŨ 14 ï tego dnia i nie p·Ŧniej niŨ ostatniego dnia 

miesiŃca kalendarzowego nastňpujŃcego po zakoŒczeniu kwartağu. Pierwszym kwartağem, za kt·ry nastŃpi 

ujawnienie jest kwartağ koŒczŃcy siň 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie nastňpuje, jeŨeli spowodowağoby 

naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami wartoŜciowymi. Ponadto w odniesieniu do 

Subfunduszy, dla kt·rych dany kwartağ byğ pierwszym kwartağem od utworzenia ï moŨliwe jest nieujawnienie 

skğadu portfela. 

 

ROZDZIAĞ VIII 

LIKWIDACJA FUNDUSZU 

Artykuğ 42 

1. Fundusz ulega rozwiŃzaniu, z zastrzeŨeniem ust. 2, jeŨeli: 

a) cofniňta zostanie decyzja KNF zezwalajŃca na dziağalnoŜĺ Towarzystwa lub zezwolenie na 

dziağalnoŜĺ Towarzystwa wygasğo, a zarzŃdzanie Funduszem nie zostanie przejňte przez 

inne towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiňcy od daty wydania decyzji o cofniňciu 

zezwolenia lub od dnia wygaŜniňcia zezwolenia, 

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiŃzk·w i nie zawarto z innym 

depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu, 

c) WAN Funduszu spadnie poniŨej 2.000.000 (dw·ch milion·w) zğotych, 

d) ZarzŃd Towarzystwa podejmie uchwağň o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego 

w ramach Funduszu, 

e) Towarzystwo pozostawağo jedynym Uczestnikiem Funduszu przez okres dğuŨszy niŨ 6 

miesiňcy. 

2. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia likwidacji 

Fundusz nie moŨe zbywaĺ Jednostek Uczestnictwa.  

3. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych 

http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich 

Jednostek Uczestnictwa. 

4. środki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, likwidator przekazuje do depozytu 

sŃdowego. 

5. Towarzystwo lub Depozytariusz ogğoszŃ w spos·b okreŜlony w art. 41 informacjň o rozpoczňciu 

likwidacji Funduszu. 

6. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy nie rzadziej niŨ raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym 

tygodniu dniu, w kt·rym odbywa siň sesja na GPW. Do wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto 

Funduszu oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy w okresie likwidacji stosuje siň 

postanowienia rozdziağu VI. 

7. W przypadku rozwiŃzania Funduszu likwidacji ulegajŃ wszystkie Subfundusze. 

 

ROZDZIAĞ IX 

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 43 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 7, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu, jeŨeli: 

a) WAN Subfunduszu spadnie poniŨej 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych, 

b) ZarzŃd Towarzystwa podejmie uchwağň o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciŃgu 

kolejnych 3 (trzech) miesiňcy kalendarzowych suma koszt·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ 

Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyŨsza przychody Towarzystwa z tytuğu 

wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzŃcych w skğad portfela 

inwestycyjnego tego Subfunduszu. 

d) ZarzŃd Towarzystwa podejmie uchwağň o likwidacji Subfunduszu w przypadku wytoczenia 

przeciwko Funduszowi pow·dztwa, w kt·rym pow·d kieruje do aktyw·w Subfunduszu 

roszczenie przekraczajŃce 10% aktyw·w Subfunduszu a przewidywany termin 

rozstrzygniňcia sporu jest dğuŨszy niŨ rok. 

Decyzjň o likwidacji Subfunduszu podejmuje Towarzystwo dziağajŃce w imieniu Funduszu. 

2. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wyğŃczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu 

w zwiŃzku z rozwiŃzaniem Funduszu. 

3. W przypadku okreŜlonym w ust. 1 lit. a) Subfundusz nie ulega rozwiŃzaniu, jeŨeli ZarzŃd 

Towarzystwa podejmie uchwağň o poğŃczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w trybie i na 

warunkach okreŜlonych w art. 44. 

4. Od dnia rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moŨe zbywaĺ Jednostek Uczestnictwa 
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likwidowanego Subfunduszu.  

5. Likwidacja Subfunduszu, jeŨeli nie jest zwiŃzana z likwidacjŃ Funduszu, jest przeprowadzana z 

zachowaniem nastňpujŃcych zasad: 

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci 

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň 

uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

2) Zbywanie aktyw·w likwidowanego Subfunduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym 

uwzglňdnieniem interes·w Uczestnik·w tego Subfunduszu i pozostağych Uczestnik·w 

Funduszu. 

3) środki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe likwidator utrzymuje po zamkniňciu 

likwidacji na rachunku powierniczym prowadzonym na imiň likwidatora lub  przekazuje do 

depozytu sŃdowego. 

4) Likwidator Subfunduszu ogğosi na stronie internetowej wskazanej w art. 41 Statutu informacjň 

o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu. W ogğoszeniu, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, 

Likwidator wezwie wierzycieli Funduszu do zgğaszania w terminie wskazanym w tym 

ogğoszeniu roszczeŒ zwiŃzanych z likwidowanym Subfunduszem. 

5) Z dniem rozpoczňcia likwidacji, likwidator zaprzestaje ogğaszania wartoŜci aktyw·w netto na 

jednostkň uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu. 

6. Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu. NaleŨnoŜci 

likwidowanego Subfunduszu ustalane sŃ zgodnie z zasadami okreŜlonymi w odpowiednich 

postanowieniach Statutu odnoszŃcych siň do koszt·w Subfunduszu.  

7. W trybie, o kt·rym mowa w ust. 1, Fundusz nie moŨe zlikwidowaĺ wszystkich Subfunduszy. 

 

ROZDZIAĞ X 

ĞłCZENIE SUBFUNDUSZY 

Artykuğ 44 

1. Subfundusze mogŃ byĺ ze sobŃ ğŃczone. 

2. PoğŃczenie nastňpuje poprzez przeniesienie majŃtku Subfunduszu przejmowanego do 

Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego.  

3. Warunki oraz tryb ğŃczenia Subfunduszy okreŜlajŃ wğaŜciwe przepisy Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych. PoğŃczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF. 

4. O zamiarze poğŃczenia Subfunduszy Towarzystwo ogğasza w spos·b okreŜlony w art. 41 ust. 1. 
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ROZDZIAĞ XI 

ZMIANA STATUTU 

Artykuğ 45 

1. Zmiany Statutu dokonywane sŃ przez Towarzystwo jako organ Funduszu. 

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

3. Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreŜlonym w Ustawie o Funduszach 

Inwestycyjnych. 

4. Zmiana Statutu wchodzi w Ũycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych. 

 

ROZDZIAĞ XII 

POSTANOWIENIA KOőCOWE I PRZEPISY PRZEJśCIOWE 

Artykuğ 46 

1. Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnik·w Funduszu zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu sŃ 

utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w spos·b i przez okres 

wskazany we wğaŜciwych przepisach prawa. 

2. W przypadkach okreŜlonych w umowie o przystŃpienie do Planu OszczňdnoŜciowego, a takŨe 

w innych przypadkach okreŜlonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o kt·rej mowa w 

art. 41 ust. 1, moŨliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego 

Subrejestru na inny Subrejestr posiadany przez Uczestnika w Funduszu.  

3. Fundusz moŨe odm·wiĺ przyjňcia lub realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych 

identyfikujŃcych zgodnie z wymogami prawa, a w szczeg·lnoŜci z ustawŃ z dnia 1 marca 2018 

r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 

2018 r., poz. 723). 

4. Fundusz ma prawo wstrzymaĺ realizacjň Zlecenia w przypadkach okreŜlonych przez prawo, a w 

szczeg·lnoŜci ustawň o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu. 

 

Artykuğ 47 

1. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majŃ przepisy Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 

Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitağowym, Ustawie o PPK oraz Ustawie o PPE, Kodeksu 

cywilnego oraz inne wğaŜciwe przepisy prawa polskiego, wğŃczajŃc w to przepisy prawa 

podatkowego. 

2. SŃdem wğaŜciwym dla rozstrzygania spor·w dotyczŃcych niniejszego Statutu lub uczestnictwa 
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w Funduszu jest sŃd wğaŜciwy dla siedziby Funduszu. 

3. ObowiŃzki podatkowe zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu ciŃŨŃ na Uczestnikach. W 

stosunku do Uczestnik·w Funduszu bňdŃ wykonywane tylko te obowiŃzki podatkowe, kt·re 

zostağy nağoŨone na Fundusz na mocy odpowiednich przepis·w prawa. 

4. W przypadku, jeŜli zgodnie z przepisami jakiekolwiek pğatnoŜci dokonywane przez Fundusz na 

rzecz Uczestnik·w bňdŃ podlegağy potrŃceniom, w szczeg·lnoŜci z tytuğu podatku, Fundusz 

bňdzie dokonywaĺ pğatnoŜci na rzecz Uczestnik·w po potrŃceniu wymaganych kwot. 

 

ROZDZIAĞ XIII 

INFORMACJA O MOŧLIWOSĹI UWOLNIENIA SIŇ PRZEZ DEPOZYTARIUSZA OD 

ODPOWIEDZIALNOśĹI ZA AKTYWA UTRZYMYWANE 

Artykuğ 47a 

1. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratň Aktyw·w Utrzymywanych. Po 

potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane 

natychmiast powiadamia siň o niej Uczestnik·w za pomocŃ Trwağego NoŜnika Informacji. W 

przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytariusz niezwğocznie zwraca Funduszowi takie 

samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwotň odpowiadajŃcŃ 

ich wartoŜci. 

2. Depozytariusz moŨe uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu za utratň Aktyw·w 

Utrzymywanych, jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 101 RozporzŃdzenia 231/2013, Ũe utrata 

danego Aktywa Utrzymywanego nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych. 

3. Depozytariusz moŨe uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu za Utratň Instrumentu 

Finansowego stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane przez Subdepozytariusza jeŨeli wykaŨe, z 

uwzglňdnieniem art. 102 RozporzŃdzenia 231/2013, Ũe:  

1) dopeğniğ obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; 

2) pisemna umowa miňdzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w spos·b jednoznaczny 

przenosi odpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umoŨliwia Towarzystwu 

i Funduszowi dochodzenie roszczeŒ od tego podmiotu bezpoŜrednio lub, po udzieleniu 

peğnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego poŜrednictwem; 

3) pisemna umowa miňdzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza moŨliwoŜĺ uwolnienia 

siň przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne 

warunki uwolnienia siň Depozytariusza od takiej odpowiedzialnoŜci. 

4. Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu za Utratň 

Instrumentu Finansowego stanowiŃcego Aktywo Utrzymywane przez Podmiot Lokalny 

wyğŃcznie, jeŨeli Depozytariusz wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 81l Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych oraz art. 102 RozporzŃdzenia 231/2013, Ũe: 
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1) Fundusz zobowiŃzağ Depozytariusza do przekazania Instrument·w Finansowych do 

przechowywania Podmiotowi Lokalnemu; 

2) pisemna umowa miňdzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza moŨliwoŜĺ uwolnienia 

siň przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci w takiej sytuacji; 

3) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza na ten 

podmiot i umoŨliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczeŒ od tego podmiotu 

bezpoŜrednio lub umoŨliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczeŒ od 

Podmiotu Lokalnego; 

4) Uczestnicy Funduszu zostali uprzednio poinformowani o moŨliwoŜci zwolnienia 

Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci. 

5. MajŃc na uwadze postanowienia ust. 1-4, informuje siň Uczestnik·w oraz Inwestor·w, Ũe: 

1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu 

dopuszcza moŨliwoŜĺ uwolnienia siň przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci za utratň 

Aktyw·w Utrzymywanych przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny; 

2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie siň przez Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci za 

utratň Aktyw·w Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych w ust. 4. 
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CZŇśĹ II 

SUBFUNDUSZE 

 

ROZDZIAĞ I 

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH  

 

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA 

Artykuğ 48 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat. 

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ 

Artykuğ 49 

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moŨliwie wysokiej stopy zwrotu przy 

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiŃzanego z niewypğacalnoŜciŃ emitenta, ryzyka 

zmiennoŜci st·p procentowych i ryzyka ograniczonej pğynnoŜci. 

2. Obligacje emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, o ratingu nie niŨszym 

niŨ posiada Rzeczpospolita Polska, oraz obligacje korporacyjne o pozostağym do terminu 

zapadalnoŜci czasie nie dğuŨszym niŨ trzy miesiŃce, stanowiŃ co najmniej 30% (trzydzieŜci 

procent) Aktyw·w Subfunduszu. 

3. Fundusz moŨe inwestowaĺ do 50% (piňĺdziesiŃt procent) Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez przedsiňbiorstwa, pod 

warunkiem, Ũe instrumenty te speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych. 

4. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o kt·rym 

mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzeŨeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartoŜĺ maksymalnego limitu 

ekspozycji AFI, wynikajŃca z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych 

przez Fundusz w ramach zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy 

zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe 

wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

5. Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz instrumenty dğuŨne, tj.: inne niŨ okreŜlone w ust. 2 i 3 

obligacje o ratingu nie niŨszym niŨ rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co 

najmniej jednŃ z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poorôs, Moodyôs lub Fitch, bony 

skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a takŨe waluty oraz depozyty bankowe, mogŃ 
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stanowiĺ nie wiňcej niŨ 30% (trzydzieŜci procent) Aktyw·w Subfunduszu. 

6. Do Subfunduszu majŃ zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2 

oraz ust. 6ï12.  

7. Obok kryteri·w doboru instrument·w dğuŨnych okreŜlonych w art. 11 ust. 1, Fundusz przy 

dokonywaniu lokat Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 2, uwzglňdnia 

r·wnieŨ poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu rozumianego 

jako miara ryzyka, informujŃca o ile zmieni siň cena obligacji w przypadku zmiany stopy zwrotu 

do wykupu. Fundusz utrzymuje zmodyfikowane duration Subfunduszu na poziomie poniŨej 5 

(piňciu) lat. W przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych emitowanych przez 

przedsiňbiorstwa Fundusz uwzglňdnia takŨe pozytywnŃ ocenň emitenta w zakresie zdolnoŜci do 

terminowej obsğugi zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z tych papier·w, prognozowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych oraz kryteria jakoŜciowe odnoszŃce siň do emitenta i rynku, na kt·rym dziağa, jak 

m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakoŜĺ dziağaŒ podejmowanych przez kadrň 

zarzŃdzajŃcŃ. 

8. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowaĺ 

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do 

obrotu na rynkach, o kt·rych mowa w art. 10, w tym na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych 

(w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie): 

Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa 

de Corredores ï Bolsa de Valores, Bolsa Electr·nica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, 

Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange 

i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock 

Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Poğudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: 

Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bßrs, Nowa Zelandia: 

New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange, 

Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange, 

Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa 

Istanbul. oraz Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·ğnocnej: London Stock 

Exchange (LSE) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe od dnia nastňpujŃcego 

po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie PrzejŜciowym a takŨe 

Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe 

od dnia nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o 

Okresie PrzejŜciowym. 

 

OPĞATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 50 
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1. Z zastrzeŨeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 i 7:  

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

A.  

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

B.  

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2% (dwa procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

P.  

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2% (dwa procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU.  

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2% (dwa procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU.  

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2% (dwa procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU.  

7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, 

kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu.  

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% 

(cztery procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

2. Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez 

Towarzystwo Tabela Opğat, z zastrzeŨeniem ust. 1. 
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KOSZTY SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 51 

1. Fundusz pokrywa ze Ŝrodk·w Subfunduszu nastňpujŃce koszty i wydatki zwiŃzane z 

dziağalnoŜciŃ Subfunduszu: 

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 

6, 

b) prowizje i opğaty zwiŃzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym 

opğaty i prowizje maklerskie, opğaty pobierane, odpowiednio, z tytuğu nabycia, konwersji, 

zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikat·w inwestycyjnych 

funduszy inwestycyjnych z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuğ·w 

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ, o kt·rych to instytucjach mowa w art. 101 ust. 

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

  

c) prowizje i opğaty bankowe,  

d) koszty obsğugi i odsetek od kredyt·w i poŨyczek zaciŃgniňtych przez Fundusz na rzecz 

Subfunduszu,  

e) podatki i opğaty wynikajŃce z przepis·w prawa, w tym opğaty za zezwolenia oraz opğaty 

rejestracyjne, a takŨe opğaty notarialne,  

f) prowizje i opğaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, 

g) koszty biegğych rewident·w, w tym wynagrodzenie biegğego rewidenta wynikajŃce z badania 

i przeglŃdu sprawozdaŒ finansowych, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

h) koszty obsğugi prawnej i podatkowej, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

75.000 (siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo,  

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz opğat 

licencyjnych zwiŃzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, 

przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo,  

j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,12% w skali roku 

od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) 
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zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň 

pokryje Towarzystwo, 

k) koszty prowadzenia ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych 

wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych Funduszu i 

Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji model·w wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

oraz koszty utrzymania lub dostosowania system·w informatycznych do cel·w prowadzenia 

ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku 

kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo,  

l) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnik·w Funduszu i Subrejestru Uczestnik·w do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,20% w skali roku od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym 

lub kwoty 220.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia tysiňcy) zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot 

bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo,  

m) koszty ogğoszeŒ wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku 

i publikacji materiağ·w informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tğumaczeŒ, w 

tym tğumaczeŒ przysiňgğych dokument·w Funduszu do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 50.000 

(piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych w skali roku, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, 

o) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu..2 Koszty 

wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczŃ kwoty 100.000 (stu 

tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niŨ wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ 

kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ 

nadwyŨkň pokryje Towarzystwo.  

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. o), nie przekroczŃ 0,1% WANS 

lub kwoty 100.000 (stu tysiňcy) zğotych w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, a 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niŨ 

wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych, a 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo.  

4. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sŃ przez 

Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas oznaczony lub 

nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z 

wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem. 

5. Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stağe ze Ŝrodk·w 

Subfunduszu. 



 
 

 

Prospekt Informacyjny BNP Paribas Premium 3ÎÃÁÈ¿ÊÇÑÒ×ÁØÌ× &ÓÌÂÓÑØ )ÌÕÃÑÒ×Á×ÈÌ× /ÒÕ¿ÐÒ× ¿ÉÒÓ¿ÊÌ× Ì¿ ÂØÇÃĊ 16.10.2023 r. | 161 z 186 

 

5a. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem, wskazana w 

ust. 6 poniŨej, zostağa ustalona w spos·b zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych i zostağa uzaleŨniona od przyjňtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

szczeg·ğowo opisanej w art. 49 Statutu, a takŨe od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wiŃŨe 

siň z Subfunduszem, okreŜlonego za pomocŃ wskaŦnika SRRI w Kluczowych informacjach dla 

inwestor·w sporzŃdzonych dla Subfunduszu. 

6. Wynagrodzenie stağe dla kaŨdej kategorii jednostki nie moŨe byĺ wyŨsze, niŨ 2% (dwa procent) 

w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym roku, przypadajŃcej na poszczeg·lne kategorie 

jednostek osobno, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia nastňpnego 

miesiŃca kalendarzowego. średnia WANS jest obliczana jako suma WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu przypadajŃcych na poszczeg·lne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych 

dniach kalendarzowych podzielona przez liczbň dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. 

W przypadku gdy dzieŒ kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczeŒ przyjmuje siň WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃ na poszczeg·lne kategorie jednostek, okreŜlonŃ w Dniu 

Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym bieŨŃcy dzieŒ kalendarzowy. 

7. Z zastrzeŨeniem ust. 6, koszty zwiŃzane z Subfunduszem pokrywane sŃ w terminach 

okreŜlonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wğaŜciwych organ·w. 

8. Koszty zwiŃzane z Subfunduszem rozliczane sŃ w okresach rocznych. 

9. ZobowiŃzania, kt·re dotyczŃ cağego Funduszu pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w proporcji 

odpowiadajŃcej udziağowi WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w Netto 

Funduszu w terminach, o kt·rych mowa w ust. 7. 

10.Koszty wynikajŃce z poszczeg·lnych Subfunduszy obciŃŨajŃ tylko te Subfundusze. 

11.Koszty zwiŃzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub 

zlecenia, kt·re dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sŃ z Aktyw·w tych Subfunduszy w proporcji 

odpowiadajŃcej udziağowi wartoŜci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w cağkowitej wartoŜci 

transakcji. 
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MINIMALNA WYSOKOśĹ WPĞAT 

Artykuğ 52 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpğata PoczŃtkowa oraz kaŨda nastňpna minimalna wpğata 

do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) zğotych. 

2. Dla Program·w Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku kt·rych uczestnictwo wiŃŨe 

siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach 

takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, o kt·rej 

mowa w art. 39 ust. 6, wartoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej stanowi r·wnowartoŜĺ dodatkowej opğaty 

manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 39 ust. 6, powiňkszonej o wartoŜĺ zadeklarowanej przez 

Uczestnika systematycznej wpğaty do Subfunduszy w ramach PSI. 

 

PRAWA UCZESTNIKčW SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 53 

Prawa Uczestnik·w Subfunduszu, w tym inne, niŨ wynikajŃce z przepis·w Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych okreŜla art. 32. 

 

ROZDZIAĞ II 

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH 

 

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA 

Artykuğ 54 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

 

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ 

Artykuğ 55 

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu 

poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu z uwzglňdnieniem przewidzianych w art. 12 zasad 

dywersyfikacji lokat. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moŨliwie wysokiej 

stopy zwrotu poprzez inwestycje w klasy aktyw·w, kt·re w ramach danej fazy cyklu 

koniunkturalnego powinny cechowaĺ siň pozytywnŃ dynamikŃ cen, przy jednoczesnej 

rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitağu i ryzyka ograniczonej pğynnoŜci. Decyzje odnoŜnie 
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udziağu poszczeg·lnych skğadnik·w lokat podejmowane bňdŃ z uwzglňdnieniem dŃŨenia do 

wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka. 

2. Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% (sto procent) Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, pod warunkiem, Ũe instrumenty te 

speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym 

dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez 

przedsiňbiorstwa nie mogŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 30% (trzydzieŜci procent) Aktyw·w Subfunduszu. 

3. Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa 

innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach 

okreŜlonych w art. 10 ust. 4 Statutu. 

4. Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% (sto procent) Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty 

udziağowe tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w 

szczeg·lnoŜci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 

kt·rych bazŃ sŃ akcje (lub inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce prawa z akcji), obligacje 

zamienne na akcje, a takŨe inne zbywalne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe 

odpowiadajŃce prawom z akcji. 

5. Do Subfunduszu majŃ zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2 

oraz ust. 6ï12. 

6. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o kt·rym 

mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzeŨeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartoŜĺ maksymalnego limitu 

ekspozycji AFI, wynikajŃcej z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych 

przez Fundusz w ramach zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy 

zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe 

wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. Fundusz lokujŃc Aktywa 

Subfunduszu dŃŨy do osiŃgania dodatnich st·p zwrotu w skali roku, niezaleŨnie od bieŨŃcej 

koniunktury na rynkach finansowych. Ekspozycja na rynek akcji bňdzie osiŃgana gğ·wnie na 

rynku kasowym przez nabywanie akcji.  

7. Poza kryteriami, o kt·rych mowa w art. 11, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem braĺ bňdŃ pod uwagň 

m.in. bieŨŃcŃ sytuacjň ekonomiczno-finansowo-prawnŃ podmiotu, perspektywy wzrostu jego 

wartoŜci, wartoŜĺ rynkowŃ posiadanych przez niego aktyw·w, jego otoczenie zewnňtrzne, 

atrakcyjnoŜĺ i dğugoterminowe prognozy rozwoju branŨy, w kt·rej dziağa, spodziewane stopy 

zwrotu oraz ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ. Ponadto, brane sŃ pod uwagň nastňpujŃce kryteria: 
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a) dla lokat w instrumenty udziağowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa 

zwrotu - ryzyko inwestycyjne, 

b) dla lokat w instrumenty dğuŨne: analiza bieŨŃcych i przyszğych st·p procentowych przy 

uwzglňdnieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. W przypadku dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych emitowanych przez przedsiňbiorstwa takŨe pozytywna ocena emitenta w 

zakresie zdolnoŜci do terminowej obsğugi zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z tych papier·w, 

prognozowanych przepğyw·w pieniňŨnych oraz kryteri·w jakoŜciowych odnoszŃcych siň do 

emitenta i rynku, na kt·rym dziağa, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakoŜĺ 

dziağaŒ podejmowanych przez kadrň zarzŃdzajŃcŃ. 

8. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowaĺ 

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do 

obrotu na rynkach, o kt·rych mowa w art. 10, w tym na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych 

(w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie): 

Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de 

Corredores ï Bolsa de Valores, Bolsa Electr·nica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, 

Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange 

i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock 

Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Poğudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: 

Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bßrs, Nowa Zelandia: 

New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange, 

Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange, 

Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa 

Istanbul oraz Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·ğnocnej: London Stock 

Exchange (LSE) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe od dnia nastňpujŃcego 

po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie PrzejŜciowym a takŨe 

Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe 

od dnia nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie 

PrzejŜciowym. 

 

OPĞATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 56 

1. Z zastrzeŨeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 i 7: 

1) Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 3% (trzy procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

A. 
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2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 3% (trzy procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

B. 

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 3% (trzy procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

P. 

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 3% (trzy procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU. 

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 3% (trzy procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU. 

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 3% (trzy procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU. 

7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, 

kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% 

(cztery procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

2. Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez 

Towarzystwo Tabela Opğat, z zastrzeŨeniem ust. 1. 

 

 

KOSZTY SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 57 
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1. Fundusz pokrywa ze Ŝrodk·w Subfunduszu nastňpujŃce koszty i wydatki zwiŃzane z 

dziağalnoŜciŃ Subfunduszu: 

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 

5-8, 

b) prowizje i opğaty zwiŃzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym 

opğaty i prowizje maklerskie, opğaty pobierane, odpowiednio, z tytuğu nabycia, konwersji, 

zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikat·w inwestycyjnych 

funduszy inwestycyjnych z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuğ·w 

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ, o kt·rych to instytucjach mowa w art. 101 ust. 

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu, 

c) prowizje i opğaty bankowe, 

d) koszty obsğugi i odsetek od kredyt·w i poŨyczek zaciŃgniňtych przez Fundusz na rzecz 

Subfunduszu, 

e) podatki i opğaty wynikajŃce z przepis·w prawa, w tym opğaty za zezwolenia oraz opğaty 

rejestracyjne, a takŨe opğaty notarialne, 

f)  prowizje i opğaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, 

g) koszty biegğych rewident·w, w tym wynagrodzenie biegğego rewidenta wynikajŃce z badania 

i przeglŃdu sprawozdaŒ finansowych, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo,  

h) koszty obsğugi prawnej i podatkowej, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

75.000 (siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo,  

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz opğat 

licencyjnych zwiŃzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, 

przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo,  

j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,12% w skali roku 

od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) 

zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň 

pokryje Towarzystwo,  

k) koszty prowadzenia ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych 

wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych Funduszu i 

Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji model·w wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

oraz koszty utrzymania lub dostosowania system·w informatycznych do cel·w prowadzenia 
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ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku 

kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

l) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnik·w Funduszu i Subrejestru Uczestnik·w do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,20% w skali roku od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym 

lub kwoty 220.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia tysiňcy) zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot 

bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo, 

m) koszty ogğoszeŒ wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku 

i publikacji materiağ·w informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tğumaczeŒ, w 

tym tğumaczeŒ przysiňgğych dokument·w Funduszu do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 50.000 

(piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych w skali roku, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, 

o) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu. 

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczŃ kwoty 100.000 

(stu tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niŨ wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ 

kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ 

nadwyŨkň pokryje Towarzystwo.  

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. o), nie przekroczŃ 0,1% WANS lub 

kwoty 100.000 (stu tysiňcy) zğotych w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, a ewentualnŃ 

nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niŨ wynagrodzenie 

likwidatora, nie przekroczŃ kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych, a ewentualnŃ nadwyŨkň 

pokryje Towarzystwo. 

4. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sŃ przez 

Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas oznaczony lub 

nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z 

wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem. 

5. Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

5a.Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem, wskazana w 

ust. 6 - 8 poniŨej, zostağa ustalona w spos·b zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych i zostağa uzaleŨniona od przyjňtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

szczeg·ğowo opisanej w art. 55 Statutu, a takŨe od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wiŃŨe 

siň z Subfunduszem, okreŜlonego za pomocŃ wskaŦnika SRRI w Kluczowych informacjach dla 

inwestor·w sporzŃdzonych dla Subfunduszu. 

6. Wynagrodzenie stağe dla kaŨdej kategorii jednostki nie moŨe byĺ wyŨsze niŨ 3% (trzy procent) 
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w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym roku do dnia 31 grudnia 2020 r., 2,5% (dwa i 

p·ğ procenta) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym roku od dnia 1 stycznia 2021 r. 

do dnia 31 grudnia 2021 r., nastňpnie 2% (dwa procent) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS 

w danym roku od dnia 1 stycznia 2022 r., przypadajŃcej na poszczeg·lne kategorie jednostek 

osobno, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia nastňpnego miesiŃca 

kalendarzowego. średnia WANS jest obliczana jako suma WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu przypadajŃcych na poszczeg·lne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych 

dniach kalendarzowych podzielona przez liczbň dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. 

W przypadku gdy dzieŒ kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczeŒ przyjmuje siň WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃ na poszczeg·lne kategorie jednostek, okreŜlonŃ w Dniu 

Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym bieŨŃcy dzieŒ kalendarzowy. 

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest 

ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni 

okres rozliczeniowy koŒczy siň w Dniu Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w kt·rym nastňpuje Odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kaŨdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwň na 

wynagrodzenie uzaleŨnione od wzrostu WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi poniŨej. Wynagrodzenie to jest wypğacane w 

terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli dniem naliczenia 

wynagrodzenia jest DzieŒ Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, wypğacie podlega ta czňŜĺ utworzonej rezerwy, kt·ra przypada proporcjonalnie na 

umorzone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w takiej sytuacji wypğata Ŝrodk·w nastňpuje po 

zakoŒczeniu miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) lub 

cağa utworzona rezerwa, jeŨeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest 

ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym. 

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedğug wzoru: 

JeŨeli [WANJU(1) ï WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ 

 

to WPnJU = ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]],  

 

WANJU(1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu 

wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego  

WANJU(0) ï najwyŨsza z WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 

ustalona na ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach 

kalendarzowych w ciŃgu dotychczasowej dziağalnoŜci Subfunduszu, a w pierwszym roku 
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dziağalnoŜci Subfunduszu wartoŜĺ 100  

t1 ï numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(1), tzn. numer dnia w 

danym roku kalendarzowym, w kt·rym przypada dzieŒ naliczenia wynagrodzenia zmiennego 

odpowiadajŃcy WANJU(1), przy czym przyjmuje siň, Ũe dla pierwszego dnia w danym roku 

kalendarzowym wartoŜĺ parametru t1 jest r·wna jeden, 

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(0) - jeŨeli jest to pierwszy 

rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny 

Funduszu przypadajŃcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostağych przypadkach, 

LD ï liczba dni w cağym danym roku kalendarzowym, w kt·rym jest liczona bieŨŃca wartoŜĺ 

WANJU(1), 

MSZ ï wyraŨona procentowo zmiana wartoŜci, w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, portfela 

wzorcowego o skğadzie: WIBOR 12M +3,0%; zmiana wartoŜci portfela wzorcowego jest ustalana 

w kaŨdym Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoŜci ogğoszonych w 

poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoŜci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny 

poprzedniego okresu rozliczeniowego; 

WPnJU ï kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, 

ST% ï stawka procentowa opğaty zmiennej wynoszŃca 20%, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci 

obniŨenia tej stawki przez Towarzystwo. 

9. Z zastrzeŨeniem ust. 6 i 7, koszty zwiŃzane z Subfunduszem pokrywane sŃ w terminach 

okreŜlonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wğaŜciwych organ·w. 

10. Koszty zwiŃzane z Subfunduszem rozliczane sŃ w okresach rocznych. 

11. ZobowiŃzania, kt·re dotyczŃ cağego Funduszu pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w 

proporcji odpowiadajŃcej udziağowi WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w 

Netto Funduszu w terminach, o kt·rych mowa w ust. 9. 

12. Koszty wynikajŃce z poszczeg·lnych Subfunduszy obciŃŨajŃ tylko te Subfundusze. 

13. Koszty zwiŃzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub 

zlecenia, kt·re dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sŃ z Aktyw·w tych Subfunduszy w 

proporcji odpowiadajŃcej udziağowi wartoŜci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w 

cağkowitej wartoŜci transakcji. 

 

MINIMALNA WYSOKOśĹ WPĞAT 

Artykuğ 58 

1.  Z zastrzeŨeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpğata PoczŃtkowa oraz kaŨda nastňpna minimalna wpğata 

do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) zğotych. 
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2.  Dla Program·w Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku kt·rych uczestnictwo wiŃŨe 

siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach 

takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, o kt·rej 

mowa w art. 39 ust. 6, wartoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej stanowi r·wnowartoŜĺ dodatkowej opğaty 

manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 39 ust. 6, powiňkszonej o wartoŜĺ zadeklarowanej przez 

Uczestnika systematycznej wpğaty do Subfunduszy w ramach PSI. 

 

PRAWA UCZESTNIKčW SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 59 

Prawa Uczestnik·w Subfunduszu, w tym inne, niŨ wynikajŃce z przepis·w Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych okreŜla art. 32. 
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ROZDZIAĞ III 

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNY 

 

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA 

Artykuğ 60 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat. 

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

 

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ 

Artykuğ 61 

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu 

poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu w zaleŨnoŜci od oceny perspektyw 

poszczeg·lnych sp·ğek i branŨ rynku z uwzglňdnieniem przewidzianych w art. 12 zasad 

dywersyfikacji lokat. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moŨliwie wysokiej 

stopy zwrotu poprzez inwestycje w klasy aktyw·w, kt·re w ramach danej fazy cyklu 

koniunkturalnego powinny cechowaĺ siň pozytywnŃ dynamikŃ cen, przy jednoczesnej 

rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitağu i ryzyka ograniczonej pğynnoŜci. IntencjŃ Funduszu 

jest utrzymywanie wysokiego zaangaŨowania w instrumenty udziağowe, o kt·rych mowa w ust. 

3, i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dğuŨnych, o kt·rych mowa w ust. 2. 

Decyzje odnoŜnie udziağu w Aktywach Subfunduszu instrument·w udziağowych, o kt·rych mowa 

w ust. 3 lub instrument·w dğuŨnych, o kt·rych mowa w ust. 2 podejmowane bňdŃ z 

uwzglňdnieniem dŃŨenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka. 

2. Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 50% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty dğuŨne, tj.: 

obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takŨe w dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez przedsiňbiorstwa, pod 

warunkiem, Ũe instrumenty te speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych. 

3. Fundusz moŨe inwestowaĺ od 0% do 100% Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty udziağowe tj.: 

akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczeg·lnoŜci: prawa 

poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, kt·rych bazŃ sŃ akcje (lub 

inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takŨe inne 

zbywalne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom z akcji. 

4. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o kt·rym 
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mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzeŨeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartoŜĺ maksymalnego limitu 

ekspozycji AFI, wynikajŃca z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych 

przez Fundusz w ramach zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy 

zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe 

wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. Fundusz lokujŃc Aktywa 

Subfunduszu dŃŨy do osiŃgania dodatnich st·p zwrotu w skali roku, niezaleŨnie od bieŨŃcej 

koniunktury na rynkach finansowych. Ekspozycja na rynek akcji bňdzie osiŃgana gğ·wnie na 

rynku kasowym przez nabywanie akcji.  

5. Do Subfunduszu majŃ zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2 

oraz ust. 6ï12. 

6. Poza kryteriami, o kt·rych mowa w art. 11, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem braĺ bňdŃ pod uwagň 

m.in. bieŨŃcŃ sytuacjň ekonomiczno-finansowo-prawnŃ podmiotu, perspektywy wzrostu jego 

wartoŜci, wartoŜĺ rynkowŃ posiadanych przez niego aktyw·w, jego otoczenie zewnňtrzne, 

atrakcyjnoŜĺ i dğugoterminowe prognozy rozwoju branŨy, w kt·rej dziağa, spodziewane stopy 

zwrotu oraz ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ. Ponadto, brane sŃ pod uwagň nastňpujŃce kryteria: 

a) dla lokat w instrumenty udziağowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa 

zwrotu - ryzyko inwestycyjne, 

b) dla lokat w instrumenty dğuŨne: analiza bieŨŃcych i przyszğych st·p procentowych przy 

uwzglňdnieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. W przypadku dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych emitowanych przez przedsiňbiorstwa takŨe pozytywna ocena emitenta w 

zakresie zdolnoŜci do terminowej obsğugi zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z tych papier·w, 

prognozowanych przepğyw·w pieniňŨnych oraz kryteri·w jakoŜciowych odnoszŃcych siň do 

emitenta i rynku, na kt·rym dziağa, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakoŜĺ 

dziağaŒ podejmowanych przez kadrň zarzŃdzajŃcŃ. 

7. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowaĺ 

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do 

obrotu na rynkach, o kt·rych mowa w art. 10, w tym na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych 

(w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie): 

Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de 

Corredores ï Bolsa de Valores, Bolsa Electr·nica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, 

Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange 

i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock 

Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Poğudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: 

Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bßrs, Nowa Zelandia: 

New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange, 

Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange, 
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Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa 

Istanbul oraz Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·ğnocnej: London Stock 

Exchange (LSE) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe od dnia nastňpujŃcego 

po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie PrzejŜciowym a takŨe 

Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe 

od dnia nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie 

PrzejŜciowym. 

 

OPĞATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 62 

1. Z zastrzeŨeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 i 7: 

1) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% (cztery procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

A. 

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% (cztery procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

B. 

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% (cztery procent) kwoty wpğaconej. Opğata 

manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii 

P. 

4) Dystrybutor, za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 4% (cztery procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU. 

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 4% (cztery procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU. 

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 4% (cztery procent) kwoty 

wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez 

WANSJU. 
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7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, 

kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% 

(cztery procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

2. Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez 

Towarzystwo Tabela Opğat, z zastrzeŨeniem ust. 1. 

 

KOSZTY SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 63 

1. Fundusz pokrywa ze Ŝrodk·w Subfunduszu nastňpujŃce koszty i wydatki zwiŃzane z 

dziağalnoŜciŃ Subfunduszu: 

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 

5-8,. 

b) prowizje i opğaty zwiŃzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym 

opğaty i prowizje maklerskie, opğaty pobierane, odpowiednio, z tytuğu nabycia, konwersji, 

zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikat·w inwestycyjnych 

funduszy inwestycyjnych z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuğ·w 

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ, o kt·rych to instytucjach mowa w art. 101 ust. 

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu,

  

c) prowizje i opğaty bankowe, 

d) koszty obsğugi i odsetek od kredyt·w i poŨyczek zaciŃgniňtych przez Fundusz na rzecz 

Subfunduszu, 

e) podatki i opğaty wynikajŃce z przepis·w prawa, w tym opğaty za zezwolenia oraz opğaty 

rejestracyjne, a takŨe opğaty notarialne, 

f) prowizje i opğaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, 

g) koszty biegğych rewident·w, w tym wynagrodzenie biegğego rewidenta wynikajŃce z badania 

i przeglŃdu sprawozdaŒ finansowych, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 
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90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

h) koszty obsğugi prawnej i podatkowej, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

75.000 (siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo,  

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz opğat 

licencyjnych zwiŃzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, 

przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo, 

j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,12% w skali roku 

od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) 

zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň 

pokryje Towarzystwo, 

k) koszty prowadzenia ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty 

okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych 

Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji model·w wyceny Aktyw·w 

Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania system·w informatycznych do cel·w 

prowadzenia ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoŜci 

nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo, 

l) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnik·w Funduszu i Subrejestru Uczestnik·w do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,20% w skali roku od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym 

lub kwoty 220.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia tysiňcy) zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot 

bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo, 

m) koszty ogğoszeŒ wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku 

i publikacji materiağ·w informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tğumaczeŒ, w 

tym tğumaczeŒ przysiňgğych dokument·w Funduszu do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 50.000 

(piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych w skali roku, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, 

o) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu. 

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczŃ kwoty 100.000 

(stu tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niŨ wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ 

kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ 

nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. 
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3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. o), nie przekroczŃ 0,1% WANS 

lub kwoty 100.000 (stu tysiňcy) zğotych w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, a 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niŨ 

wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych, a 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. 

4. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sŃ przez 

Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas oznaczony lub 

nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z 

wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem..5 Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo 

otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

5a.Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem, wskazana w 

ust. 6 - 8 poniŨej, zostağa ustalona w spos·b zgodny z art. 18 ust. 3. Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych i zostağa uzaleŨniona od przyjňtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

szczeg·ğowo opisanej w art. 61 Statutu, a takŨe od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wiŃŨe 

siň z Subfunduszem, okreŜlonego za pomocŃ wskaŦnika SRRI w Kluczowych informacjach dla 

inwestor·w sporzŃdzonych dla Subfunduszu. 

6. Wynagrodzenie stağe Towarzystwa dla kaŨdej kategorii jednostki nie moŨe byĺ wyŨsze niŨ 3% 

(trzy procent) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym roku do dnia 31 grudnia 2020 r., 

2,5% (dwa i p·ğ procenta) w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym roku od dnia 

1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., nastňpnie 2% (dwa procent) w skali roku od 

Ŝredniej rocznej WANS w danym roku od dnia 1 stycznia 2022 r., przypadajŃcej na poszczeg·lne 

kategorie jednostek osobno, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia 

nastňpnego miesiŃca kalendarzowego.  średnia WANS jest obliczana jako suma WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na poszczeg·lne kategorie Jednostek 

Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbň dni kalendarzowych 

w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzieŒ kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do 

wyliczeŒ przyjmuje siň WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃ na poszczeg·lne 

kategorie jednostek, okreŜlonŃ w Dniu Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym bieŨŃcy dzieŒ 

kalendarzowy. 

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest 

ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni 

okres rozliczeniowy koŒczy siň w Dniu Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym dzieŒ 

rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w kt·rym nastňpuje Odkupienie 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kaŨdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwň na 

wynagrodzenie uzaleŨnione od wzrostu WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 
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Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi poniŨej. Wynagrodzenie to jest wypğacane w 

terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli dniem naliczenia 

wynagrodzenia jest DzieŒ Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, wypğacie podlega ta czňŜĺ utworzonej rezerwy, kt·ra przypada proporcjonalnie na 

umorzone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w takiej sytuacji wypğata Ŝrodk·w nastňpuje 

po zakoŒczeniu miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) 

lub cağa utworzona rezerwa, jeŨeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest 

ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym. 

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedğug wzoru:  

JeŨeli [WANJU(1) ï WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ 

to WPnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]], 

WANJU(1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu 

wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego 

WANJU(0) ï najwyŨsza z WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 

ustalona na ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach 

kalendarzowych w ciŃgu dotychczasowej dziağalnoŜci Subfunduszu, a w pierwszym roku 

dziağalnoŜci Subfunduszu wartoŜĺ 100 

t1 ï numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(1), tzn. numer dnia w 

danym roku kalendarzowym, w kt·rym przypada dzieŒ naliczenia wynagrodzenia zmiennego 

odpowiadajŃcy WANJU(1), przy czym przyjmuje siň, Ũe dla pierwszego dnia w danym roku 

kalendarzowym wartoŜĺ parametru t1 jest r·wna jeden, 

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(0) - jeŨeli jest to pierwszy 

rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny 

Funduszu przypadajŃcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostağych przypadkach, 

LD ï liczba dni w cağym danym roku kalendarzowym, w kt·rym jest liczona bieŨŃca wartoŜĺ 

WANJU(1), 

MSZ ï wyraŨona procentowo zmiana wartoŜci, w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, portfela 

wzorcowego o skğadzie: WIBOR 12M +5,0%; zmiana wartoŜci portfela wzorcowego jest ustalana 

w kaŨdym Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoŜci ogğoszonych w 

poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoŜci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny 

poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

WPnJU ï kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, 

ST% ï stawka procentowa opğaty zmiennej wynoszŃca 20%, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci 

obniŨenia tej stawki przez Towarzystwo. 

9. Z zastrzeŨeniem ust. 6 i 7, koszty zwiŃzane z Subfunduszem pokrywane sŃ w terminach 
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okreŜlonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wğaŜciwych organ·w. 

10. Koszty zwiŃzane z Subfunduszem rozliczane sŃ w okresach rocznych. 

11. ZobowiŃzania, kt·re dotyczŃ cağego Funduszu pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w 

proporcji odpowiadajŃcej udziağowi WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w 

Netto Funduszu w terminach, o kt·rych mowa w ust. 9. 

12. Koszty wynikajŃce z poszczeg·lnych Subfunduszy obciŃŨajŃ tylko te Subfundusze.  

13. Koszty zwiŃzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub 

zlecenia, kt·re dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sŃ z Aktyw·w tych Subfunduszy w 

proporcji odpowiadajŃcej udziağowi wartoŜci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w 

cağkowitej wartoŜci transakcji. 

 

MINIMALNA WYSOKOśĹ WPĞAT 

Artykuğ 64 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpğata PoczŃtkowa oraz kaŨda nastňpna minimalna wpğata 

do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) zğotych. 

2. Dla Program·w Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku kt·rych uczestnictwo wiŃŨe 

siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach 

takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, o kt·rej 

mowa w art. 39 ust. 6, wartoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej stanowi r·wnowartoŜĺ dodatkowej opğaty 

manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 39 ust. 6, powiňkszonej o wartoŜĺ zadeklarowanej przez 

Uczestnika systematycznej wpğaty do Subfunduszy w ramach PSI. 

 

PRAWA UCZESTNIKčW SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 65 

Prawa Uczestnik·w Subfunduszu, w tym inne, niŨ wynikajŃce z przepis·w Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych okreŜla art. 32. 

 

ROZDZIAĞ IV 

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DĞUŧNYCH 

 

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA 

Artykuğ 66 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 
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wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kt·rym mowa w ust. 1. 

 

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ 

Artykuğ 67 

1. Decyzje dotyczŃce doboru lokat oraz udziağu poszczeg·lnych lokat w Aktywach Subfunduszu 

podejmowane bňdŃ przede wszystkim z uwzglňdnieniem dŃŨenia do osiŃgniňcia dodatniej stopy 

zwrotu zar·wno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku 

finansowym, w tym przede wszystkim na rynku obligacji. 

2. Fundusz inwestuje do 100% (sto procent) Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez przedsiňbiorstwa, w tym obligacje zamienne 

na akcje, pod warunkiem, Ũe instrumenty jednego emitenta stanowiŃ nie wiňcej niŨ 5% Aktyw·w 

Subfunduszu oraz pod warunkiem, Ũe instrumenty te speğniajŃ kryteria wskazane w art. 93 i 93 

a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

3. Z zastrzeŨeniem ust. 2, Aktywa Subfunduszu nie bňdŃ lokowane w udziağowe papiery 

wartoŜciowe. 

4. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 7, w celu, o kt·rym 

mowa w art. 10 ust. 6 lit. e. Z zastrzeŨeniem art. 10 ust. 10 i 11, wartoŜĺ maksymalnego limitu 

ekspozycji AFI, wynikajŃca z um·w majŃcych za przedmiot kontrakty terminowe, zawartych 

przez Fundusz w ramach zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy 

zastosowaniu metody zaangaŨowania, o kt·rej mowa w art. 8 RozporzŃdzenia 231/2013, moŨe 

wynosiĺ od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. Ekspozycja na rynek 

instrument·w dğuŨnych bňdzie osiŃgana gğ·wnie na rynku kasowym przez nabywanie 

instrument·w dğuŨnych. 

5. Do Subfunduszu majŃ zastosowanie postanowienia art. 10 ust. 1 pkt b) i d) oraz art. 12 ust. 2 

oraz ust. 6ï12. 

6. Poza kryteriami doboru lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1, podstawowym kryterium jest 

uzyskiwanie moŨliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka 

zwiŃzanego z niewypğacalnoŜciŃ emitenta, ryzyka zmiennoŜci st·p procentowych i ryzyka 

ograniczonej pğynnoŜci. Ponadto, brane sŃ pod uwagň nastňpujŃce kryteria:  

a) dla lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez 

przedsiňbiorstwa: stopa zwrotu ryzyko emitenta, pğynnoŜĺ, termin wykupu, bieŨŃce i przyszğe 

ksztağtowanie siň st·p procentowych oraz inflacji. W przypadku dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych emitowanych przez przedsiňbiorstwa takŨe pozytywna ocena emitenta w 
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zakresie zdolnoŜci do terminowej obsğugi zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z tych papier·w, 

prognozowanych przepğyw·w pieniňŨnych oraz kryteri·w jakoŜciowych odnoszŃcych siň do 

emitenta i rynku, na kt·rym dziağa, jak m.in.: strategia i pozycja rynkowa emitenta, jakoŜĺ 

dziağaŒ podejmowanych przez kadrň zarzŃdzajŃcŃ. 

b) obligacje zamienne na akcje: rentownoŜĺ obligacji, parytet i warunki wymiany na akcje, 

pğynnoŜĺ obligacji, 

c) obligacje zagraniczne: rating kraju, rentownoŜĺ obligacji, perspektywy ksztağtowania siň st·p 

procentowych oraz inflacji, 

7. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz lokowaĺ 

Aktywa Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do 

obrotu na rynkach, o kt·rych mowa w art. 10, w tym na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych 

(w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie): 

Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de 

Corredores ï Bolsa de Valores, Bolsa Electr·nica de Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, 

Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange 

i Tokyo Stock Exchange (Japan Exchange Group), Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock 

Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Poğudniowa: (KRX) Korea Exchange, Meksyk: 

Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bßrs, Nowa Zelandia: 

New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange, 

Nasdaq Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange, 

Chicago Board of Trade, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa 

Istanbul oraz Zjednoczone Kr·lestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii P·ğnocnej: London Stock 

Exchange (LSE) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe od dnia nastňpujŃcego 

po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie PrzejŜciowym a takŨe 

Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzeŨeniem, Ũe dla tego rynku bňdzie to moŨliwe 

od dnia nastňpujŃcego po dniu, w kt·rym upğynŃğ okres, o kt·rym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie 

PrzejŜciowym. 

 

 

OPĞATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 68 

1. Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez 

Towarzystwo Tabela Opğat, z zastrzeŨeniem ust. 1 

2. Z zastrzeŨeniem art. 35 ust. 18 oraz art. 39 ust. 6 i 7:  
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1) Dystrybutor, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2,5% (dwa cağe i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty 

wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu kategorii A. 

2) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty 

wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu kategorii B. 

3) Dystrybutor za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) kwoty 

wpğaconej. Opğata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu kategorii P. 

4) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) 

kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przez WANSJU. 

5) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera 

opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych 

procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu przez WANSJU. 

6) Dystrybutor za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii P pobiera opğatň 

manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci stanowiŃcej 2,5% (dwa i piňĺ dziesiŃtych procent) 

kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

przez WANSJU. 

7) Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, 

kategorii C i kategorii P pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

8) Dystrybutor za Zamianň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P pobiera opğatň manipulacyjnŃ w maksymalnej wysokoŜci 4% 

(cztery procent) kwoty wynikajŃcej z pomnoŨenia liczby zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. 

9) Opğata manipulacyjna, o kt·rej mowa w pkt 8, pobierana jest w dniu zamiany Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Szczeg·ğowe stawki opğat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostňpniana przez 

Towarzystwo Tabela Opğat, z zastrzeŨeniem ust. 1. 
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KOSZTY SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 69 

1. Fundusz pokrywa ze Ŝrodk·w Subfunduszu nastňpujŃce koszty i wydatki zwiŃzane z 

dziağalnoŜciŃ Subfunduszu: 

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem, w wysokoŜci okreŜlonej w ust. 

5-8, 

b) prowizje i opğaty zwiŃzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym 

opğaty i prowizje maklerskie, opğaty pobierane, odpowiednio, z tytuğu nabycia, konwersji, 

zamiany, odkupienia, wykupu jednostek uczestnictwa lub certyfikat·w inwestycyjnych 

funduszy inwestycyjnych z siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuğ·w 

uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ, o kt·rych to instytucjach mowa w art. 101 ust. 

1 pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu, 

c) prowizje i opğaty bankowe, 

d) koszty obsğugi i odsetek od kredyt·w i poŨyczek zaciŃgniňtych przez Fundusz na rzecz 

Subfunduszu, 

e) podatki i opğaty wynikajŃce z przepis·w prawa, w tym opğaty za zezwolenia oraz opğaty 

rejestracyjne, a takŨe opğaty notarialne, 

f) prowizje i opğaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, 

g) koszty biegğych rewident·w, w tym wynagrodzenie biegğego rewidenta wynikajŃce z badania 

i przeglŃdu sprawozdaŒ finansowych, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

h) koszty obsğugi prawnej i podatkowej, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 

75.000 (siedemdziesiŃt piňĺ tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

i) koszty wykorzystywanego przez Subfundusz oprogramowania, jego modyfikacji oraz opğat 

licencyjnych zwiŃzanych z wykorzystywanym przez Subfundusz oprogramowaniem, do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, 

przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo, 

j) koszty wynagrodzenia Depozytariusza do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,12% w skali roku 

od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) 

zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň 

pokryje Towarzystwo, 

k) koszty prowadzenia ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty okresowych 

wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych Funduszu i 
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Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji model·w wyceny Aktyw·w Subfunduszu 

oraz koszty utrzymania lub dostosowania system·w informatycznych do cel·w prowadzenia 

ksiŃg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej w skali roku 

kwoty 90.000 (dziewiňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

l) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnik·w Funduszu i Subrejestru Uczestnik·w do 

wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 0,20% w skali roku od Ŝredniej WANS w roku kalendarzowym 

lub kwoty 220.000 (dwieŜcie dwadzieŜcia tysiňcy) zğotych, w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot 

bňdzie wyŨsza, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo, 

m) koszty ogğoszeŒ wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku 

i publikacji materiağ·w informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tğumaczeŒ, w 

tym tğumaczeŒ przysiňgğych dokument·w Funduszu do wysokoŜci nieprzekraczajŃcej 50.000 

(piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych w skali roku, przy czym ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo, 

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, 

o) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu. 

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. n), nie przekroczŃ kwoty 100.000 

(stu tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje 

Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu inne niŨ wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ 

kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych za kaŨdy likwidowany Subfundusz, a ewentualnŃ 

nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. 

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o kt·rym mowa w ust. 1 lit. o), nie przekroczŃ 0,1% WANS 

lub kwoty 100.000 (stu tysiňcy) zğotych w zaleŨnoŜci, kt·ra z tych kwot bňdzie wyŨsza, a 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niŨ 

wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczŃ kwoty 500.000 (piňciuset tysiňcy) zğotych, a 

ewentualnŃ nadwyŨkň pokryje Towarzystwo.  

4. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sŃ przez 

Towarzystwo. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu przez czas oznaczony lub 

nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z 

wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem. 

5. Za zarzŃdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

5a. Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem, wskazana w 

ust. 6 - 8 poniŨej, zostağa ustalona w spos·b zgodny z art. 18 ust. 3 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych i zostağa uzaleŨniona od przyjňtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

szczeg·ğowo opisanej w art. 67 Statutu, a takŨe od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wiŃŨe 

siň z Subfunduszem, okreŜlonego za pomocŃ wskaŦnika SRRI w Kluczowych informacjach dla 
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inwestor·w sporzŃdzonych dla Subfunduszu. 

6. Wynagrodzenie stağe dla kaŨdej kategorii jednostki nie moŨe byĺ wyŨsze, niŨ 2,0% (dwa procent) 

w skali roku od Ŝredniej rocznej WANS w danym roku, przypadajŃcej na poszczeg·lne kategorie 

jednostek osobno, a jego pğatnoŜĺ nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ 15 (piňtnastego) dnia nastňpnego 

miesiŃca kalendarzowego. średnia WANS jest obliczana jako suma WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu przypadajŃcych na poszczeg·lne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych 

dniach kalendarzowych podzielona przez liczbň dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. 

W przypadku gdy dzieŒ kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczeŒ przyjmuje siň WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃ na poszczeg·lne kategorie jednostek, okreŜlonŃ w Dniu 

Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym bieŨŃcy dzieŒ kalendarzowy. 

7. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest 

ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni 

okres rozliczeniowy koŒczy siň w Dniu Wyceny bezpoŜrednio poprzedzajŃcym dzieŒ 

rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny w kt·rym nastňpuje Odkupienie 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz, w kaŨdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwň na 

wynagrodzenie uzaleŨnione od wzrostu WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi poniŨej. Wynagrodzenie to jest wypğacane w 

terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli dniem naliczenia 

wynagrodzenia jest DzieŒ Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, wypğacie podlega ta czňŜĺ utworzonej rezerwy, kt·ra przypada proporcjonalnie na 

umorzone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (i w takiej sytuacji wypğata Ŝrodk·w nastňpuje 

po zakoŒczeniu miesiŃca, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu) 

lub cağa utworzona rezerwa, jeŨeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest 

ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym.  

8. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane wedğug wzoru:  

JeŨeli [WANJU(1) ï WANJU(0)]/ WANJU(0)> [(t1-t0)/LD] * MSZ 

to WPnJU= ST%*[[WANJU(1)- WANJU(0)] - [WANJU(0)*MSZ]], 

WANJU(1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu 

wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego 

WANJU(0) ï najwyŨsza z WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 

ustalona na ostatni DzieŒ Wyceny w roku kalendarzowym uzyskana w poprzednich latach 

kalendarzowych w ciŃgu dotychczasowej dziağalnoŜci Subfunduszu, a w pierwszym roku 

dziağalnoŜci Subfunduszu wartoŜĺ 100 

t1 ï numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(1), tzn. numer dnia w 
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danym roku kalendarzowym, w kt·rym przypada dzieŒ naliczenia wynagrodzenia zmiennego 

odpowiadajŃcy WANJU(1), przy czym przyjmuje siň, Ũe dla pierwszego dnia w danym roku 

kalendarzowym wartoŜĺ parametru t1 jest r·wna jeden, 

t0 - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajŃcy WANJU(0) - jeŨeli jest to pierwszy 

rok kalendarzowy funkcjonowania Subfunduszu WANJU(0) pochodzi z pierwszego dnia wyceny 

Funduszu przypadajŃcego w tym roku kalendarzowym, lub 0 w pozostağych przypadkach, 

LD ï liczba dni w cağym danym roku kalendarzowym, w kt·rym jest liczona bieŨŃca wartoŜĺ 

WANJU(1), 

MSZ ï wyraŨona procentowo zmiana wartoŜci, w bieŨŃcym okresie rozliczeniowym, portfela 

wzorcowego o skğadzie: WIBOR 12M +2,0%; zmiana wartoŜci portfela wzorcowego jest ustalana 

w kaŨdym Dniu Wyceny bieŨŃcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoŜci ogğoszonych w 

poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartoŜci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny 

poprzedniego okresu rozliczeniowego; 

WPnJU ï kwota wynagrodzenia zmiennego na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu, 

ST% ï stawka procentowa opğaty zmiennej wynoszŃca 20%, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci 

obniŨenia tej stawki przez Towarzystwo. 

9. Z zastrzeŨeniem ust. 6 i 7, koszty zwiŃzane z Subfunduszem pokrywane sŃ w terminach 

okreŜlonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wğaŜciwych organ·w. 

10. Koszty zwiŃzane z Subfunduszem rozliczane sŃ w okresach rocznych. 

11. ZobowiŃzania, kt·re dotyczŃ cağego Funduszu pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w 

proporcji odpowiadajŃcej udziağowi WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w 

Netto Funduszu w terminach, o kt·rych mowa w ust. 9. 

12. Koszty wynikajŃce z poszczeg·lnych Subfunduszy obciŃŨajŃ tylko te Subfundusze. 

13. Koszty zwiŃzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub 

zlecenia, kt·re dotyczy kilku Subfunduszy pokrywane sŃ z Aktyw·w tych Subfunduszy w 

proporcji odpowiadajŃcej udziağowi wartoŜci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w 

cağkowitej wartoŜci transakcji. 

 

MINIMALNA WYSOKOśĹ WPĞAT 

Artykuğ 70 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 2 oraz art. 20, Wpğata PoczŃtkowa oraz kaŨda nastňpna minimalna wpğata 

do Subfunduszu w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, 

kategorii C i kategorii P wynosi 100 (sto) zğotych. 

2. Dla Program·w Systematycznego Inwestowania (PSI), w przypadku kt·rych uczestnictwo wiŃŨe 

siň z zadeklarowaniem przez Uczestnika docelowej wysokoŜci wpğat do Subfunduszy w ramach 
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takiego programu i poniesieniem przez Uczestnika dodatkowej opğaty manipulacyjnej, o kt·rej 

mowa w art. 39 ust. 6, wartoŜĺ Wpğaty PoczŃtkowej stanowi r·wnowartoŜĺ dodatkowej opğaty 

manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 39 ust. 6, powiňkszonej o wartoŜĺ zadeklarowanej przez 

Uczestnika systematycznej wpğaty do Subfunduszy w ramach PSI. 

 

PRAWA UCZESTNIKčW SUBFUNDUSZU 

Artykuğ 71 

Prawa Uczestnik·w Subfunduszu, w tym inne, niŨ wynikajŃce z przepis·w Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych okreŜla art. 32. 

 


